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1. SITUACION POLITICA

La Republica de Serbia, cuya capital es Belgrado, adquiere el caracter de Estado
independiente por la resolucion del Parlamento serbio, adoptada el 5 de junio de 2006,
tras la desintegracion de la Republica de Serbia y Montenegro, que habia sido constituida
el 4 de febrero de 2003. Dicha desintegracion se produce como consecuencia del
referéndum montenegrino del 21 de mayo de 2006 y la proclamacion de la independencia
de Montenegro el dia 3 de junio de 2006. La nueva Constitucion fue adoptada el 8 de
noviembre de 2006. Serbia pasa a ser Estado hereditario de la anterior Republica de SyM,
segln el Acuerdo de Belgrado alcanzado entre las Republicas de Serbia y de Montenegro
y el articulo 60 de la Carta Constitucional de la entonces comunidad de Estados de SyM.
Con este hecho se pone fin definitivamente a lo que quedaba de la ex Yugoslavia
(constituida en 1918, entonces como el reino de serbios, croatas y eslovenos; y que en
1943 paso a ser la Republica Federal de Yugoslavia integrada por seis Republicas: Bosnia
y Herzegovina, Croacia, Eslovenia, Macedonia, Montenegro y Serbia).

En la Republica de Serbia se encuentra la provincia auténoma de Vojvodina (capital Novi
Sad) y la provincia auténoma de Kosovo, esta Ultima bajo protectorado de NU (UNMIK)
segln la Resolucién 1244 de 10 de junio de 1999 del Consejo de Seguridad de la ONU vy
la mision de EULEX. No obstante, las autoridades albano-kosovares proclamaron de
manera unilateral la independencia de esta provincia el pasado 17 de febrero 2008.

La crisis politica interna causada por la declaracidon unilateral de independencia, por parte
de las autoridades de Kosovo, llevd a la ruptura de la coalicion en el poder y a la
convocatoria de elecciones para el 11 de mayo de 2008.

El Gobierno elegido el 7 de julio de 2008, tras las elecciones del 11 de mayo, fue
remodelado el 14 de marzo de 2011. El Gobierno actual estd constituido por 22
miembros: presidente, vicepresidentes, secretario general, 17 ministros y un ministro sin
cartera.

Los principales objetivos del Gobierno para el periodo de 2008 a 2012 son:

1. Adhesion a la UE: El Acuerdo de Estabilizacién y Asociacion fue ratificado el 10 de
septiembre de 2008 por el Parlamento serbio con el objetivo de que Serbia obtenga el
estatus de pais candidato tan pronto como sea posible. El Parlamento también ratificé el
Acuerdo energético con Rusia y se iniciard la ampliacion del Acuerdo de libre comercio
con este pais. Al mismo tiempo se hard un mayor esfuerzo por mejorar las relaciones con
Estados Unidos y desarrollar la cooperacion con China, India y los paises del
Mediterraneo.

2. Kosovo: Serbia nunca reconocera la independencia de Kosovo y utilizard todas las
medidas legales y diplomaticas para que esta region siga perteneciendo a Serbia. Asi, de
acuerdo con la resolucion 1244 de las Naciones Unidas, Serbia seguird cooperando con
las instituciones de la ONU en Kosovo.

3. Economia: Los cuatro objetivos principales de la politica econdmica del nuevo
Gobierno son: dinamizar el crecimiento econdmico, aumentar el empleo, mejorar los
estandares de vida y apoyar el desarrollo regional (integrado). Para alcanzar estos
objetivos, el Gobierno deberia aumentar la estabilidad macroecondémica, acelerar las
reformas econdmicas, continuar la integracion europea y aumentar significativamente la
inversion. El Gobierno prevé un crecimiento de un 30% en términos reales para el
periodo 2008-2012, una inflacion del 4% en 2012 y un déficit por cuenta corriente del
8% del PIB en 2012. También debe finalizar el proceso de privatizacion de las empresas
publicas y de los sectores agricola e industrial, tiene que liberalizar el sector de servicios
publicos y el de infraestructuras y regular los monopolios. El nuevo Gobierno prevé la
creacion de 200.000 nuevos empleos y que la tasa de paro disminuya al 11,9% en 2012.
El Gobierno continuara la modernizacion y el desarrollo de las infraestructuras del pais.

4. Justicia social: La politica social se centrara en la mejora de los estandares de vida
de los ciudadanos. Las medidas previstas incluiran el aumento de las pensiones de



jubilaciéon en un 10% con el objetivo de que estas alcancen el 70% del salario medio del
pais.

5. Lucha contra el crimen y la corrupcion.

6. Cumplimiento de la ley internacional: cumplir con las obligaciones relativas a la
cooperacion con el Tribunal Penal de la Haya.

Estas prioridades del Gobierno, con las que se formdé en julio de 2008, no se han
cambiado con la remodelacion del gobierno. El Gobierno se concentrard en reducir el
desempleo 'y mejorar las condiciones de vida y se esforzara a obtener el estatus de
candidato a la adhesidon a la U.E. hasta finales del afo. Las principales medidas de la
politica econdmica del Gobierno durante el préximo periodo seran: asegurar el suministro
de alimentos a precios aceptables; impulsar el empleo a través de nuevos incentivos;
reducir el gasto publico y el déficit fiscal para garantizar la estabilidad macroecondémica a
largo plazo; estimular la actividad econémica basada en la produccion de los bienes
comercializables; aumentar las inversiones en la produccion agricola; crear un banco
estatal de desarrollo con el fin de apoyar a los exportadores; atraer nuevas inversiones
mediante la mejora del entorno empresarial; dar soporte a las PYMES vy a la innovacion;
reformar las empresas publicas lo que supone abolicion de los monopolios; la
introduccion de la gestion empresarial y reduccién de las subvenciones; y aumentar la
eficiencia de la gestion de los proyectos de infraestructura.

El Jefe de Estado es el Presidente de Serbia, Boris Tadic (DS), reelegido en la segunda
vuelta electoral del 3 de febrero de 2008 (anteriormente habia sido elegido el 27 junio de
2004) por votacion directa de los ciudadanos inscritos en el registro electoral. El
presidente, Boris Tadic, cumple ahora un mandato de cinco afios (de acuerdo con la
nueva Constitucion).

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

El parlamento

La Presidenta del Parlamento es Slavica Djukic Dejanovic, del Partido Socialista.
Asimismo se eligen 6 vicepresidentes y un secretario. Como se ha comentado
anteriormente, el nuevo parlamento tiene 250 diputados.

La coalicién “Para la Serbia Europea”, actualmente en el poder, estd compuesta por
los siguientes partidos:

DS - Partido Democratico, liderado por el Presidente de Serbia, Boris Tadic

G17+ - Liderado por Mladjan Dinkic, ex Ministro de Economia y uno de los tres ex
vicepresidentes del Gobierno.

SPS - Partido Socialista de Serbia, cuyo presidente es Ivica Dacic, el Ministro de
Interior y Vicepresidente del Gobierno. El partido fue liderado por Milosevic hasta su
fallecimiento en el TPI de La Haya en marzo de 2006.

PUPS - Partido de Jubilados Reunidos, liderado por Jovan Krkobabic, Vicepresidente
del Gobierno.

La coalicidn cuenta con el apoyo de:
SPO - Movimiento Serbio para la Reconstruccion (cuyo lider es Vuk Draskovic)

LDP - Partido Liberal Demodcrata (liderado por Cedomir Jovanovic) de orientacion
liberal y pro-europea.

El Gobierno
La composicién del Gobierno actual es la siguiente:

Primer Ministro y el Ministro de Finanzas: Mirko Cvetkovi¢ (DS)



Secretaria General: Tamara Stojcevi¢ (DS)

Viceprimer Ministro y Ministro de Asuntos Interiores: Ivica Daci¢ (SPS)
Viceprimer Ministro: Bozidar Djeli¢ (DS)

Viceprimer Ministro: Jovan Krkobabi¢ (PUPS)

Viceprimer Ministro: Verica Kalanovi¢ (G17+)

Ministro de Asuntos Exteriores: Vuk Jeremi¢ (DS)

Ministro de Defensa: Dragan Sutanovac (DS)

Ministro de Justicia: SneZana Malovi¢ (DS)

Ministro de Agricultura y Comercio: Dusan Petrovi¢ (DS)

Ministro de Economia y Desarrollo Regional: Nebojsa Ciri¢ (G17+)
Ministro de Infraestructura y Energia: Milutin Mrkonji¢ (SPS)

Ministro de Derechos Humanos y de las Minorias, Administracion Publica y
Gobierno Local: Milan Markovi¢ (DS)

Ministro de Educacioén y Ciencia: Zarko Obradovi¢ (SPS)
Ministro de Juventud y Deporte: Snezana Samardzi¢ Markovi¢ (G17+)
Ministro de Salud: Zoran Stankovi¢ (G17+)

Ministro de Trabajo y Asuntos Sociales: Rasim Ljaji¢ (SDP-Partido socio
demdcrata)

Ministro de Medioambiente, Mineria y Planificacion territorial: Oliver Duli¢ (DS)

Ministro de Cultura, Medios de Comunicacon y Sociedad Informatica: Predrag
Markovi¢ (G17+)

Ministro de Kosovo y Metohija: Goran Bogdanovic¢ (DS)
Ministro de Religion y Diaspora: Srdjan Sreckovi¢ (SPO)

Ministro sin cartera: Sulejman Ugljanin (Accidon democratica de Sandzak)



1.2. Gabinete Econémico y distribucion de competencias

Entre los ministerios con caracter econdmico destacan:

El "Ministerio de Finanzas (www.mfin.gov.rs), del que dependen, entre otros, las
direcciones de Aduanas (www.upravacarina.rs), Tesoro (www.trezor.gov.rs),
Impuestos (www.poreskauprava.gov.rs), Deuda Publica, Zonas Francas, Juegos de
Azar, la: Inspeccion de Divisas (www.devizni.gov.rs), etc.

El Ministerio de Desarrollo Econémico y Regional (www.merr.gov.rs) que cubre
turismo, comercio exterior, desarrollo regional y de PYME y empleo.

El Ministerio de Agricultura y Comercio (www.mtu.gov.rs). De este Ministerio
dependen la Inspeccion de Mercados, el Departamento de Proteccidon del Consumidor,
la Direcciéon de Reservas de Productos de Consumo Estratégico, el Departamiento de
la Politica Agraria, el Departamiento Veterinario, etc.

Por su papel en el desarrollo econémico del pais también destacan:

La Agencia de Inversiones Extranjeras y Promocion de las Exportaciones: SIEPA
(www.siepa.gov.rs).

La Agencia de Privatizacion (Www.priv.rs).

La Agencia Nacional para el Desarrollo Regional (www.narr.gov.rs).

La Agencia de Registro Empresarial (www.apr.gov.rs).

El Fondo de Desarrollo (www.fondzarazvoj.gov.rs).

Cabe afiadir el Ministerio encargado del Plan Nacional de Inversiones
(www.mnip.gov.rs), que lleva los proyectos definidos como prioritarios para el avance
econdmico y social del pais.

Finalmente, es conveniente destacar también al Banco Nacional de Serbia (NBS -
www.nbs.rs). El gobernador, Dejan Soskic, fue elegido por el Parlamento de Serbia, el
28 de julio de 2010, para un mandato de seis afos. Anteriormente, Soskic fue el
presidente de Consejo Econémico del BNS.

Segun el articulo 2 de la Ley del BNS, el BNS es el Banco Central de la Republica de
Serbia y sus principales responsabilidades son la estabilidad de precios y el
mantenimiento de la estabilidad financiera. El BNS dirige la politica monetaria, emite
moneda, otorga licencias para la apertura de bancos, cajas de cambio, autoriza la
fundacion de bancos mixtos, autoriza la creacién de filiales y representaciones de
bancos serbios en el extranjero, lleva el registro oficial de bancos, etc. EI BNS
concede autorizacidn a la banca comercial y otras instituciones financieras para actuar
en algunos de los 3 siguientes grupos:

a) Operaciones bancarias tradicionales (depdsitos, créditos, operaciones con divisas,
etc.).

b) Operaciones de intermediacion (brokers) en bolsa y servicios financieros, etc.

¢) Operaciones con el extranjero.

El BNS esta facultado para interpretar la legislacion financiera y dictar resoluciones
que la complementen. Aplica medidas de control y sanciones a las instituciones que
actuan en el sector bancario y de seguros.

En enero de 2009, el Primer Ministro fundd el Consejo Econémico compuesto por
cinco miembros. Este consejo es el encargado de la politica econémica y social del
pais.



2. SITUACION ECONOMICA

En los Gltimos afios antes de la crisis se ha registrado una mejora de la situacién
economica: mejor control de la inflacidn, aumento del PIB, aumento de las Inversiones
Extranjeras Directas (IDE), privatizacion de un gran numero de empresas publicas,
disminucion de la deuda externa del pais, etc.

No obstante, a pesar del avance realizado, en el futuro, Serbia tendra que realizar una
serie de reformas:

- El crecimiento de la demanda local y el consumo publico es el resultado de una politica
expansionista inadecuada, que se refleja en el aumento de los salarios, la actividad
crediticia creciente, etc.

- El déficit comercial representa uno de los problemas clave de la economia serbia. La
produccion local es insuficiente para satisfacer la demanda local creciente.

- Las principales empresas publicas (de electricidad, ferrocarriles y telecomunicacion)
estan todavia no estan privatizadas.

- La competitividad de la economia local alin no es la adecuada.

- Las instituciones locales necesitan ser fortalecidas para asegurar las reformas.
- Se debe apoyar el sector de las PYME y eliminar las barreras a su desarrollo.

- Es necesario continuar con la liberalizaciéon del mercado.

- Existe un gran numero de leyes para acercar a Serbia a la Unidon Europea que todavia
no han sido adoptadas.

- La corrupcion, aungque disminuye, aun representa uno de los principales problemas del
pais.

- La tasa de paro sigue siendo uno de los principales desafios del nuevo Gobierno.

En 2009, Serbia se enfrentd a un riesgo macroecondmico, debido a un déficit en la cuenta
corriente combinado con la falta de financiacion externa y la disminucion del crecimiento
(un 3,1% en 2009 en términos reales).

El mayor impacto de la crisis mundial fue visible en el cuarto trimestre de 2008 y en el
primer trimestre de 2009. Serbia tuvo un gran déficit en la cuenta corriente (de
aproximadamente el 21% del PIB a finales de 2008) cubierto por el capital extranjero. En
el periodo desde octubre de 2008 hasta enero de 2009 la moneda local perdi6 mas del
20% de su valor, lo que indujo al BNS a intervenir, con alrededor de 1,3 millardos de
euros en ese periodo, para estabilizar la moneda. Paralelamente, la retirada de alrededor
de un millardo de euros de los depdsitos de ahorro de los bancos comerciales y de los
inversores extranjeros pusieron la liquidez en peligro. La crisis se trasladé a la economia
real. La disminucién del consumo local y de la exportacion indujo una disminucion de la
produccion industrial que, junto con la caida de las inversiones, influyé en una
disminucién del PIB.

El Gobierno serbio adoptd una serie de medidas para minimizar los efectos de la crisis. La
depreciaciéon de la moneda local se ralentizd (el valor de dinar alcanzé su minimo a
principios de noviembre de 2010 de 107,52 dinares por euro; desde entonces se registra
una apreciacion de la moneda local: a finales de marzo el tipo de cambio frente al euro
fue del 103,6 dinares) y la actividad de crédito se aplicé a través de una combinacion de
los siguientes efectos: el aseguramiento por parte del gobierno de la linea de crédito del
FMI para preservar la estabilidad macroecondmica; los requisitos estrictos del BNS al
respecto de las reservas del periodo antes de la crisis, las medidas adicionales impuestas
por el BNS para estimular la actividad de crédito y el pago del privatizacién de la empresa
NIS por parte de Gazprom que tuvo lugar en febrero de 2009.



Consecuencia de la crisis: se reduce la inflacién y cae el déficit por cuenta corriente.

En 2010, se destaca la rapida capacidad de recuperacion de la economia serbia, con la
tasa de crecimiento del PIB del 1,8%. En cuanto al mercado laboral las cifras no son muy
alentadoras, principalmente debido a las consecuencias de la reestructuracion de la
economia y del impacto de la crisis. La tasa de desempleo, que flexiond poco a pesar del
importante crecimiento de la economia hasta finales de 2008, alcanzd el 16,9% de la
poblacion activa en 2009, en parte como consecuencia de la crisis - en 2010 el
desempleo alcanza el 20,0%.

La devaluacion progresiva de la moneda, el déficit publico y las tensiones derivadas de
las transformaciones estructurales propias de una economia en transicidn hacen que en
Serbia la inflacion no esté aun completamente controlada. La inflacién alcanzé el 10,3% a
finales de 2010.

Por lo que respecta al sector exterior, la tendencia se ha invertido, con un aumento de los
intercambios comerciales, principalmente de las exportaciones (de un 24%). Por tanto, el
déficit comercial sigue disminuyendo con una tasa menos pronunciada (de un 5,7% con
respecto al afio anterior), lo que se traduce en un desequilibrio de la balanza de pagos de
un digito.

Adémas del apoyo del FMI, la economia serbia esta atrayendo préstamos de Rusia, asi
como de las instituciones multilaterales, para financiar proyectos de infraestructura. A
finales de 2010, Serbia tenia aproximadamente 10 mil millones de euros en reservas de
divisas.

Sin embargo, quedan muchos desafios. El objetivo principal del gobierno en 2011 es la
contraccion del déficit fiscal, la reduccion del desempleo y la induccidén de la actividad de
inversiones. En 2011 esta previsto por el FMI un crecimiento del PIB del 3,0%, basado en
el aumento de la actividad de inversiones y de las exportaciones. El BNS se dirige hacia
un 4,5% de inflacion a finales de 2011 con una banda del 1,5%, a pesar del alto nivel de
la inflacion actual. El aseguramiento de la liquidez de crédito, que permitird superar el
periodo de crisis para las empresas, sera tambien uno de los principales desafios.

2.1. Evolucién de las principales variables

A continuacién se presenta la evolucidn de las principales variables econdmicas del pais.

Cuadro 2: PRINCIPALES

INDICADORES ECONOMICOS 2006 2007 2008 2009 2010 2011
(Datos en millones de euros)

PIB

PIB 23.305(28.785(33.418(29.967 | 29.343® | 31,929
Tasa de variacion real, % 5,2 6,9 5,5 -3,1 1,8WM 3,08
Tasa de variacion nominal n.d n.d n.d. n.d. n.d. n.d.
INFLACION

IPC - Media anual, % n.d. 6,5 11,7 8,4 6,5 12,7
Fin de periodo, % 6,6 11,0 8,6 6,6 10,3 14,1

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

(I:I/I';déacanual, tasa descuento 8,5 8,5 8,5 8,075 11,5 12,000

Fin de periodo, tasa referencia
del B.C

14,00 | 10,00 | 17,75 | 9,50 11,50 12,50




EMPLEQO Y TASA DE PARO

Poblacién (x 1.000 habitantes) | 7.412 | 7.382 | 7.350 | 7.321 | 7.306® n.d.
EOb'.aC'O” gctiva (x 1.000 3.324 | 3.241 | 3.267 | 3.119 | 2.965 | 2.949®
abitantes)
o DYRMPRG | poblacién 21,6 | 18,8 | 14,4 | 169 | 20,0 20,0
activa
DEFICIT PUBLICO
% de PIB | .16 | -1,9 | -2,6 | -43 | -4,99 -4,1©)
DEUDA PUBLICA
en ME 9.352 | 8.875 | 8.782 | 9.849 | 12.157 | 12.696""
en % de PIB 40,1 | 30,8 | 26,3 | 32,9 41,4 39,8
EXPORTACIONES DE BIENES
en M€ 5.103 | 6.432 | 7.429 | 5.961 7.393 1.189%®
Tas,a de variacion respecto a 41,4 26,1 15,5 19,8 24,0 36,10
periodo anterior (%)
IMPORTACIONES DE BIENES
en M € 10.463|13.507|16.478|11.505| 12.622 | 2.028®
Tas,a de variacion respecto a 24,0 29,1 22,0 -30,2 9,7 22,3®
periodo anterior (%)
SALDO B. COMERCIAL
en M€ -5.360 [ -7.075 [ -9.049 | -5.543 | -5.229 -839®
en % de PIB -23,0 | -24,6 | -27,1 | -18,5 -17,8 n.d.
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en Mg (sin contar las -2.541 | -5.219 [ -7.217 | -2.282 | -2.275 | -2761
donaciones)
en °_/o de PIB (sin contar las 10,9 | <181 | 21,6 7.6 7.8 nd.
donaciones)
DEUDA EXTERNA
en M€ 14.182]17.139(21.088(22.487| 23.786 [22.9271%
en % de PIB 60,9 | 59,5 | 63,1 | 75,0 81,1 71,8
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
en euros 1.635 | 2.885 | 3.453 | 3.314 | 3.403 n.d.
en porcentaje de
exportaciones de bienes y 23,5 33,2 34,0 39,1 33,8 n.d.
Servicios
RESERVAS INTERNACIONALES
en M€, datos del Banco 9.041 | 9.660 | 8.190 [10.602| 10.002 | 9.919”
acional
en meses de !njportaaon de 9,0 7.2 5,1 9,1 9,5 n.d.
bienes y servicios
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
en euros, saldo neto | 3.323 | 1.821 | 1.824 | 1.373 | 860 n.d.
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR
Media anual 67,01 | 58,39 | 55,76 | 67,47 | 77,91 | 75,98"Y
Fin de periodo 59,98 | 53,73 [ 62,90 | 66,73 | 79,28 | 73,2204V

(1) Estimaciones del Ministerio de Finanzas para 2010 y 2011 segun la publicacién Memordndum revisado de

Presupuesto y Politica Econdmica y Fiscal para 2011 con proyecciones para 2012 y 2013; (2) enero-marzo de
2011/filanes de marzo de 2011 sobre el mismo periodo del afio anterior; (3) ultima cifra disponible para la tasa
de descuento de febrero de 2011, la tasa de referencia se aplica a partir del 7 de abril de 2011; (4) estimacion
01.01.2010; (5) Fuente: Encuesta de empleo, Ultima cifra disponible de octubre de 2010, los datos para
poblacién activa refieren a la poblacién de mas de 15 afios, los datos para desempleo refieren a la poblacién de
15 a 64 afios; (6) Fuente: BNS, se refiere al déficit publico, segin la metodologia del FMI, los datos para 2010 y

2011 refieren al nivel del déficit proyectado por FMI; (7) a finales de marzo de 2011; (8) enero-febrero de 2011;
(9) enero de 2011; (10) a finales de febrero de 2011 (11) enero-marzo 2011

Fuentes: Ministerio de Finanzas, Banco Nacional de Serbia, Instituto de Estadistica de Serbia.

Ultima actualizacion: abril de 2011.
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211. PIB

Desde 2001, el PIB (en precios corrientes) ha seguido una clara tendencia al
aumento. Ha pasado de un nivel bastante bajo de 12,8 mil millones de euros en
2001 hasta 33,4 mil millones de euros en 2008. El PIB per capita también ha

seguido una tendencia al alza: de 1,7 miles de euros en 2001 hasta 4,5 miles en
2008.

Afectado por la crisis econdmica, el PIB registré una caida de 3,1% en 2009. El
PIB per capita fue de aproximadamente 4,1 miles de euros en 2009. Se ha

registrado una recuperacién en 2010, con un crecimiento del 1,8% en terminos
reales.

En cuanto a la estructura de la economia, el sector servicios va aumentando su
participacion en el PIB (61,8% en 2008), seguido por el sector industrial (22,2%
del PIB en 2008), y el sector de la agricultura, cuya participacién en el PIB varia
de un afio a otro (10,5% en 2008).

En el cuadro N© 2 se recogen los datos disponibles sobre estructura del PIB.

Cuadro 2: PIB (por sectores de 2006 2007 2008 2009 2010

origen y componentes del gasto) % % % % %
P:;R rse'scﬁ)zoc';fssta[;feg';:(;%';z: 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Transporte y telecomunicaciones 11,8 13,2 14,1 15,5 16,3
Propiedad de vivienda 12,8 12,3 12,3 12,9 13,0
Industria de transformacion 14,5 14,2 13,6 11,9 12,1
Comercio 10,3 11,6 11,7 11,0 10,9
Agricultura 11,4 9,8 10,1 10,5 10,1
Finanzas 3,5 3,8 4,1 4,4 4,6
Construccion 3,1 3,2 3,2 2,8 2,5
Electricidad, gas y agua 2,8 2,7 2,6 2,7 2,5
Mineria 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3
Hoteles, bares y restaurantes 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6
Otros servicios 13,9 13,0 12,6 13,3 13,0
Los demas ) 13,9 14,2 | 13,8 13,1 13,0
?;'t)fe‘zi'::g)'::?ngss) DEL GASTO  |,49,0 |100,0 [100,0 |100,0 | n.d.
CONSUMO 96,0 96,9 97,1 99,8 n.d.
Consumo Privado 88,9 89,1 90,1 93,3 n.d.
Consumo Publico 7,1 7,8 7,1 6,6 n.d.
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 21,0 24,3 23,8 18,8 n.d.
VARIACION EXISTENCIAS 3,1 4,7 6,0 -1,0 n.d.
A IO WEORTACIONES OF | 01 | 259 | 269 | 477 | ne

(1) Incluye los servicios de finanzas medidos indirectamente, los impuestos sobre los productos y las
subvenciones de productos

Fuente: Instituto de Estadistica de Serbia
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2.1.2. Precios

El parametro “IPC” se utiliza en Serbia a partir del afio 2007. El IPC interanual
en 2007 fue del 6,5% y en 2008 del 11,7%, mientras que el IPC del final del
periodo fue del 11,0% vy del 8,6% respectivamente. En 2009, el IPC interanual
fue del 8,4% debido a la alta tasa de inflacion en los primeros meses de 2009.
Sin.embargo, el IPC del final de diciembre de 2009 fue del 6,6%. A finales de
2010 la inflacién alcanzé 10,3% (las previsiones mas altas eran del 8%), esto
fue-debido principalmente al aumento de los precios de loas alimentos. El Banco
Central se ha visto obligado a aumentar las restricciones de la politica monetaria
a través de modificaciones en el tipo de interés de referencia y en la politica de
las reservas obligatorias de los bancos comerciales. Desde mediados de 2010, el
Banco Central ha aumentado progresivamente el tipo de interés de referencia,
que ha vuelto a los niveles de mediados de 2009. En enero de 2011, con el
objeto de reducir la liberacién de los activos liquidos, el Banco Central ha
incrementado los coeficientes de caja segun el vencimiento de los pasivos y ha
obligado a mantener una parte de las reservas en dinares.

Segun las previsiones del BNS, la inflacion en 2011 deberia situarse alrededor
del 4,5+1,5%.

2.1.3. Desempleo. Poblacién activa. Poblacién ocupada por sectores

El empleo es uno de los desafios para el nuevo Gobierno. La reestructuracion de
la economia a partir del afio 2000, junto con el proceso de privatizacion ha
desembocado en un aumento de la tasa de desempleo y ha suscitado una serie
de cuestiones como: la formacidn necesaria de la mano de obra para que se
adapte a las exigencias del mercado, el aumento de la productividad y la
correccion de las disparidades regionales en cuanto al empleo y el nivel de vida.
La politica social y de empleo ha hecho que la tasa de paro disminuya en los
ultimos afios, aunque esta sigue siendo alta. De acuerdo con la nueva
metodologia del Instituto de Estadistica de Serbia (que sigue las
recomendaciones de la OIT y Eurostat) el porcentaje de paro de la poblacion
entre 15 y 64 afios siguié una tendencia a la baja de un 21,8% en 2005 hasta un
14,4% en 2008. La tasa de paro en 2009 fue del 16,9%. Este porcentaje
aumentd como resultado de la crisis econdmica que ya fue motivo de despidos
en varias grandes empresas en el pais. Igualmente, para cumplir con los
requisitos del Fondo Monetario Internacional, entre los que destaca el mejor
control del déficit fiscal, el Gobierno actual deberia reducir la administracion
publica actual. Segun los ultimos datos, en 2010 porcentaje de paro fue del
20%.

2.1.4. Distribucion de la Renta

Hay un incremento importante de la renta al registrarse aumentos reales de los
salarios netos (sin incluir impuestos y contribuciones a la seguridad social):
+10,1% en 2004, +6,4% en 2005, +11,4% en 2006, +19,5% en 2007, +3,9%
en 2008 y +0,2% en 2009. En 2010 este aumento fue del +0,7%. La media
salarial neta en 2009 fue de 31.733 dinares (unos 340 euros) y en 2010 de
34.142 dinares (unos 330 euros).

El indice Gini*, de acuerdo con el informe sobre desarrollo humano de la
Organizacion de Naciones Unidas para el Desarrollo, elaborado en 2006, es de
30,3 para el aifo 2003.

*El indice de Gini es el coeficiente de Gini expresado en porcentaje y es igual al
coeficiente de Gini multiplicado por 100. El Coeficiente de Gini permite medir la
desigualdad en los ingresos de la poblacion. El coeficiente de Gini es un nimero
entre 0 y 1, donde 0 corresponderia con la perfecta igualdad (todos tienen los
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mismos ingresos) y 1 corresponderia a la perfecta desigualdad (una persona
tiene todos los ingresos y los demas ninguno).

2.1.5. Cuentas Puablicas

En 2005 se registré un superavit presupuestario de un 0,8% del PIB. En los afios
siguientes ‘se registré un déficit publico del 1,6% del PIB en 2006, del 1,9% en
2007 y del 2,6% en 2008. Al final de 2008 y en el 2009, la situacion fiscal de
Serbia ha empeorado. En 2009 se registré un déficit publico del 4,3% del PIB.
Segun las previsiones del FMI, el déficit deberia situarse en el 4,9% del PIB en
2010 y en el 4,1% del PIB en 2011.

Cabe recordar que el Gobierno adoptd en 2006 el “Plan Nacional de Inversiones
2006-2011" que prevé mas de 1.500 M€ de inversiones en los proyectos de
desarrollo de infraestructura y sector social.

La deuda publica en 2005 fue de un 50,6% del PIB (llegé a ser del 71,9% del
PIB en 2002), en 2006 de un 40,1% del PIB, de un 30,8% del PIB en 2007 y de
un 26,3% en 2008. En 2009 la tendencia del decrecimiento de la proporcion de
la deuda publica en el PIB se invirtid. La deuda publica fue del 32,9% del PIB en
2009 y del 41,4% en 2010.

2.2. Previsiones macroecondmicas

En 2011, el objetivo principal del Gobierno es mantener la estabilidad econémica vy
politica del pais, asi como el bienestar social, afectado por la crisis econémica y el
aumento de la tasa de paro.

Serbia cuenta con un fuerte apoyo de las IFIs para mantener su estabilidad
macroeconomica.

Bajo los acuerdos de stand-by con FMI (el primero en enero de 2009 y otro en mayo
de 2009), destinados a mantener la estabilidad macroecondémica y financiera en el
mercado, Serbia retird alrededor de 2 mil millones de euros hasta diciembre de 2010.
Después de la séptima y ultima revision, realizada en febrero de 2011, se pondran a
disposiciéon de Serbia unos 365 millones de euros.

El Gobierno serbio, ademas de disminuir el déficit fiscal, acordado a no sobrepasar el
4,75% del PIB para 2010, se ha comprometido a no aumentar los sueldos y las
pensiones hasta 2011, reducir la administracion publica, limitar las subvenciones vy
disminuir el nimero de los proyectos a financiar.

De los fondos europeos IPA, Serbia recibid un total de 185 M€ destinados a las
reformas institucionales y a la armonizacion de los estandares serbios con los
europeos. De éstos, bajo el programa IPA 2009, unos 100 M€ se dedican a mantener
la estabilidad macroecondémica.

El 7 de abril de 2010 el Gobierno de Serbia firmdé con Rusia el préstamo de 200 M$
de la ayuda macro-financiera.

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

La agricultura es uno de los sectores mas importantes de la economia serbia. La
agricultura representd alrededor del 10% del PIB en los ultimos afios.

La produccion agricola registra una evolucion inestable, lo que se debe principalmente
al bajo nivel de tecnologia aplicable y a la alta vulnerabilidad de la producciéon a las
condiciones climatolégicas. El volumen fisico de la produccion agricola ha
evolucionado en los Ultimos afos de la siguiente manera: un +19,5% en 2004, un -
5,3% en 2005, un -0,3% en 2006, un -8,0% en 2007, un +8,5% en 2008, un +1,0%
en 2009 y un -1,7% en 2010.
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La agricultura es el Unico sector que tradicionalmente registra superavit en la balanza
comercial. Las principales exportaciones son: frutas y verduras, cereales, azlcar,
alcohol, carne, tabaco, etc. Serbia importa principalmente frutas y verduras que no
produce (citricos, platanos etc.), café etc. Cabe destacar que Serbia es uno de los
principales productores mundiales de frambuesa. En cuanto al sector ganadero, se
crian cerdos, ganado bovino, ovejas y aves de corral.

La produccion industrial registra tasas variables de crecimiento: un 7,1% en 2004, un
0,8% en 2005, un 4,7% en 2006, un 3,7% en 2007 y un 1,1% en 2008. En el afio
2009 este sector registré una caida del 12,1%, pero ha vuelto a crecer en 2010 con
una tasa del 3%. Por su alta participacién en la estructura de la produccion industrial
destacan la industria agroalimentaria (un 21,1% en 2008), la produccion vy
distribucion de energia eléctrica, gas y agua (un 16,5%), la industria metalica (un
9,4%), mineria (un 6,4%) vy la industria quimica (un 5,5%).

Sin embargo, continla la dificultad de estabilizar la produccién industrial a lo largo del
afo. Aunque esta situacion va cambiando, todavia se cuenta con equipos y
tecnologias obsoletos, escasez de materias primas locales, falta de capital circulante
para operar, excedente de mano de obra, etc.

En 2009, todos los sectores, a ecepcion de la agricultura, registraron una caida con
respecto al afio anterior. Esto se debe principalmente a la crisis econdmica global. La
mayor caida se registro en el sector de construccién y fue de 19,9% con respecto a
2008. Segun las estimaciones para 2010, se observa la misma tendencia: una caida
del 13,6% en el volumen fisico de la produccién en el sector de construccidon en
comparacion con el afio anterior y del 1,7% en el sector de agricultura. El volumen
fisico de la produccién en la industria ha registrado un crecimiento del 3%.

2.4. Comercio Exterior de bienes y servicios

La balanza comercial serbia es tradicionalmente deficitaria. Asi, segun los datos del
Ministerio de Finanzas, el intercambio comercial con el extranjero fue:

I-II

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Exportaciones de 5.102,4 | 6.431,9 | 7.428,9 | 5.961,3 | 7.393,4 | 1.189,1
mercancias
Exportaciones a la UE 2.942,9 | 3.602,7 | 4.028,5 | 3.195,5 | 4.235,3 | 744,8
Importaciones 10.462,6( 13.951,0 | 16.478,1 | 11.504,7 | 12.621,9 | 2.028,3
Importaciones de bienes de | , 55 5| 34959 | 2.9651 | 2.002,8 | 1.991,3 | 2958
equipo
Importaciones de productos| 5 o1 4| 48921 | 4.631,5 | 3.3449 | 3.971.8 | 5973
intermediarios
Déficit de comercio exterior |-5.360,1| -7.519,1 | -9.049,2 | -5.543,4 | -5.228,5 -839,2

Fuente: Ministerio de Finanzas; precios en millones de euros

Como ya se ha comentado anteriormente, el déficit comercial sigue siendo uno de los
problemas clave de la economia serbia, ya que la produccién local no satisface la
creciente demanda local.

2441,

El grado de apertura (Export + Import / PIB) en 2009 fue del 58,3% del PIB en
comparacién con el 71,5% en 2008. En 2010 el grado de apertura fue del
68,2%.

Cabe destacar que, a partir de diciembre de 2009, se aplica bilateralmente el
acuerdo comercial con la UE, lo que implica el desarme arancelario progresivo
para las importaciones procedentes de la UE.

Apertura Comercial
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Los impuestos interiores en Serbia corresponden, desde el 1 de enero de 2005, a
un-IVA con un tipo general del 18% vy un tipo especial del 8% (productos
agroalimentarios, medicinas y servicios basicos para la poblacion). En Kosovo se

aplica una tasa general del 15%.

2.4.2. Principales socios comerciales

Cuadro 3: PRINCIPALES
PAISES PROVEEDORES

(Datos en millones de euros)

I-II 2011

%

TOTAL IMPORTACIONES 16.478,1 | 11.504,7 | 100 |12.621,9| 100 2.028,3 | 100
Rusia 2.391,3 1.415,7 12,3 1.630,5 12,9 308,9 15,2
Alemania 1.970,2 1.408,8 12,2 1.334,2 10,6 181,0 8,9
Italia 1.505,4 1.111,0 9,7 1.078,8 8,5 160,9 7,9
China 1.127,5 813,9 7,1 904,3 7,2 149,8 7,4
Hungria 708,8 462,1 4,0 606,9 4,8 94,1 4,6
Rumania 488,8 376,3 3,3 449,5 3,6 114,8 5,7
Bulgaria 626,5 282,4 2,5 439,0 3,5 49,5 2,4
Bosnia-Herzegovina 439,7 318,8 2,8 421,4 3,3 52,5 2,6
Austria 465,9 382,5 3,3 385,9 3,1 77,5 3,8
Eslovenia 505,3 377,3 3,3 383,5 3,0 52,6 2,6
Francia 513,8 374,8 3,3 363,3 2,9 48,1 2,4
Croacia 409,9 304,9 2,7 323,1 2,6 45,6 2,2
Polonia 283,5 196,6 1,7 310,6 2,5 51,7 2,5
Eslovaquia 303,6 260,9 2,3 307,1 2,4 42,0 2,1
Turquia 304,2 210,3 1,8 244,3 1,9 36,8 1,8

Fuente: Instituto de Estadistica de Serbia, los paises ordenados segun las importaciones en 2010

Cuadro 4: PRINCIPALES
PAISES CLIENTES

(Datos en millones de euros)

TOTAL EXPORTACIONES 7.428,8 | 5.961,3 | 100 | 7.393,4 | 100 | 1.189,1 (100
Italia 763,3 586,1 9,8 843,9 11,4 149,5 12,6
Bosnia-Herzegovina 907,5 724,8 12,2 822,1 11,1 103,3 8,7
Alemania 772,6 623,8 10,5 760,2 10,3 131,6 |11,1
Montenegro 865,7 598,6 10,0 609,2 8,2 72,7 6,1
Rumania 272,8 342,8 5,8 490,9 6,6 107,9 9,1
Rusia 374,1 249,3 4,2 403,4 5,5 69,8 5,9
Macedonia 334,1 306,4 5.1 359,8 4,9 56,8 4,8
Eslovenia 338,7 245,1 4,1 321,2 4,3 54,3 4,6
Austria 309,9 207,7 3,5 255,1 3,5 40,0 3,4
Croacia 294,5 199,3 3,3 231,6 3,1 39,4 3,3
Hungria 221,5 182,6 3,1 228,6 3,1 37,2 3,1
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Francia 233,1 177,7 3,0 208,6 2,8 41,5 3,5
Bulgaria 168,9 141,0 2,4 182,6 2,5 27,8 2,3
Ucrania 140,5 128,6 2,2 148,5 2,0 19,5 1,6
Grecia 143,3 96,4 1,6 137,5 1,9 23,6 2,0

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, los paises ordenados segun las exportaciones en 2010

En 2010 los principales socios comerciales de Serbia siguen siendo Rusia, la UE, China y
los paises del entorno. Los paises de la Unién Europea son los principales suministradores
del pais (un 56,0% de las importaciones totales de Serbia en 2010 provienen de la UE),
asi como sus mayores clientes (un 57,3% de las exportaciones totales en 2010). El pais
con el que Serbia experimenta el mayor déficit comercial es Rusia (1.227,1 millones de
euros, casi una cuarta parte del déficit comercial total).

En 2010, las importaciones de Serbia alcanzaron el total de 12.621,9 M€ o un 9,7% mas
que en el afio anterior. Los principales proveedores de Serbia siguen siendo Rusia (12,9%
de las importaciones totales de Serbia en 2010), Alemania (10,6%), Italia (8,5%), China
(7,2%), y Hungria (4,8%).

Las exportaciones aumentaron un 24,0% y fueron de 7.393,4 M€. Los principales clientes
son los paises del entorno y Alemania: Italia (el 11,4% de las exportaciones serbias
realizadas en 2010), Bosnia y Herzegovina (11,1%), Alemania (10,3%), Montenegro
(8,2%), y Rumania (6,6%).

La cobertura de las importaciones por las exportaciones fue del 58,6% y el déficit
comercial cay6 un 5,7% con respecto al afio anterior.

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importaciéon y Exportacion)

Entre las principales importaciones de Serbia en 2010 destacan las compras de
petroleo y sus derivados por valor de 1.137,2 M€ (un 9,0% del total de las
importaciones serbias en este periodo), gas natural e industrial por 707,1 M€
(un 5,6%), metales no ferrosos por 504,3 M€ (un 4,0%), maquinaria y aparatos
eléctricos por 483,6 M€ (un 3,8%) e hierro y acero por 443,5 M€ (un 3,5%).

Cuadro 5: PRINCIPALES

PRODUCTOS IMPORTADOS
(Datos en millones de euros)

TOTAL IMPORTACIONES 16.478,1| 11.504,7 | 100 | 12.621,9| 100 2.028,3 100
33. Petrdleo y sus derivados 1.740,5 884,7 7,7 1.137,2 9,0 183,9 9,1
34. Gas natural e industrial 801,3 557,6 4,8 707,1 5,6 202,6 10,0
68. Metales no ferrosos 422,1 287,0 2,5 504,3 4,0 77,6 3,8
/7. Maquinaria y apar. 505,0 4238 | 3,7 | 4836 | 3,8 72,4 3,6
eléctricos

67. Hierro y acero 601,0 356,5 3,1 443,5 3,5 60,4 3,0
78. Vehiculos motorizados 724,0 524,9 4,6 426,7 3,4 65,1 3,2
74. Maquinaria industrial 627.8 415,0 3,6 367,0 2.9 71,2 3,5
general

57. Materias plasticas en 341,3 246,8 | 2,1 | 3250 | 26 44,8 2,2
formas primarias

76.Equipos y aparatos de

telecomunicacion 383,3 299,7 2,6 324,1 2,6 42,8 2,1
64. Papeles y cartones, 350,5 299,6 | 2,6 | 3193 | 2,5 44,5 2,2
celulosas

69. Productos metalicos 413,5 276,8 | 2,4 | 3064 | 2,4 41,3 2,0
diversos
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89. Manufacturas diversas 370,7 291,5 2,5 304,1 2,4 38,3 1,9
>4Productos medicos y 271,9 270,8 | 2,4 | 2934 | 2,3 33,9 1,7
farmacéuticos

6. Tejidas -Hiladasry 291,2 256,0 2,2 278,9 2,2 42,0 2,1
manufacturas textiles

32. Carbdn, coque'y briquetas 370,7 164,9 1,4 252,1 2,0 32,2 1,6

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, los productos ordenados segun las importaciones en 2010

Entre las principales exportaciones serbias en 2010 destacan el hierro y acero
por 721,3 M€ (un 9,8% del total de las exportaciones de Serbia), los metales no
ferrosos por 525,4 M€ (un 7,1%), maquinaria y aparatos eléctricos por 446,5 M€
(un 6,0%), los cereales por 435,0 (un 5,9%) y las legumbres y frutas por 398,0

ME (un 5,4%).

Cuadro 6: PRINCIPALES

PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en millones de euros)

2008

2009

I-II 2011

%

TOTAL EXPORTACIONES 7.428,8(5.961,3( 100 7.393,4 100 1.189,1 100
67. Hierro y acero 964,6 460,6 7,7 721,3 9,8 132,7 11,2
68. Metales no ferrosos 478,6 315,1 5,3 525,4 7,1 96,7 8,1
J[, Maquinaria y apar. 284,2 | 291,7 | 49 | 4465 | 60 | 723 | 6.1
04. Cereales y sus productos 250,4 340,8 5,7 435,0 5,9 107,2 9,0
05. Las legumbres y frutas 326,8 322,5 5,4 398,0 5,4 61,6 5,2
84. Ropa 377,8 384,8 6,5 306,2 4,1 51,0 4,3
69. Productos metalicos 318,1 | 239,3 | 40 | 2573 | 35 | 386 | 3,2
89. Manufacturas diversas 303,3 252,6 4,2 256,7 3,5 34,4 2,9
62. Manufacturas de caucho 206,1 168,3 2,8 216,8 2,9 48,1 4,0
33. Petrdleo y sus derivados 128,6 126,5 2,1 185,9 2,5 27,7 2,3
ﬁzée'\g:‘fsraégsm”;fatﬂis‘COS y 147,6 | 94,4 | 1,6 182,8 2,5 27,7 2,3
35. Energia eléctrica 105,2 142,4 2,4 179,2 2,4 16,8 1,4
06. Azucar y sus productos 120,8 112,0 1,9 162,3 2,2 19,6 1,6
04. Paneles y cartones, 138,1 | 140,6 | 2,4 | 1599 | 22 | 280 | 24
85. Calzado 163,4 138,6 2,3 158,0 2,1 30,8 2,6

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, los productos ordenados segun las exportaciones en 2010

24.4. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

en M€ 2008 2009 2010

Ingresos Gastos Saldo Ingresos Gastos Saldo Ingresos Gastos Saldo
Turismo 640 -845 -205 617 -686 -69 605 -724 -119
Transporte 652 -858 -206 523 -668 -145 590 -749 -159
Comunicaciones 87 -81 6 99 -81 18 118 -84 34
Otros servicios 1.362 -1.129 | 233 1.261 -1.047 | 214 1.354 -1.104 | 250
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Fuente: Banco Nacional de Serbia

En 2010, los sectores turismo y transporte registraron un saldo negativo de -119,4
M€ y -159,1 ME respectivamente, mientras que el sector de comunicaciones y los
demas servicios registraron un saldo positivo de 34,0 M€ y 249,8 ME.

2.5. Turismo

Es un sector todavia poco importante, aunque se esta trabajando en su recuperacion.
Los ingresos por turismo extranjero fueron de 639,9 M€ en 2008, de 617,2 M€ en
2009 y de 604,9 M€ en 2010 (datos del Banco Nacional).

En prevision del futuro desarrollo del sector turistico, el Gobierno de Serbia elaboré la

Estrategia Para el Desarrollo Turistico, puesta en marcha en el afio 2006 y que tiene

marcada la linea de trabajo a seguir hasta el afio 2015. De acuerdo con esta

Estrategia y desde el punto de vista del turismo, Serbia distingue varias estrategias

en cuatro zonas bien diferenciadas del pais:

1. Vojvodina: Tierra fértil y rica en aguas, situada en el corazéon de Europa.
Vojvodina se dedica especialmente a la proteccién de sus aguas y ciudades, asi
como a la evaluaciéon de su potencial turistico. Consciente de sus autdctonos
valores culturales, gastrondmicos y recreacionales, al igual que de su apertura y
orientacién europea, Vojvodina puede atraer intereses turisticos de caracter
fluvial, rural y de descanso (spas).

2. Belgrado: Es el corazon de la region del Danubio en Serbia. Se orienta
principalmente a un publico cosmopolita que busca una amplia oferta cultural, una
ciudad llena de vida y eventos culturales, asi como un centro de negocios y
convenciones en Europa.

3. Sureste de Serbia: Concentra la mayor parte de la herencia medieval de Serbia.
Es una region de recursos naturales aun por descubrir. Desde el rio Timok hasta
las ciudades de Nis, Leskovac y Vranje, el turista puede disfrutar de lagos,
montafas y centros de turismo rural rodeado de parajes singulares. La diversidad
de la regidon permite distintos itinerarios dedicados a la cultura, tradicion y
actividades al aire libre.

4. Suroeste de Serbia: Presenta idilicos parajes que también albergan tesoros
medievales. Destacan las ciudades de Valjevo, Kraljevo, Novi Pazar o Kragujevac,
gue ya han iniciado el camino hacia la modernizacién y el desarrollo de un turismo
sostenible. El suroeste de Serbia quiere ofrecer innovadores programas en el
campo del “turismo saludable”, prestando especial atencidon a aquellos productos
atractivos para el mercado europeo.

Las distintas visiones mencionadas han sido presentadas y aceptadas por los
profesionales del sector como parte del Plan Estratégico del Gobierno de Serbia.

2.6. Inversion extranjera

El marco legal se centra principalmente en la "Ley de Inversiones Extranjeras" y en la
"Ley de Empresas", (ambas de 2002, si bien ya existian versiones anteriores desde
1996) asi como en otras leyes tales como la "Ley sobre Concesiones" y la "Ley sobre
Privatizaciones" (de junio de 2001 y actualizada en febrero de 2003).

Se aplica un trato preferente a las empresas extranjeras en materia impositiva (los
beneficios quedan exentos del pago de impuestos entre 1 y 3 afios, dependiendo del
tipo de inversidon). Entre otras medidas adicionales para atraer inversiones destacan:
el impuesto sobre sociedades del 10%, la exencion de impuestos a inversiones
extranjeras sobre determinadas cantidades por un periodo de 10 afios, etc.

Desde junio de 2006 existe una serie de fondos que conceden apoyos financieros a
actividades inversoras. Estos fondos estdn a disposicion de los inversores en la
agencia de inversiones y promocién de las exportaciones SIEPA (wWww.Siepa.gov.rs).
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A continuacion se muestra una tabla con la Inversion Extranjera Directa de los Ultimos
afnos:

INVERSION
ANO EXTRANJERA DIRECTA
(en millones de euros)

2003 1.194,0

2004 774,0

2005 1.250,0

2006 3.323,0

2007 1.820,8

2008 1.824,4

2009 1.372,5

2010 860,1

TOTAL 12.418,8

Fuente: Ministerio de Finanzas
La mayoria de las inversiones realizadas en 2010 fueron en el sector de la industria

de transformacion (un 29,4% de total), el sector financiero (un 25,6%), el comercio
(un 16,8%) y la inmobiliaria (un 15,3%).

Privatizaciones

En un principio, el plazo para privatizar las empresas serbias vencia el 8 de marzo de
2007, pero ha sido ampliado hasta finales del 2009. Segun el Ministerio de Finanzas,
entre el afio 2002 vy el afio 2010 se han privatizado 2.397 empresas por un valor de
un 2,7 mil millones de euros.

Las privatizaciones de algunas de las empresas clave para la economia local, como la
aérea JAT o la minera de Bor, no han tenido un resultado satisfactorio; asi que el
Gobierno ha decidido buscar otras maneras para revitalizar a estos gigantes. Todavia
guedan por privatizar la empresa eléctrica, la empresa de telecomunicaciones
(actualmente, Telekom esta en proceso de privatizacion) y la de ferrocarril.

Entre las ultimas privatizaciones de interés destaca la de la petrolera nacional NIS
adquirida por la rusa Gazprom. Gazprom pagd 400 M€ por el 51% de NIS. Cuando
NIS adquirié Gazprom, prometid invertir 487 M€ para la modernizacion de la petrolera
y 60 M€ para la proteccion del medio ambiente antes de 2012. La venta de NIS forma
parte del pacto energético firmado entre Serbia y Rusia, por el cual Gazprom también
debe construir el gaseoducto sur a través de Serbia y las instalaciones de
almacenamiento de gas Banatski Dvor.

También cabe destacar la privatizacion de la empresa estatal de automocidon Zastava
por la italiana Fiat con la que se ha formado la empresa conjunta Fiat Automobili
Srbija. Segun este acuerdo, Fiat va a invertir 700 M€ y Serbia 200 M€ en Fiat
Automobili Srbija, aunque es posible que se firme un anexo al acuerdo para regular el
ritmo de inversiones en Serbia debido a las repercusiones negativas que la crisis
mundial ha causado al sector de la automocion. Durante 2009, el objetivo es producir
al menos 15.000 unidades de Fiat Punto. Ademas, se espera que Fiat Automobili
Srbija comience a producir un modelo de Fiat completamente nuevo.

En 2009 se han privatizado 94 empresas y se han registrado 48,8 M€ en ingresos y

24,6 M€ en inversiones, mientras que en 2010 se han privatizado 39 empresas con
unos ingresos de 19 M€ y con unas inversiones concertadas de 1,3 ME.
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2.6.1. Novedades en la legislacion

La nueva Ley de planificacidon y construccion, adoptada por el Parlamento serbio
el 31 de agosto de 2009, permite a los inversores ser los propietarios del
terreno, lo que bajo la ley anterior no era posible porque el terreno urbano era
propiedad estatal y podia utilizarse en usufructo por un periodo maximo de 99
afos.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

Como principales inversores en el periodo 2006-2009 destacan:

Austria, con 2.686,9 M$ en inversiones brutas de varios bancos, la petrolera
OMV, etc.

Grecia, con varios bancos, la fabrica de cementos TITAN, Coca-Cola HBC, etc.

Noruega, con unos 1.556,0 M$ en inversiones brutas, casi todo producto de la
compra realizada por TELENOR en 2006.

Alemania, con 1.178,1 M$ en inversiones brutas. Cabe destacar la compra
realizada por la farmacéutica STADA, la inversion de METRO Cash&Carry, la
guimica HENKEL, etc.

Eslovenia, con 651,5 M$ invertidos a través la compra de la empresa de
automocion CIMOS, la gran superficie MERCATOR, etc.

Entre los paises inversores aparece Montenegro, con un total de 196,9 M$ en el
mismo periodo, por el peso que estan teniendo las compras privadas de vivienda
en Serbia (especialmente en Belgrado).

En el cuadro 7 se recogen los primeros 15 paises inversores desde 2007 hasta
2010, ordenados de acuerdo con los datos de 2010 segln inversidon bruta en
efectivo y computado en el BNS.

Cuadro 7: INVERSION
EXTRANJERA POR PAISES Y 2007 2008

SECTORES
(Datos en millones de ddlares)

?g’ﬁtzgsﬁf' TOTAL INVERSIONES 3.378 | 3.239 | 100 | 2.404 |100| 1.478 | 100
Paises Bajos 177,9 601,2 |18,6| 521,5 [21,7]| 298,1 |20,2
Austria 1.191,6 | 592,2 (18,3 330,4 (13,7| 223,6 |15,1
Eslovenia 159,2 183,7 | 5,7 73,1 3,0 144,5 | 9,8
Chipre 160,8 133,0 | 4,1 | 121,5 | 5,1 89,2 6,0
Gran Bretaia 20,7 41,5 1,3 74,6 3,1 81,0 5,5
EE.UU 77,3 61,1 19| 204 |08 79,1 |5,4
Suiza 109,5 130,4 | 4,0 89,6 3,7 78,1 5,3
Croacia 60,2 148,3 | 4,6 29,3 1,2 61,3 4,1
Italia 159,3 498,8 |15,4| 250,1 |10,4| 57,4 3,9
Alemania 86,5 110,0 | 3,4 64,2 2,7 51,8 3,5
Eslovaquia 2,9 10,5 0,3 37,6 1,6 43,0 2,9
Grecia 338,7 80,0 2,5 67,9 2,8 34,8 2,4
Francia 84,1 81,8 2,5 8,4 0,3 34,4 2,3
Hungria 41,0 32,1 1,0 26,2 1,1 21,3 1,4
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Espana 7,5 16,9 0,5 8,7 0,4 18,9 1,3
(Pbor'ztig)CIlO)RES' mas relevantes 3.569 | 3.363 | 100 | 2.498 |100| 1.519 | 100
Manufacturas 503,2 579,7 |17,2| 768,7 |30,8| 446,9 |29,4
Finanzas 1.145,7 (1.290,8 38,4 216,6 | 8,7 | 389,7 |25,6
Comercio 275,7 410,4 (12,2 311,2 |12,5| 255,3 |16,8
Inmobiliaria 569,2 609,7 |18,1| 333,5 [13,4]| 233,2 |15,3
Transporte 676,8 2479 | 7,4 164,2 | 6,6 100,2 | 6,6
Construccion 185,0 81,9 2,4 38,9 1,6 38,2 2,5
Agricultura y pesca 21,0 58,0 1,6 29,3 1,2 21,5 1,4
Servicios comunales y sociales 106,3 27,8 0,8 25,3 1,0 12,5 0,8
Electricidad y Agua 1,3 3,5 0,1 6,7 0,3 11,0 0,7
Mineria 33,1 26,8 0,8 | 515,9 |20,7 5,8 0,4
Hosteleria 48,0 23,7 0,7 6,8 0,3 3,3 0,2

(1) Los datos se refieren a los ingresos de las inversiones de no residentes a Serbia. Total inversiones por paises
representan las inversiones en efectivo, mientras que el total de inversiones por sectores representan las

inversiones en efectivo y en bienes

Fuente: Banco Nacional de Serbia (NBS). Registro de inversiones extranjeras directas.

En 2010 los principales inversores fueron: Holanda (20,2%), Austria (15,1%), Eslovenia

(9,8%), Chipre (6,0%) y Gran Bretafa (5,5%).

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

La siguiente tabla recoge las principales inversiones realizadas en el pais en el

periodo de 2002 hasta 2009.

Principales empresas inversoras (2002-2009)
Compaifiia Pais Industria Tipo de inversion | Cantidad

inversién
(millones EUR)

Telenor Noruega Telecomunicaciones | Privatizacion 1.602

Gazprom Neft Rusia Energia Privatizacién 947

Philip Morris EE.UU Tabaco Privatizacion 611

Mobilkom Austria Telecomunicaciones | Greenfield 570

Intesa Italia Banca Adquisicion 508

Sanpaolo

Stada Alemania | Farmacéutico Adquisicion 475

AB InBev Bélgica Alimentario Adquisicion 427

Nacional Bank Grecia Banca Privatizacién 425

of Greece
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Mercator Eslovenia | Comercio Greenfield 240
Airport City Israel Estatal Greenfield 200
Belgrado

OTP Bank Hungria Banca Privatizacién 166
Carlsberg Dinamarc | Alimentario Adquisicion 152

a

Metro Alemania | Comercio mayorista | Greenfield 150
Cash&Carry

Coca-cola EE.UU Alimentario Adquisicion 142

Fuente: SIEPA

2.7.

Cabe afiadir que la empresa belga Delhaize ha llegado en principio de 2011 a un
acuerdo para comprar el 100% del comercio alimentario serbio Delta Maxi por
un importe de 932,5 M€, incluyendo una deuda neta de unos 300 millones de
euros. La adquisicidon esta sujeta a la aprobacion regulatoria de los paises donde
opera Delta Maxi.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

Las informaciones sobre la inversion extranjera se puede encontrar en:

La pagina Web del Banco Nacional de Serbia - NBS: www.nbs.rs, donde se
publican los datos estadisticos sobre las inversiones realizadas por pais y por
sector.

La pagina Web del Ministerio de Finanzas: http://www.mfin.gov.rs. El boletin
mensual del Ministerio recoge los datos sobre la IDE.

La pagina Web de la Agencia serbia de promocidén de las exportaciones y la
inversién - SIEPA: http://www.siepa.gov.rs/, donde se pueden encontrar los
datos sobre las diferentes inversiones realizadas en el pais.

2.6.5. Ferias sobre inversiones

1) Del 9 al 13 de mayo de 2011 - “552@ Feria Internacional de la Técnica y los
Logros Técnicos” en Belgrado: www.sajam.co.rs.

2) Del 14 al 21 de mayo de 2011 - “782@ Feria Internacional de la Agricultura” en
Novi Sad: http://www.sajam.net/.

3) Del 6 al 8 de octubre de 2011 - %“512@ Feria Internacional de la Industria
Textil, Cuero y Equipos — UNIJATEX" en Belgrado: www.sajam.co.rs.

4) Del 12 al 14 de octubre de 2011 - “72 Feria Internacional de Energia” en
Belgrado: www.sajam.co.rs.

5) Del 25 al 27 de octubre de 2011 "“INVESTEXPO” en Novi Sad:
http://www.sajam.net/.

6) Del 2 al 4 noviembre de 2011 - “62@ Feria Internacional de Inversiones,
especialmente en sector inmobiliario” en Belgrado: www.belre.org.

Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

Aunque se trata de cantidades todavia modestas, Serbia comienza a exportar
capitales. Los principales receptores de las inversiones serbias son los paises del
entorno, especialmente “Republika Srpska”, la region serbia en Bosnia y Herzegovina.
Asi, el 1 de julio de 2007 “Telekom Srbija” paso a ser el tercer operador de telefonia
movil en Montenegro, al mismo tiempo que adquirié por 646 M€ el 65% de la
empresa “Telekom Srpske” en Bosnia y Herzegovina, para lo que solicitd un crédito de
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700 M€ que le concedié City Bank. El holding Delta realizé varias inversiones en la
regién: compro el 85% del capital de la cadena bulgara de distribucién Piccadilly y
estd presente en Bosnia y Montenegro a través sus cadenas de distribucidon: Maxi,
Tropic, etc.

Cuadro 8: PRINCIPALES

INVERSIONES EN EL EXTERIOR 2007 2008
PORPAISES (1)
(Datos en millones de ddlares) %

Montenegro 34,7 | 47,8 12,0 | 30,8 22,9 | 98,1 | 43,6
Bosnia y Herzegovina 874,2 1105,3| 26,5 19,7 14,7 46,8 | 20,8
Eslovenia 64,0 1,5 0,4 8,1 6,0 22,8 | 10,1
Chipre 0,9 57,51 14,4 | 10,2 7,6 11,2 | 5,0
Paises Bajos 2,8 33,0 | 8,3 8,8 6,6 8,2 3,6
Croacia 4,5 9,3 0,0 1,4 1,1 7,8 3,5
Turquia 0,0 15,6 | 3,9 6,1 4,5 6,4 2,9
Suiza 6,0 1,6 0,0 1,2 0,9 5,4 2,4
Albania 0,0 39,0 | 9,8 6,2 4,6 3,6 1,6
Reino Unido 0,1 4,8 0,0 0,1 0,1 3,2 1,4
Rumania 0,1 0,2 0,0 1,5 1,1 2,3 1,0
Alemania 1,3 1,6 0,4 3,9 2,9 2,0 0,9
TOTAL 1.143 | 398 | 100 | 134 100 | 225 | 100

(1) Los datos se refieren a los ingresos de las inversiones de residentes en el exterior

Fuente: Banco Nacional de Serbia (NBS). Registro de inversiones extranjeras directas.

En 2010, los principales destinos de la inversion serbia fueron: Montenegro, Bosnia y
Herzegovina, Eslovenia, Chipre y los Paises Bajos.

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

La Balanza de Pagos se caracteriza por un saldo negativo por cuenta corriente.

Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

2007 2008 2009

(Datos en millones de euros)

CUENTA CORRIENTE -5.052,5 | -7.054,2 | -2.084,4 | -2.081,9
Balanza Comercial (Saldo) (1) -7.068,7 | -8.501,2 | -5.118,5 | -4.773,3
Balanza de Servicios (Saldo) -261,1 -184,7 18,3 5,3

Turismo y viajes (Saldo) -129,3 -205,2 -68,7 -119,4
Ingresos por turismo 629,5 639,9 617,2 604,9

Otros Servicios -131,8 20,5 87,0 124,7
Transportes (Saldo) -203,7 -218,3 -145,1 -159,1
Ingresos por transporte 526,5 652,0 522,8 590,0
Balanza de Rentas (Saldo) -598,7 -921,8 -502,5 -669,9
Del trabajo 95,3 113,0 118,4 109,6

De la inversion -694,0 | -1.034,9 | -620,9 -779,4
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Balanza de Transferencias (Saldo) 2.876,1 | 2.553,6 | 3.518,2 | 3.356,0
Administraciones Publicas 172,3 127,6 135,8 120,4
FT{f:;gjijgtrz';‘fsoifaesTesa de 2.703,8 | 2.425,9 | 3.382,4 | 3.235,6

CUENTA DE CAPITAL -313,9 13,2 1,6 0,9
Ingresos 14,9 16,5 5,5 3,0
Gastos -328,8 -3,3 -3,9 -2,1

CUENTA FINANCIERA 5.175,6 | 7.133,3 | 2.206,9 | 2.031,6

Inversiones directas, neto 1.820,8 1.824,4 1.372,5 860,1

Inversiones de cartera 678,2 -90,9 -51,0 38,8

Otras inversiones, neto 3.418,7 3.713,2 3.248,9 204,0

Derivados financieros

Reservas (2) -742,1 1.686,6 | -2.363,5 928,7

Errores y Omisiones 190,8 -92,3 -124,1 49,4

(1) Desde enero de 2010 se aplica el sistema de comercio general. Los datos estan revisados para el periodo

2007-2009

(2) El signo negativo (-) implica crecimiento de reservas.

Fuentes: Banco Nacional de Serbia (BNS), Sector Balanza de Pagos

2.9. Reservas Internacionales

RESERVAS EN

DIVISAS (en

2006 2007

millones de €)

2008

2009

II 2011

Banco Nacional 9.041,4 9.659,9 8.189,9 10.601,9 10.001,6 10.061,0
Banco comercial 518,3 1.221,8 919,7 1.424,9 1.684,3 990,5
Total 9.559,7 10.881,6 9.109,6 12.026,8 11.685,9 11.051,5

Fuente: Banco Nacional de Serbia

En 2010, las reservas internacionales del Banco Nacional cubrian 7,9 meses de las
importaciones de bienes y servicios serbias; 9,1 meses en 2009 y 5,1 meses en 2008.

2.10. Moneda. Evolucién del tipo de cambio

Se utiliza el sistema de tipo de cambio con fluctuaciéon intervenida frente al euro, que
es la moneda de referencia para todo pago. La evolucion del tipo de cambio frente al
euro y al ddlar ha evolucionado en los ultimos anos de la siguiente manera:
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TIPO DE CAMBIO

(cambio medio - 2008 2009 2010
fin del periodo)

Tipo de cambio

contra $ 72,22 59,98 53,73 62,90 66,73 79,28

Tipo de cambio

contra € 85,50 79,00 79,24 88,60 95,89 105,50

Fuente: Banco Nacional de Serbia

El 5 de marzo de 2007, el BNS liberalizé el mercado de divisas, que cotiza segun la
oferta y la demanda de los bancos comerciales. Por su parte, el BNS se reserva el
derecho de compra y venta de solamente 3 divisas: euro, ddélar y franco suizo, que
segln esta institucion representan un 96% de todas las divisas que se han
comprando hasta ahora. EI BNS ha intervenido Ultimamente en los mercados de
divisas para impedir recientes tendencias a la baja del dinar.

La tasa de interés de referencia del BNS (“Key Policy Rate”) a 15 dias ha variado
Gltimamente a la baja, como una de las medidas del Banco Central para suavizar la
crisis financiera. EI 7 de abril de 2011 la tasa de referencia del Banco Nacional
aumenté al 12,5% en lugar del 8% de mayo de 2010.

La tasa de redescuento se mantiene en el 8,5%.

2.11. Deuda Externa

DEUDA EXTERNA
II
2006 | 2007 | 2008 2009 2010 2011
en M€
(datos del Banco nacional de Serbia) 14.182 |17.139| 21.088 | 22.487 | 23.786 (22.927
en % de PIB 60,9 59,5 63,1 75,0 81,1 n.d.

Fuente: Banco Nacional de Serbia

La deuda externa a finales de febrero de 2011 fue de 22.927,1 M€. De ésto, a largo
plazo es de 21.713,1 M€ y a corto plazo de 1.191,6M€. Los principales acreedores son
el Banco Mundial, Comisién Europea, Banco Europeo de Inversiones, FMI, etc.

2.12. Calificacion de riesgo

Standard & Poors ha calificado a Serbia como riesgo BB/estable para crédito soberano
a largo plazo y como riesgo B para corto plazo.

Clasificacion CESCE: Se mantiene en el 6° grupo, para medio y largo plazo, y se
elimina el anterior limite impuesto; para corto plazo se mantiene abierta la cobertura
sin restricciones.

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los objetivos econdmicos para este afio se centran en suavizar los efectos negativos
de la crisis econémica global. Asi, como se ha visto anteriormente, en 2009 se ha
firmado el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que permitié a Serbia recibir
3.000 ME.
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3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

Cabe destacar la uUltima visita de la delegacion serbia a Madrid que tuvo lugar en marzo
de 2009. Esta visita ha sido un signo de esfuerzo para hacer mas intensa la colaboracion
tanto politica como econémica entre los dos paises.

3.1. Marco Institucional

No existe un marco institucional especifico. Las relaciones bilaterales se desarrollan en
base a acuerdos firmados por la antigua Yugoslavia.

3.1.1. Marco general de las relaciones

Destaca el Programa Financiero de junio de 2005. Si bien, son de aplicaciéon
general todos los acuerdos establecidos en la ex Yugoslavia.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

Entre los acuerdos mas recientes, destaca el Acuerdo para evitar la doble
imposiciéon, firmado por Serbia y Espafia en Madrid el 10 de marzo de 2009. Se
aplica desde enero de 2011.

También el Programa Financiero, prorrogado en Madrid en julio de 2008, que
concede FAD por importe de 45 ME con un 35% de concesionalidad y un FEV
inicial de 1 M€ en fase de extensidon de su vigencia. Este programa financiero ha
sido temporalmente suspendido desde agosto de 2010 debido a las restricciones
presupuestarias que caracterizan los Presupuestos Generales del Estado del afio
2011.

También cabe destacar el Programa de Cooperaciéon para el Desarrollo de la
AECID (con un nuevo micro crédito de 6 M€ que se instrumentalizaran a través
de Opportunity Banka de Novi Sad, ademas de los 15 M€ concedidos en su dia a
través de ProCredit Banka de Belgrado) y el Acuerdo de Promocion y Proteccién
Reciproca de Inversiones (APPRI, de junio de 2002).

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Tras la aprobaciéon del Estudio de Factibilidad, el 25 de abril de 2005 se abrieron
las negociaciones con la Union Europea y el 29 de abril de 2008 se firmd el
Acuerdo de Estabilizacion y Asociacion (AEA), el acuerdo fue ratificado por el
Parlamento serbio pero el Consejo de Ministros de la Union Europea ha
paralizado el proceso porque Holanda, con el apoyo de Bélgica, pidié que la
firma quedara supeditada a la entrega del criminal de guerra Ratko Mladic. A
partir del 1 de febrero de 2009 Serbia comenzd a aplicar de manera unilateral el
Acuerdo comercial con la UE que prevé el desarme arancelario progresivo. Tras
el desbloqueo del acuerdo por el Consejo de Ministros el 7 de diciembre de
2009, se reduciran los aranceles para las exportaciones serbias a la UE.

Cabe recordar que Serbia aun no pertenece a la OMC, aunque ha presentado su
candidatura. Serbia solicité su adhesién a la OMC en 2004, estableciéndose el
Grupo de Trabajo (GT) para su adhesion en febrero de 2005. El GT se ha reunido
en nueve ocasiones, la Ultima vez en octubre de 2010. Serbia avanza en su
proceso con perspectivas de adherirse en 2011. La UE muestra un gran apoyo a
la rapida adhesion de Serbia a la OMC y ha finalizado su negociacion con la firma
del protocolo bilateral con fecha del 11 de enero de 2011. Para finalizar el
proceso, debera cerrar acuerdos bilaterales con otros miembros de la OMC
y finalizar la parte multilateral.

La Ley de Compras publicas, modificada en el mes de diciembre de 2008, ha
mantenido su disposicion a favorecer las ofertas locales hasta en un 20% en
relacion con la oferta mas barata que presente una empresa extranjera. Esta
disposicion preferencial favorece a las empresas de Serbia que realizan obras,
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prestan servicios u ofertan bienes de origen local, aun cuando el valor de la
oferta sea hasta un 20% mayor que el ofertado por una entidad extranjera. No
obstante, no se ha encontrado con ningln caso particular en el que se discrimine
a alguna empresa o industria de la Unidon Europea por su nacionalidad en
beneficio de una empresa o industria local.

3.2. Intercambios Comerciales

La cifra de intercambios comerciales hispano-serbios, de acuerdo con las estadisticas
espafiolas en 2006 fue de 160,0 M€; en 2007 de 166,2 M€, en 2008 de 186,1 M€, en
2009 de 228,6 M€ y en 2010 de 171,9 ME.

Tradicionalmente, los datos estadisticos locales no reflejaban siempre la realidad de la
presencia espafiola debido a la existencia de operaciones “triangulares” mediante un
tercer pais, por lo que en algunos casos las ventas espafiolas se computan a un tercer
pais.

3.21. Exportaciones espaiiolas al pais
Segun los datos de la estadistica espafiola, tal y como se presenta en la

siguiente tabla, en los Ultimos afios las exportaciones espafiolas a Serbia tienden
a crecer, excepto en el afio 2010.

Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2007 2008

EXPORTACION ESPANOLA
(Datos en millones de euros)

TOTAL EXPORTACIONES 111,0 | 129,9 | 100 | 106,7 | 100 | 90,3 | 100
-?;,;&%’OESEULOS AUTOMOVILES; | 16 | 262 | 202 | 108 | 10,1 | 94 | 104
f,,té};,':,"fc%uslms Y APARATOS 16,3 | 156 | 12,0 | 181 | 170 | 93 | 10,3
ngJI\]_-rOPRENDAS DE VESTIR, NO DE | 4 0.8 s 5.0 5e - s
IEDilIJI\]_-rcF;RENDAS DE VESTIR, DE 5.8 4 5.7 6o o o5 .
ﬁi&_uiﬁziIURi%RTéN; SUS 6,0 3,9 3,0 4,7 4,4 5,1 5,6
f,,i,(,_umg}g!‘ASTICOS; SUS 7,9 7,9 6,1 4,7 4,4 4,9 5,4
COLORANTES, PINTURA 35 | 55 | 43 | 35 | 33 | 36 | 40
ggR_I;qu(fgé.TEs ESENCIALES; iy 28 22 - " L .
&%[UPSECSSQ DOS, CRUSTACEOS, 2,2 2,2 1,7 3,2 3,0 3,1 3,4
;EE_,;ACQE@%L%JS 0,6 1,3 1,0 1,7 1,6 3,0 3,3
69 -- PRODUCTOS CERAMICOS 8,3 7,7 5,9 4,4 4,1 3,0 3,3
é%{M?CngS PRODUCTOS 2,1 2,4 1,8 2,5 2,3 2,4 2,7
2%&,;%’??2‘&2 DESPOJOS 0,6 0,9 0,7 2,3 2,1 2,2 2,5
EEC_UEJEIF?T%SSTECNICOS’ 0,7 0,2 0,1 0,3 0,3 1,9 2,1

Fuente: Estacom
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Las exportaciones espafiolas en 2009 fueron de 106,7 M€, un 17,8% menos que en 2008.
En 2010 las exportaciones fueron de 90,3 M€, un 15,4% menos que en el afio anterior.
La estructura de las exportaciones sigue sin cambios importantes.

3.2.2. Importaciones espaiiolas

Segun la'estadistica espafiola, las exportaciones de Serbia a Espana, aunque
todavia son bajas, van aumentando, a excepcion del afio 2010.

Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA

IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en millones de euros)

TOTAL IMPORTACION 55,2 | 56,3 | 100 [121,8| 100 81,6 | 100
10-- CEREALES 5,0 9,6 17,1 | 80,8 66,3 33,1 | 40,6
40 -- CAUCHO Y SUS

MANUFACTURAS 8,5 8,3 14,7 | 12,0 9,9 13,9 | 17,1
72 -- FUNDICION, HIERRO Y

ACERO 12,5 2,6 4,6 6,6 5,4 7,4 9,1
29 -- PRODUCTOS QUIMICOS

ORGANICOS. 9,6 13,4 | 23,9 | 2,8 2,3 6,1 7,4
84 -- MAQUINAS Y APARATOS

MECANICOS 1,9 2,8 49 | 4,3 3,6 3,7 4,6
44 -- MADERA Y SUS

MANUFACTURAS 6,3 4,4 7,8 2,4 2,0 2,7 3,3
87 - VEHICULOS AUTOMOVILES,

T RACTORES 0,6 1,6 2,8 3,6 3,0 2,4 2,9
73 -- MANUFACTURAS DE

FUNDICION, DE HIERRO O DE 1,9 1,6 2,9 1,3 1,1 2,0 2,5
ACERO.

39 - MAT. PLASTICOS, SUS

MANUFACTURAS 0,5 0,7 1,2 1,1 0,9 1,9 2,3
85 -- APARATOS Y MATERIAL

ELECTRICOS , 1,6 2,6 4,6 1,3 1,1 1,6 2,0
48 - PAPEL, CARTON, SUS

MANURACTURAS 0,0 1,0 1,7 1,4 1,2 1,6 1,9
08 -- FRUTAS /FRUTOS, S/

CONSERVAR 0,3 0,5 0,8 0,6 0,5 1,3 1,6
94 -- MUEBLES, SILLAS, LAMPARAS| 0,2 0,3 0,5 0,1 0,1 1,3 1,6
21 -- PREPARAC. ALIMENTICIAS

OIVERSAS , 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1 0,5 0,6
95 -- JUGUETES, JUEGOS, ARTIC.

DEPORTIVOS 0,3 0,3 0,5 0,3 0,3 0,4 0,5

Fuente: Estacom

En 2009 Serbia exportd a Espafia bienes por valor de 121,8 M€, el 116,6% mas que en el
2008. En 2010 las importaciones espafiolas fueron de 81,6 ME, un 33,0% menos que en
el mismo periodo del afio anterior. Los cereales representan el 40,6% de las
exportaciones serbias realizadas en este periodo.

3.2.3. Evolucidén del saldo de la Balanza Comercial bilateral

Para Espafia, segun datos locales y datos espafioles, la balanza comercial tuvo
signo positivo en el periodo 2005-2008 con una tasa de cobertura de un 119,5%
en 2005; un 112,1% en 2006; un 201,2% en 2007 y un 230,9% en 2008. En
2009, el saldo espafiol fue de -15,1 M€, con una tasa de cobertura de un 87,6%.
En 2010 el saldo espafiol fue 8,7 M€, con una tasa de cobertura de un 100,7%.
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En cuadro 12 se recoge la evolucion de la balanza comercial bilateral, segin
datos de Estacom.

Cuadro 12: BALANZA
COMERCIAL BILATERAL

(Datos en millones de euros)

EXPORTACIONES ESPANOLAS 111,0 | 129,9 | 17,0 |106,7| -17,8 90,3 | -15,4
IMPORTACIONES ESPANOLAS 55,2 56,3 2,0 |[121,8| 116,6 81,6 | -33,0
SALDO ESPANOL 55,8 73,6 31,9 |-15,1| -120,5 8,7 | -157,9
TASA DE COBERTURA ESP. (%) 201,2 | 230,9 | 29,7V | 87,6 | -143,3® | 110,7 | 23,1

(1) Punto porcentual

Fuente: Estacom.

Como se ha comentado anteriormente, en 2009, las exportaciones espafiolas a
Serbia cayeron un 17,8%, las exportaciones serbias a Espafia aumentaron un
116,6%, y la cobertura disminuyd unos -143,3 puntos porcentuales.

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

En turismo existe un intercambio insignificante. En 2010 se registran 6.151 entradas
de turistas espafioles (aumento del 10% respecto al mismo periodo del afio anterior)
que dan origen a 15.541 pernoctaciones (una caida del 10%), con una media de 2,5
pernoctaciones por turista. No obstante, es previsible un aumento de turistas de
Serbia hacia Espafia, con la liberacién del regimen de visados a partir de enero de
2010 y la introduccion de vuelos directos. No hay agencias espafiolas de turismo
instaladas en Serbia.

3.4. Flujos de inversion

Se recurre a fuente espafiola (Datalnvex) que considera operaciones conjuntas para
Serbia y Montenegro (ver cuadro N© 13).

3.41. De Espaiia en el pais
Se tiene conocimiento de las siguientes inversiones:

0 Grupo URALITA compré la fabrica local "Pfleiderer Novoterm" de Belgrado.

o Nikko Electrénica, S.A. de Barcelona comproé la empresa "ENGEL Systems" de la
ciudad de Nis (fabrica de antenas de TV y piezas/elementos de aluminio para
soportes de antenas).

o Viscofan, S.A. adquirié la fabrica “Koteksprodukt” de Novi Sad (colageno y
tripas artificiales para productos carnicos).

0 El Grupo EIX Hotels compré el hotel “Srbija” en la ciudad de Vrsac.

0 La espafola Telvent cred la empresa conjunta Telvent DMS con la serbia DMS
de Novi Sad.

o FCC, a través de su filial A.S.A Group, adquirié una planta de tratamientos de
residuos en la ciudad de Kikinda (Vojvodina).

En el cuadro 13 se recoge la evolucion de la inversion directa espafiola en
Serbia, de acuerdo con los datos espafioles.
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Cuadro 13: INVERSION

DIRECTA ESPANOLA: BRUTA 2006 2007

Y NETA. SECTORES
(Datos en millones de euros) %
INVERSION BRUTA 2,06 9,04 (338,89 2,31 |-74,45 4 73,16
INVERSION NETA 2,06 9,04 (338,89 2,31 |-74,45 4 73,16

STOCK de inversion
espaiola, desde 1993
INVERSION BRUTA POR
SECTORES

Fabricacion de productos de
caucho y plasticos*

Servicios de alojamiento - - - 2,31 - - -

Extraccién de gravas y
arenas, de arilla y caolin
Servicios técnicos, 0.06 ) ) ) ) ) )
arquitectura e ingenieria !

Fuente: Datalnvex. * en 2005 se realizd la inversion de 9,24 M€

11,45 | 20,49 | 78,94 | 22,80 | 11,27 | 26,80 | 17,54

2,0 7 250 - - 4 -42,86

- 2,04 - - - - -

3.4.2. Del pais en Espafia

La estadistica espafiola no registra ninguna inversién serbia en Espafia.

3.5. Deuda

Espafia firmo un Acuerdo Bilateral sobre deuda comercial (no hay deuda FAD) el 6 de
marzo de 2002. La deuda de Serbia con Espafia asciende a unos 26 M€ (con CESCE).

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola

Las oportunidades de negocio se encuentran, ante todo, en los sectores considerados
prioritarios para la reconstruccién del pais (medioambiente, energia, transportes,
suministros de agua, infraestructura, maquinaria industrial, etc.) que se benefician
tanto de la financiacion del Gobierno, como de las fuentes internacionales (la
asistencia de la UE, Banco Mundial, BERD, etc.). En la mayor parte de los casos se
trata de cubrir necesidades de maquinaria y de consultoria. Cabe destacar las
posibilidades de negocio que existen para las empresas espafiolas en los sectores
prioritarios para el FAD y FEV de que se beneficia el pais: energia, transportes,
telecomunicaciones, sector quimico, infraestructuras, medioambiente y gestion de
aguas.

Existe igualmente la demanda creciente en productos de gran consumo, como los
productos alimenticios, las confecciones textiles, el calzado, los automoviles, los
cosméticos, etc. El aumento del poder de compra incrementa la demanda para estos
bienes.

3.6.1. El mercado

Se trata de un mercado mas bien pequefio (unos 7,4 millones de habitantes, sin
Kosovo), pero que se estd desarrollando y, por lo tanto, ofrece amplias
posibilidades de negocio para las empresas espafiolas. Como ya se ha
comentado anteriormente, a partir de febrero de 2009 Serbia aplica el Acuerdo
comercial con la UE y realiza el desarme progresivo de los aranceles para los
productos europeos.
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Cabe recordar que el pais ha firmado el Tratado de Libre Comercio de Europa
Central (CEFTA), un mercado de unos 30 millones de personas.

Igualmente, el pais tiene firmados acuerdos de libre comercio con Rusia
Bielorrusia y Turquia que le permiten exportar a estos paises los productos
fabricados en Serbia. El acuerdo con Turquia entrd en vigor el 1 de septiembre
de 2010.

No - obstante, quedan barreras no arancelarias, especialmente sanitarias (por
ejemplo, - para el vino y los productos alimenticios) y de registro (los
medicamentos y equipo médico, semillas etc.).

3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

La crisis de los afos noventa y la inestabilidad politica han limitado
considerablemente el desarrollo econémico del pais. Sin embargo, por su
tamafio, posicidon geografica y razones histdricas, Serbia ocupa un lugar
relevante en la geoestrategia de la zona.

Por otra parte, los esfuerzos realizados en los Ultimos afios han contribuido a la
mejora de la situaciéon econdmica. Se espera ademas que la futura adhesion a la
UE aumente la competitividad de la economia serbia. No obstante, la actual
crisis econdmica global tendra su impacto negativo sobre la economia serbia.

3.6.3. Oportunidades comerciales

El pais ofrece varias oportunidades para la empresa espanola. Destacan los
sectores definidos como prioritarios para el desarrollo del pais, asi como los
sectores prioritarios seleccionados para el FAD y el FEV.

Los sectores publicos que representan las mayores oportunidades son los de
infraestructuras de transporte, medioambiente y salud.

Infraestructura de transporte

Destacan los proyectos relacionados con el Corredor X, destinados a la mejora y
la construccién tanto de las carreteras como de la infraestructura ferroviaria.
Destacan también los proyectos de construccién y reconstruccion de puentes,
principalmente en las ciudades de Belgrado y Novi Sad. El pais cuenta con el
fuerte apoyo de las instituciones financieras internacionales para la realizacion
de estos proyectos.

Medioambiente

Serbia se enfrenta a varios problemas medioambientales que van desde la
polucién hasta el tratamiento de residuos. El pais carece de instalaciones de
suministro de aguas, asi como de instalaciones para tratamiento de distintos
tipos de residuos y vertederos.

Salud

Este sector ofrece varias oportunidades tanto en la reconstruccion de los
hospitales como en el suministro de equipo nuevo y material hospitalario.
Igualmente existen las oportunidades de consultoria con respecto a la
modernizacidn del sistema de salud y la calidad de servicios.

Energia

El pais dispone de varias fuentes de energia renovable. Destacan las
oportunidades de construccién de pequefas plantas hidroeléctricas. El Ministerio
de Energia ha definido 900 localizaciones para la construccién de pequefnas
plantas hidroeléctricas de 500 MW (9 localizaciones con capacidad superior a 5
MW, 30 localizaciones con una capacidad entre 2 y 5 MW vy el resto con una
capacidad inferior a 1 MW). El potencial de los grandes rios alcanza unos 7.000
GWh. La mayor parte de este potencial viene de los rios Morava, al sur de
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Serbia, con un potencial de 2.300 GWh, Drina y Lim con un potencial de 1.900
GWh y Danubio que recorre toda Serbia Central con un potencial de 1.000 GWh.
Este potencial se puede usar para la construccion de plantas de potencial
superior a 10 MW, y para la produccion anual de 5.200 GWh.

Elektroprivreda Srbije (EPS) y Elektroprivreda Republike Srpske, han anunciado
el proyecto que prevé la construccion de cuatro centrales hidroeléctricas sobre
en rio Drina, con un presupuesto aproximado de 450 millones de euros. El
estudio de viabilidad estad casi acabado, y la empresa que la construira sera la
“joint venture” Gornja Drina, que gestionara el proyecto.

Buk Bijela 132- Inversion
(rio Drina) 166MW | Greenfield| conjunta de la
Srbinje 3x18,5MW | Greenfield EPS y EPRS
HE V.Tegare 248MW Greenfield El 50% del
HE Dubravice 105MW Greenfield potencial
HE Kozluk 67,2MW | Greenfield pertenece a
HE Drina I 68,5MW | Greenfield | Serbia y el otro
HE Drina II 68,5MW | Greenfield 50% a la

Republica
HE Drina III 68,5MW | Greenfield Srpska

El Gobierno ha anunciado el proyecto de construccion de la planta
hidroeléctrica Djerdap 3, en el Danubio, cerca de Golubac, al Este de Serbia.
El coste total del proyecto se estima entre 4.000 M€ y 6.000 M€. Esta central
hidroeléctrica seria la tercera en el Danubio y produciria 7.600 millones de
kWh de electricidad al afio. Su capacidad total seria de 2.400 MW, lo que
equivaldria al 34% del total de la capacidad energética de la que dispone
actualmente la empresa eléctrica estatal EPS. Son varios los paises y las
empresas que ya han manifestado su interés por establecer la colaboracion
con el Gobierno serbio sobre este proyecto.

Serbia, ademas, tiene capacidad de produccion de energia edlica y de
biomasa. Segun el Ministerio de Energia y Mineria, la biomasa representa un
potencial de 2,4 millones de toneladas de energia renovable anuales (49% del
potencial total de la energia renovable). De los cuales, 1 millon de toneladas
viene de biomasa maderera (madera seca y residuos de la industria de
tratamiento de madera) y 1,4 millén de toneladas de biomasa de agricultura
(residuos de productos agricolas y estiércol liquido).

Con respecto a la energia edlica varios inversores han empezado a desarrollar
los proyectos de construccion de parques edlicos en Serbia.

Telecomunicaciones

La empresa estatal Telecom actualmente tiene el monopolio en telefonia fija.
Actualmente esta en proceso de privatizacién.

3.6.3.1.Compras del sector publico

En diciembre de 2008 se adoptd la nueva Ley de compras para el sector
publico. La Ley ha seguido el modelo de las directivas europeas relativas
a las compras, por tanto, el sistema serbio es parecido al europeo. La Ley
se puede consultar en serbio en la pagina Web de la Oficina de compras
publicas: http://www.ujn.gov.rs/en/propisi/zakon.

Todos los anuncios para suministros de bienes, servicios y obras se
publican en el Boletin Oficial de Ila Republica de Serbia
(www.slglasnik.com), en el portal de la Oficina de compras publicas
(http://portal.ujn.gov.rs/default.aspx) y en la prensa nacional y/o
internacional (dependiendo del monto de las compras).
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Para facilitar el seguimiento de los concursos publicos se recomienda
tener un representante u oficina local, ya que la mayoria de estos
concursos se publican en serbio.

Los concursos que se publican dentro del marco de los proyectos
financiados por las IFIs siguen las reglas de la institucién respectiva y se
publican en la prensa internacional y en las paginas Web de estas
instituciones.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Ademas de los sectores considerados prioritarios para la reconstruccion
del pais (energia o transportes), existe una demanda potencial de
productos alimenticios, confecciones textiles, calzado, electrodomésticos,
automoviles, cosméticos, jabones y detergentes, etc.

3.6.4. Oportunidades para invertir

Ademas de las posibilidades de privatizacidon existen posibilidades de inversiones
greenfield y brownfield en muchos sectores (agroalimentario, maderero, textil,
turismo, etc.) y en casi todas las regiones de Serbia. Como se ha comentado
anteriormente, el Gobierno ofrece una serie de incentivos para los inversores
extranjeros.

3.6.4.1.Concesiones, privatizaciones y otras

Las posibilidades de inversiones se dan especialmente en materia de
privatizaciones de empresas publicas.

Existen dos métodos: las licitaciones internacionales para grandes
empresas y las subastas en el caso de medianas y pequefias empresas.
Las primeras son anunciadas en la prensa internacional y las segundas en
prensa local, contando en este segundo caso con un plazo breve antes de
la subasta. Ademas, se puede realizar una inversidn directa en una
empresa por privatizar, de manera que, al adquirir la mayoria del capital
de la sociedad, ésta quedaria privatizada mediante la "bUsqueda de un
socio estratégico", operacidon que necesita la autorizacién de la Agencia
de Privatizaciones.

Cabe destacar las futuras privatizaciones de las grandes empresas
estatales: la Eléctrica de Serbia (EPS), la empresa de telecomunicaciones
Telecom (actualmente en proceso) y la ferroviaria ZTP. Todavia no se
conoce el plazo ni el modelo de privatizacidon de estas empresas pero
podrian representar una gran oportunidad para el futuro porque se trata
de los monopolistas en los respectivos sectores.

Aunque se trata de un mecanismo todavia poco desarrollado, destaca
también la posibilidad de concesiones para la construccién de carreteras,
puentes, vias férreas, plantas de tratamiento de residuos solidos,
liguidos, plantas de reciclaje, etc.

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Hay que destacar aqui las posibilidades que se brindan en el sector de las
infraestructuras (especialmente en la construccidon de infraestructuras),
medioambiente y en el sector energético, sobre todo en materia de
energia renovable.

3.6.5. Fuentes de financiacién

Actualmente, las principales fuentes de financiacion son las IFIs (Banco Mundial,
BERD y BEI). Un lugar destacado lo tiene ya el instrumento de Ayuda para la
Preadhesion (IPA) a la UE, que ha sustituido a los programas CARDS. Pero
también hay recursos propios, que cada vez adquieren mayor importancia y que
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se manifiestan a través de licitaciones para proyectos que llevan a cabo
directamente muchos de los Ministerios del Gobierno serbio. Estan también las
fuentes bilaterales de algunos paises, fondos regionales de desarrollo, etc. Los
bancos comerciales van ampliando la gama de productos que ofrecen a las
empresas.

3.7. Actividades de Promocidén

A lo largo de 2009 se organizaron 15 misiones comerciales directas de las Camaras de
Comercio, Asociaciones sectoriales y empresas privadas. Asimismo, se organizaron 3
catas de vino.

Ofecome también participd en la organizacion de varias misiones comerciales
indirectas.

En 2010 se organizaron 10 misiones comerciales tanto de las Cdmaras de Comercio
como de las Asociaciones sectoriales, asi como una cata de vino espafiol. También se
organizaron 7 misiones individuales de empresas.

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

De acuerdo con las ultimas tendencias, se prevé un incremento en las operaciones
comerciales, ya que se esta iniciando una etapa de maduracién, posterior a la de
penetracion en el mercado serbio que ya han iniciado muchas empresas espanolas
mediante diversas misiones comerciales al pais. Este esfuerzo se ve acomparado por
importantes éxitos que estan teniendo en Serbia empresas del sector textil, que estan
creando una imagen muy positiva del producto espafiol. Paralelamente ha habido un
incremento de la presencia de consultoras e ingenierias espanolas en el pais.

No obstante, Espafia se enfrenta a la competencia procedente de paises como Italia,
Alemania y Austria, que tradicionalmente estan presentes en el mercado local y cuyos
productos ya disponen de una imagen muy buena, por eso se recomienda una
presencia mucho mas activa que permita a las empresas espafiolas promocionarse en
el mercado local.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

A partir del cambio del régimen politico en el afio 2000, Serbia ha retomado su
participacion en la mayoria de las instituciones internacionales y se ha convertido en uno
de los receptores tanto de la ayuda al desarrollo de las instituciones financieras
internacionales como de la ayuda bilateral de los paises desarrollados. Actualmente, esta
ayuda se esta materializando en créditos blandos otorgados tanto al sector publico como
al privado.

Serbia pretende obtener el estatus de pais candidato para la adhesion a la Unién Europea,
asi que la mayoria de sus esfuerzos estan orientados hacia este fin.

41. Con la Unién Europea

Tras la aprobacion del Estudio de Factibilidad, el 25 de abril de 2005 se dio paso a las
negociaciones con la Union Europea y el 29 de abril de 2008 se firmo el Acuerdo de
Estabilizaciéon y Asociacion (AEA). El acuerdo ha sido recientemente ratificado por el
Parlamento serbio pero el Consejo de Ministros de la Unidon Europea, que ha
paralizado el proceso porque Holanda, con el apoyo de Bélgica, ha pedido que la firma
quede supeditada a la entrega del criminal de guerra Ratko Mladic. El 14 de junio de
2010, el Consejo de Ministros aprobd la ratificacion del Acuerdo.
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El dltimo tramo del programa CARDS fue firmado en octubre de 2006 por 144 M€,
Ahora se afiade el apoyo de la UE a través del Instrumento de Ayuda de Preadhesion
(IPA, Instrument for Pre-Accession Assitance), cuyo acuerdo firmd Serbia con la
Comision Europea el pasado dia 29 de noviembre de 2007 y que prevé para este pais
unos fondos de 974 M€ durante el periodo que va del 2007 al 2011. Esta ayuda se
destinara a reformas administrativas, judiciales, de infraestructura, de agricultura, de
energia, etc. Se estima que en el caso de convertirse Serbia en pais candidato oficial a
la UE, se podria recibir hasta un 50% mas en ayudas.

La UE también se ha comprometido a ayudar a Serbia a cubrir el déficit
presupuestario de este ano concediéndole un crédito blando. La financiacion vino en
forma de subvencién del Instrumento de Ayuda a la Preadhesion (IPA) de la UE
(100M€). El Acuerdo financiero para el primer tramo de esta ayuda se firmd en
Bruselas el 17 de septiembre de 2009.

411. Marco Institucional

Como ya se ha mencionado anterioramente, las relaciones politicas vy
economicas entre Serbia y la Union Europea tienen como marco de referencia el
Acuerdo de Estabilizacion y Asociacion firmado el 29 de abril de 2008. La
entrada en vigor de este acuerdo esta pendiente de la ratificacion parlamentaria
del mismo en algunos paises de la Unidn. Entre tanto, las relaciones comerciales
se regulan por el Acuerdo Interino que entré en vigor el 1 de febrero de 2010 y
que contempla una amplia y progresiva reduccion arancelaria.

41.2. Intercambios Comerciales

El Sistema de Preferencias Generalizadas acordadas en noviembre de 2000 y
operativas a partir del 1 de abril de 2001, facilita acceso a mercados
comunitarios con casi un 95% del "Trade Coverage" para los productos
industriales y agricolas, sin restricciones cuantitativas y exentos del pago de
aranceles. Entre las exenciones al régimen de PG se encuentran: carne de
bovino, pescados, vino, azlcar, etc., para los cuales, los derechos de aduana se
suspenden dentro de unos limites fijados. La UE concede la libre importacion de
productos textiles de Serbia: Acuerdo Textil de 31 de marzo de 2005.

Desde febrero de 2010 se aplica el desarme arancelario bilateral con la UE.

En el intercambio comercial exterior de Serbia en 2010, la UE sigue siendo el
principal socio comercial del pais. Los intercambios comerciales de Serbia con los
paises de la UE en 2010 fueron de 11.304,0 M€ y representan un 56,5% del
total de los intercambios comerciales de la Republica con el exterior. Las
exportaciones serbias a la UE fueron de 4.235,3 M€ y representan un 57,3% de
las ventas de Serbia al exterior, y las importaciones provenientes de la UE
ascienden a 7.068,7 M€ y representan un 56,0% del total de las compras
serbias en el extranjero. De los paises de la UE Italia y Alemania siguen siendo
los socios comerciales mas importantes del pais.

Como paises clientes, en 2010 destacan: Italia, que participa en las
exportaciones serbias totales con un 11,4%, Alemania (10,3%), Rumania
(6,6%), Eslovenia (4,3%) y Austria (3,4%).

Como suministradores a Serbia en el mismo periodo destacan: Alemania, con
una participacion en las importaciones totales de un 10,6%, Italia (8,5%),
Hungria (4,8%), Rumania (3,6%) y Bulgaria (3,5%).

Cuadro 15: INTERCAMBIOS
COMERCIALES CON LOS 2008 2009

PAISES DE LA U.E.
(Datos en millones de euros)

EXPORTACIONES a la UE 4.028,5(3.195,5| -20,7 |4.235,3( 32,5 | 744,8 | 39,9
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Italia 763,3 | 586,1 | -23,2 | 843,9 44,0 149,5 33,0
Alemania 772,6 | 623,8 | -19,3 | 760,2 21,9 131,6 28,4
Rumania 272,8 | 342,8 25,7 490,9 43,2 107,9 | 135,6
Eslovenia 338,7 245,1 -27,6 321,2 31,0 54,3 42,9
Austria 309,9 | 207,7 | -33,0 | 255,1 22,8 40,0 4,7

Hungria 221,5 | 182,6 | -17,6 | 228,6 25,2 37,2 57,6
IMPORTACIONES origen UE 9.073,0(6.532,7| -28,0 |7.068,7( 8,2 [1.087,3| 22,8
Alemania 1.970,2]1.404,8| -28,5 [1.334,2| -5,3 181,0 8,4

Italia 1.505,4)1.111,0| -26,2 |1.078,8| -2,9 160,9 21,8
Hungria 708,8 | 462,1 | -34,8 | 606,9 31,3 94,1 2,2

Rumania 488,8 | 376,3 | -23,0 | 449,5 19,5 114,8 | 101,1
Bulgaria 626,5 | 282,4 | -54,9 | 439,0 55,5 49,5 -7,6
Austria 465,9 | 382,5 | -17,9 | 385,9 0,9 77,5 68,5

Fuente: Instituto de Estadistica de Serbia, ordenado segun los datos de exportaciones/importaciones en 2010

Nota: A partir de 1 de enero de 2008, las importaciones incluyen los procedimientos aduaneros que terminan
con re-exportacion de los productos del parte de las exportaciones. A partir de 1 de enero de 2010 se introduce
el sistema general de comercio.

41.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Aunqgue el mercado se ha liberalizado considerablemente, sobre todo para los
productos procedentes de la UE, ciertas importaciones tienen que superar
todavia barreras arancelarias y exigencias como cumplimiento de normas
técnicas, solicitar anadlisis de calidades, etc., pretendiendo con ello proteger la
industria nacional (sobre todo de alimentos, vinos y productos farmacéuticos).
Serbia todavia no pertenece a la OMC, aunque si ha presentado su candidatura.

En los periodos de las epidemias como la de la EEB, la fiebre aftosa y la peste
porcina clasica, el pais suele prohibir las importaciones y el transito de animales
vivos, carnes y derivados procedentes de la UE como medida preventiva.

4.2, Con las Instituciones Financieras Internacionales

Serbia se beneficia de los programas de desarrollo del Banco Europeo de
Reconstruccion, del Banco Europeo de Invesriones y del Banco Mundial.

El Banco Mundial:

Serbia es miembro del Banco Mundial desde el 8 de mayo de 2001. Los proyectos
financiados por el Banco Mundial apoyan la reforma del fondo de pensiones, la
formacion de la Comunidad Energética del Sureste Europeo, el desarrollo del sistema
de irrigacion, la rehabilitacion del sector del trasporte, la reestructuracion del sector
bancario y la privatizacion de empresas para fomentar el desarrollo econdmico del
pais. En el periodo de 2005 a 2007, el Banco Mundial ayudd a las autoridades serbias
en la implementacion de algunas reformas a través del programa denominado
“Country asistanse Strategy” (CAS) estimado en 550 M$.

Los objetivos principales de la asistencia del Banco Mundial son:
« La creacion de un sector publico mas pequefio, mas sostenible y mas eficiente
« La creacion de un sector privado mas grande y mas dindmico

« La reduccion del nivel de pobreza y la mejora del sistema de proteccion social
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Segun la estimacion del Banco Mundial, el valor de la asistencia a Serbia se
distribuye como sigue:

600.00 —

300.00 —

400.00 —

300.00 —

200,00 —

US $ (in Millions)

100,00 —

6.4

0.00 —
2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Banco Mundial

El 5 de marzo de 2009, el Banco Mundial aprobd un préstamo a Serbia de 34,9 M€,
con el periodo de repago de 20 afios, y un periodo de carencia de 8 afios. El
préstamo se utilizarda para el desarrollo del sector privado y financiero, mas
concretamente, para la creacion de las condiciones favorables para la creacién de
nuevas empresas, atraccion de las IDE y la estabilizacion del sector financiero.

El Banco Europeo de Reconstruccidon y Desarrollo

Las prioridades estratégicas del apoyo de BERD son:

Sector corporativo-empresarial: El Banco proporciona financiacion para
privatizaciones y reestructuracién para las empresas serbias y extranjeras. Esta
enfocada para ayudar a las grandes empresas en su esfuerzo de expansion y
penetracién regional. El Banco continuara apoyando las empresas locales a través
el Programa TAM - Turn Around Management (que consiste en la contratacion de
expertos para la “educacion” de las empresas serbias) y el Programa BAS
(Business Advisory Services).

Infraestructura: El Banco apoyara los proyectos de desarrollo de transporte,
energia y de infraestructura local. La mayoria de los futuros proyectos se
destinaran al desarrollo de una red de carreteras modernas en el Corredor X. En
cuando a la infraestructura local, se financiaran los proyectos de desarrollo de
infraestructuras para el agua, de gestion de aguas residuales, de vertederos vy
tratamiento de residuos solidos, de calefaccion y de transporte urbano. También
se apoyara el desarrollo del sector energético, su comercializacion y la
participacion del sector privado.

Sector financiero: Se apoyara principalmente el desarrollo del sector bancario.

El Banco Europeo de Inversiones

El BEI apoyara los proyectos de reconstruccion y mejora de la infraestructura
regional y municipal (transporte, energia y medioambiente), los del desarrollo del
sector privado, los de salud y los de educacion.
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Fondo Monetario Internacional

Serbia es miembro del Fondo Monetario Internacional desde el 20 de diciembre de
2000. Su primer Acuerdo Stand-By de 223 M€ (200 M$) con el FMI lo firmd en
marzo de 2002. El acuerdo total ascendié a 1.030 M$ vy finalizé en el afio 2007,
con el pago anticipado de la deuda.

El 26 de marzo el Gobierno serbio y el FMI llegaron a un nuevo acuerdo stand-by.
Bajo este nuevo acuerdo Serbia recibird 3.000 M€, 2.200 M€ en 2009 y 800 en
2010.

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

La ex Yugoslavia fue miembro fundador del GATT y Serbia, que es pais observador
de la OMC desde el 8 de febrero de 2001, ha presentado su candidatura de ingreso
como miembro de pleno derecho en 2004. Se ha formado un grupo de trabajo a
cargo de dichas negociaciones en febrero de 2005. El GT se ha reunido en nueve
ocasiones, la ultima vez en octubre de 2010. Serbia avanza en su proceso con
perspectivas de adherirse en 2011. La UE muestra un gran apoyo a la rapida
adhesidon de Serbia a la OMC y ha finalizado su negociacién con la firma del
protocolo bilateral con fecha del 11 de enero de 2011. Para finalizar el proceso,
deberd cerrar acuerdos bilaterales con otros miembros de la OMC vy finalizar la
parte multilateral.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Destaca aqui el Pacto de Estabilidad para los paises del SEE. El 19 de diciembre de
2006 Serbia firmé en Bucarest el Tratado de Libre Comercio de Europa Central
(conocido por su sigla inglesa CEFTA - Central European Free Trade: Albania, Bosnia-
Herzegovina, Croacia, Kosovo, Macedonia, Moldavia, Montenegro, Serbia; un mercado
de 30 millones de personas), ratificado el 24 de septiembre por el Parlamento serbio.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Serbia tiene firmados los siguientes acuerdos de libre comercio:
- CEFTA. Tratado de Libre Comercio de Europa Central.

- Acuerdo de libre comercio con Rusia, Bielorrusia y Turquia. Se esta negociando un

Acuerdo de libre comercio con Iran.

- Acuerdo de comercio con trato preferente con EE.UU bajo el sistema generalizado
de preferencias. Es posible la exportacion de mas de 4.600 productos sin arancel

(quedan excluidos textil, calzado, etc.).

- Acuerdo comercial con China.

4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Serbia es miembro del Consejo de Europa, es pais observador y candidato a la OMC,
también es miembro del Pacto de Estabilidad de los Paises del SEE, tiene Acuerdo de
Libre Comercio con Rusia, estd adherida al CEFTA (Acuerdo Centroeuropeo de Libre
Comercio), el 14 de diciembre de 2006 firmd el Acuerdo Partnership for Peace (PfP)
con la OTAN (institucion que abre oficina en Belgrado). También, a comienzos de junio
de 2007 se inaugurd en Belgrado la oficina de cooperacion militar con EE.UU, etc.
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Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAiS ES MIEMBRO

Pacto de Estabilidad de los Paises del SEE, desde el 26 octubre de 2000
Naciones Unidas (NU), desde el 1 noviembre de 2000
Organizacion para la Seguridad y Colaboracién Europea (OSCE),
desde el 10 noviembre de 2000
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), desde el 24 de noviembre de 2000
Organizacion Mundial de la Salud (OMS), desde el 28 de noviembre 2000
Organizacion de Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (UNIDO), desde el 6 de
diciembre de 2000
Asociacion Europea de Libre Comercio (EFTA), desde el 12 de diciembre de 2000
Organizacion de Naciones Unidas para la Educacion y Cultura (UNESCO), desde el 20
de diciembre de 2000
Fondo Monetario Internacional (FMI), desde el 20 de diciembre de 2000
Banco Mundial (BM), desde el 8 de mayo de 2001
Banco Europeo de Construccidon y Desarrollo (BERD), desde el 19 de enero de 2001
Pais observador y candidato a la OMC, desde el 8 de febrero de 2001
Agencia Internacional de Energia Atdmica (IAFA), desde el 17 de septiembre de 2001
Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (WIPO), desde el 24 de septiembre
de 2001
Organizacion Mundial del Turismo (WTO), desde el 25 de septiembre de 2001
Organizacion de Naciones Unidas para la Agricultura y Alimentacion (FAO), desde el 2
de noviembre de 2001
Consejo de Europa (CE), desde el 3 de abril de 2003
Acuerdo Centroeuropeo de Libre Comercio (CEFTA), desde el 19 de diciembre de 2006
y ratificado el 24 de septiembre de 2007.
Acuerdo Partnership for Peace (PfP) con la OTAN, desde el 14 de diciembre de 2006

Acuerdo de Estabilizacion y Asociacion (AEA) con la Unidn Europea fue ratificado por el
Parlamento serbio pero el Consejo de Ministros de la Unién Europea. El proceso fue
paralizado porque Holanda, con el apoyo de Bélgica, pidid que la firma quedara
supeditada a la entrega del criminal de guerra Ratko Mladic. A partir del 1 de febrero
de 2009 Serbia comenzo a aplicar de manera unilateral el Acuerdo comercial con la UE
que prevé el desarme arancelario progresivo. Tras el desbloqueo del acuerdo por el
Consejo de Ministros el 7 de diciembre de 2009, se reduciran los aranceles para las
exportaciones serbias a la UE.

Serbia es beneficiaria del Instrumento de Ayuda de Preadhesion.

39



