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1. SITUACION POLITICA

Hungria es una Republica Parlamentaria basada en una version reformada de su
Constitucion de 1949. El 1 de mayo de 2004 pasdé a ser miembro de la UE junto con la
Republica : Checa, Estonia, Chipre, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, Eslovenia y
Eslovaquia.

El Jefe de Estado es el Presidente que es elegido por el Parlamento por una mayoria de
dos tercios para un mandato de cinco afos. Si no se alcanzara esa mayoria, la simple
seria suficiente en una tercera votacion. El Presidente no puede ser reelegido tras dos
mandatos seguidos. El papel del Presidente, aunque fundamentalmente ceremonial,
incluye también poderes para el nombramiento de altos cargos y para fijar la fecha de las
elecciones parlamentarias. Asimismo el Presidente es el Jefe de las Fuerzas Armadas.

El actual Presidente es el Dr. Laszlo Sélyom que fue elegido el 7 de junio de 2005 y jurd
su cargo el 5 de agosto. Previamente habia ostentado el cargo de Presidente de las
Cortes desde 1990 a 1998.

La Asamblea Nacional (Orszaggylés) y Unica cdmara existente consta de 386 asientos y
es el érgano institucional de mayor rango. Es elegida por un sistema mixto: 176 asientos
son elegidos directamente en distritos y los otros 210 restantes a través de listas
regionales y nacionales propuestas por los diferentes partidos (es decir cada ciudadano
recibe dos papeletas para elegir en una a los candidatos directos y en la otra las listas
regionales). La Asamblea Nacional elige al Primer Ministro por mayoria parlamentaria. Las
elecciones parlamentarias se celebran cada cuatro anos y las Ultimas han tenido lugar
en abril 2010.

Tras las Ultimas elecciones generales del 25 de abril el Parlamento tiene la composicion
gue a continuacién se indica:

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

Composicion actual del Parlamento:

Partido del Gobierno (68%)

FIDESZ - Alianza Civica Hungara (FIDESZ) 262 diputados
Partido Demécrata Cristiano del Pueblo (KDNP) 1 diputado

Partidos de la Oposicién (32%)

Partido Socialista Hingaro (MSZP) 59 diputados
Jobbik 47 diputados
LMP (Politica Puede Ser Diferente) 16 diputados
Fligggetlen (Independiente) 1 diputado

1.2. Gabinete Econémico y distribuciéon de competencias

El Gobierno Hungaro, tras la victoria electoral del partido FIDESZ el pasado 25 de abril
de 2010, ha quedado constituido por tan solo 8 Ministerios, cuyos principales
responsables y areas se detallan a continuacion:



Economia Nacional

Administracion Pablica y .

. . Asuntos Exteriores .

Justicia (GLELWFED))
Vice-Primer Tibor - Janos - Gyorgy
- . M . M
Ministro Navracsics inistro Martonyi inistro Matolcsy
Secretario de Bence Secretario de Zeolt Secretario de Sandor
Estado i o Estado , Estado
. Rétvari . Németh . Domonkos
parlamentario parlamentario parlamentario
Secretario de Levente Secretario de IVan Secretario de ’
Estado Andras Gal Estado B4ba Estado Rdéza Nagy
Administrativo Administrativo Administrativo
§ecreta|:|o,s de Estac_lo_: Secretario de Estado: Secretario de Estado:
Robert Repassy (Justicia) iy Zon . . .
, s Enikd Gyori (Asuntos de la Zoltan Cséfalvay (estrategia
Zoltan Balog (Integracion) iy .
- , Union Europea) economica)
Zoltan Kovacs
Desarrollo nacional Minister_i9 (Sanidad, Agricultura y Desarrollo
(Fondos U.E, Educacion, Cultura, .
Regional
Infraestructuras y Asuntos Deporte y Asuntos . i
econémicos : (Medio Ambiente)
- Tamas . . Miklds . . Sandor
M M , . M
inistro Fellegi inistro Réthelyi inistro Fazekas
Secretario de , Secretario de , Secretario de ,
Janos Janos Jozsef
Estado , Estado . Estado : .

. Fonagy . Halasz . Angyan
parlamentario parlamentario parlamentario
Secretario de . Secretario de , Secretario de

Mariann Andras Imre
Sl Vizkelet Sl Javor Sl Farkas
Administrativo Y Administrativo Administrativo
Secretarios de Estado:
Miklos Szdcska
Secretario de Estado: Miklds Soltész (Asuntos . ]
N . Secretario de Estado:
Zsolt Nyitrai (IT) sociales) Gvéray Czervan
Janos Bencsik (Energia) Rdzsa Hoffmann yorgy
(Educacion) Géza SzG6cs
Cultura
Interior Otros Cargos Defensa
Vice- Primer Ministro de
. Asuntos Generales (sin
.. Sando _ Csaba
Ministro L r cartera) Ministro
Pintér Hende
Zsolt Semjen
Secretario de Liszl6 Secretaria de Estado del  gecretario de Ietvén
Estado . s Ll Estado o ,
Administrati Felkai Administrati Simicsko
ministrativo Mihaly Varga ministrativo

Secretario de Estado:
Lajos Fodor

Dentro de este Gabinete las principales competencias econdmicas estaran distribuidas entre:

Ministerio de Economia Nacional; es el Ministerio que a falta de una estructura propia de
Comercio Exterior englobara las principales funciones paralelas a las de esta Secretaria de
Estado de Comercio y del que dependera ademas la Agencia HUngara de Inversiones y
Comercio (ITDH) equivalente al ICEX.

Ministerio de Recursos; es el Ministerio que englobard las competencias de Industria,
Transportes y Comunicaciones. Ministerio de Desarrollo Regional y Agricultura; es el
Ministerio que llevara las competencias también de Medioambiente.



2. SITUACION ECONOMICA

2.1. Evolucion de las principales variables

J J U
PIB

PIB (M€ a precios corrientes) 89.940 101.092 105.352 93.007

Tasa de variacion real (%) 3,9 1,1 0,5 -6.1

Tasa de variaciéon nominal (%) 1,1 12,4 4,2 -6,3
INFLACION

Media anual (%) 3,9 8 6,1 4,2

Fin de periodo (%) 6,5 7,4 3,5 5,6
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 6,7 7,8 8,7 8,4

Fin de periodo (%) 8 7,5 10 6,25
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 10.076 10.045 10.045 10.031

Poblacidn activa (x 1.000 habitantes) 4.247 4.238 4.187 4.225

% Desempleo sobre poblacion activa 7,5 7,4 8 10,5
DEFICIT PUBLICO

% de PIB | -9,2 -5,5 33 | -4
DEUDA PUBLICA

en M€ 59.002 66.595 76.886 75.306

en % de PIB 65,6 66 73 78,2
EXPORTACIONES DE BIENES

en ME 59.079 68.675 72.314 58.768

% variacidn respecto al periodo anterior 17,9 16,2 5,3 -18,7
IMPORTACIONES DE BIENES

En ME 60.001 67.243 72.228 54.755

% variacidn respecto a periodo anterior 16,3 12,1 7,4 -24,8
SALDO B. COMERCIAL

en M€ -992 1432 86 3.979

en % de PIB -1 1,4 0,1 4,28
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en MUSD/ME€ -5.446 -5.060 -8092 186

en % de PIB -6,1 -5 -8,5 0,2
DEUDA EXTERNA

en M€ 48.298 58.633 81.964 84.028

en % de PIB 46,1 58 77,8 78,4
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en M€ 9.048 10.465 14.705 19.345

en % de exportaciones de b. y s. 12,9 12,8 17,1 26,9
RESERVAS INTERNACIONALES

en M€ 16.396 16.385 24.040 30.677

en meses de importacion de b. y s. 3,3 2,9 3,4 5,5
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en ME | 54.868 59.855 58.451 | 64.200
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 264,27 251,31 251,25 280,57

fin de periodo 253,35 253,35 264,78 270,84

Fuentes: Oficina Central de Estadisticas de Hungria, Banco Nacional de Hungria; Ultima

actualizacion: Mayo 2010




El crecimiento. del PIB en términos reales esta experimentado crecimientos negativos
desde 2006 (a raiz de la adopcion de las severas medidas de austeridad adoptadas
dentro del Plan de Convergencia).

El crecimiento del PIB en 2008, en términos reales, se situé en el 0,5 %. El PIB bajé un
4 % en el cuarto trimestre de 2009 por lo que la contraccion final en 2009 fue del 6,3 %,
ligeramente mejor que el 6,7 % previsto, pero que supone la mayor caida desde 1990.

Hungria entrd en recesidn en el segundo trimestre de 2008 y la caida de 2009 ha cortado
en seco los 3 ultimos afos de crecimiento.

Hay que tener en cuenta que la economia hungara siempre ha mostrado un desfase con
respecto a Europa Occidental (Alemania) y que por ello el repunte europeo del tercer
trimestre del ano es de esperar que se note en Hungria en el primer trimestre de 2010.

La inflacién termind el afio 2008 con cifras moderadas (3,5% Yy una media anual del 6,1
%). Tras dos afios de contencion de la inflacion interanual (del 9% en marzo de 2007, se
paso al 2,9% en marzo de 2009) en la primavera de 2009 se inicié una subida que tuvo
su pico en julio, alcanzando el 5,1%, con la entrada en vigor de la subida de 5 puntos
del IVA. Desde entonces se ha iniciado una senda bajista de nuevo.

En diciembre los precios no experimentaron cambios con respecto a noviembre y el afio
2009 termind con una inflacién media del 4,2% frente al 6,1% experimentado en 2008.
El punto clave en su evolucidn va a ser el precio del gas y la supresién de los subsidios
que el mismo venia soportando.

El desempleo alcanzo finalmente el 10,5 % a finales de afo. Las previsiones pues han
empeorado y ahora apuntan a un mantenimiento de cifras de desempleo en torno al
10,8 % durante el afio 2010.

Parece que las crisis internacionales son los detonantes o catalizadores para las
restructuraciones del mercado laboral, en particular de los sectores que mayores avances
tecnoldgicos han experimentado en los ultimos afios. En este sentido es muy probable
que nos tengamos que acostumbrar a crecimientos sin generacidon significativa de
empleo.

Mercado Laboral Hingaro (%)

No. de puestos* -2.5 -1.1 0.9 0.9
Desempleo 10.5 10.8 10.1 9.5
Activo** 61.6 61.8 62.2 62.5

El déficit fiscal (cash-flow), en 2007 supuso un 5,5 % del PIB. El déficit se rebajo pues
en torno a un tercio con respecto a los 2.036,3 miles de millones de Ft de 2006. A lo
largo de 2008 continud esta tendencia y el déficit publico terminé bastante contenido,
con cifras del orden del 3,3 %.

Durante 2009, y aunque inicialmente el FMI impuso las condiciones de que se
mantuviera dentro de los limites del 3%, a efectos de combatir mas agresivamente la
crisis, se relajé finalmente esa cifra al 3,9 %. El déficit pablico provisional a finales de
2009 se ha situado en esa linea estimandose en el 4 % del PIB.



Las reservas se incrementaron a lo largo de 2009 debido a la recepcion de los diversos
tramos de los préstamos acordados con el FMI y el BCE. El gobierno hdngaro ha hecho
efectivos un total de 14.600 millones de los 20.000 millones concedidos para incrementar
las. reservas del Banco Nacional que han pasado pues de 17.000 millones a 33.800
millones de euros-a finales de marzo.

A ello ha contribuido también de forma significativa el superavit corriente que viene
experimentando la correspondiente balanza, impulsada por el superavit comercial,
motivado en buena parte al desplome de las importaciones como consecuencia de la
crisis. Pero teniendo en cuenta el volumen de la deuda externa comentado el incremento
de las reservas hay que verlo como prudente a efectos de poder atender los compromisos
de pago a corto plazo

211 PIB
Cuadro 2: PIB (por sectores de 2006 2007 2008 2009
origen y componentes del gasto) % % % %
POR SECTORES DE ORIGEN
AGROPECUARIO 4,3 4,2 4,5 3
MANUFACTURAS 22,9 22,4 21,5 21,2
CONSTRUCCION 4,7 4,2 4,5 4,8
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 12,5 13,4 13,8 13
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 7,6 7,7 8,3 8,2
ELECTRICIDAD Y AGUA 2,8 2,9 3,2 2
FINANZAS Y PROPIEDAD DE VIVIENDA 22,4 23 22.2 23,6
ADMINISTRACION PUBLICA 18,3 17,8 17,7 17,1
OTROS SERVICIOS 4,5 4,4 4,4 4,7
TOTAL 100 100 100 100

POR COMPONENTES DEL GASTO

CONSUMO 76,6 74,7 75,4 74,53
Consumo Privado 66,3 65 65,9 64,74
Consumo Publico 10,3 9,7 9,5 9,7

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 21,7 20,9 20,2 18,45

EXPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICIOS 77,9 80 81,4 77,8

IMPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICIOS -77,3 -77,7 -79,9 -70

Fuentes: Oficina Central de Estadisticas de Hungria, Banco Nacional de Hungria; Ultima
actualizacion: Mayo 2010

Hungria es un pais que esta centrado en el sector servicios, pero que cuenta también con
una sdlida industria. El sector agropecuario va disminuyendo progresivamente su
participacion en el PIB que ya tan soélo supone un 3% a finales de 2009.



2.1.2. Precios

Durante 2007 la fuerte subida de los alimentos, tras la sequia del verano, unida al
incremento del precio del crudo dispararon las tensiones inflacionistas, haciendo incluso
desistir al Gobierno de mantener la politica de bajadas continuadas del tipo de interés,
iniciada en junio de 2007, para reanimar la demanda interna. La inflacion del afio 2007 se
situd en el 7,4 %, suponiendo pues una considerable subida respecto a 2006.

Durante los tres primeros meses del afio 2008 la inflacion fue bajando ligeramente
pasando del 7,1% en enero, al 6,9 % al final de febrero y al 6,7 % al final de marzo. En
el segundo trimestre la inflacion se mantuvo en cifras parecidas y fue a partir de
septiembre, con una deteriorada situacion internacional, cuando el precio del crudo y
alimentos permitieron a la inflacién iniciar una senda bajista. Tras el estallido de la crisis
financiera en octubre el Gobierno tomo la decision el 22 de octubre de subir el tipo de
interés oficial al 11,5 % a efectos de contrarrestar las salidas masivas de capital. La
inflacién termino el afio 2008 con cifras moderadas (3,5% y una media anual del 6,1 %)
debido fundamentalmente a los efectos de la crisis financiera y a que el tipo de interés
oficial se mantuvo en el 9,5 % para defender la cotizacién del forint.

En el comienzo de 2009 continud la senda bajista (3,1% en enero) pero en la primavera
se inicid una subida que tuvo su pico en julio, alcanzando el 5,1%, fundamentalmente
motivada por la entrada en vigor de la subida de 5 puntos del IVA. No obstante tras el
verano se reinicio la senda bajista de nuevo.

En diciembre los precios no experimentaron cambios con respecto a noviembre y el afo
2009 termind con una inflacion media del 4,2% frente al 6,1% experimentado en 2008.

INFLACION 2006 2007 2008 2009
Media anual (%) 3,9 8 6,1 4,2
Fin de periodo (%) 6,5 7,4 3,5 5,6

Evolucion del tipo de interés:

29-mar-10 5,50%
23-feb-10 5,75%
22-ene-10 6,00%
21-dic-10 6,25%
23-nov-10 6,50%
19-oct-10 7,00%
28-sep-10 7,50%
24-ago-10 8,00%
27-jul-10 8,50%
20-ene-09 9,50%
23-dic-08 10,00%
09-dic-08 10,50%
25-nov-08 11,00%
22-oct-08 11,50%

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblacion ocupada por sectores

La tasa de desempleo en el 2006, se mantuvo en torno al 7,5%. Los salarios brutos
subieron un 9,3 % en el sector privado y en torno al 6,4 % en el sector publico, dando



como resultado un crecimiento neto del 3,4 %. La media del salario mensual bruto fue de
171.239 Ft lo que supuso un incremento nominal del 8,1%.

En 2007 la tasa de desempleo se redujo un 0,1% situandose en el 7,4% (en cualquier
caso por encima de la media europea del 6,9%), dejando el nimero de empleados en 3,9
millones. Con el estallido de la crisis financiera en el 2008, el desempleo se incrementd
de forma significativa, a finales de afio se alcanzé una tasa del 9,1%, siendo la tasa
media de 7,8%. En el afio 2009, el ratio de desempleo se ha incrementado situandose
en el 10%, dejando el nUmero de personas empleadas en 3,78 millones y desempleados
en 420 mil.

Namero de personas empleadas por categoria de edad (miles de personas)

Afo/  20-24 25-29 30-34 3539 4044 4549 50-54 5559 60— 65— 70— Total

Edad 64 69 74
2004 2334 854 B1B0 8273 4718 6702 5137 2835 772 18.4 7.3 35004
2005 2570 BE11 5498 5420 46738 f34s B43§ 2T 747 18.1 L3 3501.5
2006 2509 5638 BA63 5605  4b14 4008 BGEZ 3338 T2TY 196 45 35301
2007 2440 B45%  BG25  h734 4557 4850 BG4LD 3302 T27 247 45 34926.2
2008 2237  B184 8054 BTEE 4749 4740 5611 ang 723 241 6.2 38754
2009 2081 4744  BGB4  BEDZ2  4B19 4674 BITHE 4T3 TR 2432 6.4 37815
Indicaderes  Nimerc de Namero de Namere  Nimere Ratio de Ratio de Ratio de
Personas personas de de participacion  desempleo  empleados
empleadas desempleadas personas personas
{miles) {miles) activas  inactivas
2005 39015 303.9 42054 35171 545 7.2 50.5
2006 39301 316.8 42458 34749 55.0 75 50.9
2007 3 926.2 311.5 42381 3 481.3 548 74 50.9
2008 38754 328.2 472088 35018 548 7.8 50.3
2009 37819 4207 L2028 34871 4T 10.0 432

Agricultura, Manufactura Alimenticio  Textil Madera  Construccion Metales Maquinaria
basicos
2005 194.0 869.4 140.4 975 838 315.1 106.7 2754
2006 190.8 865.2 141.8 M. 79.8 321.6 1043 287.0
2007 1829 ar20 136.3 827 86.5 330.5 1099 023
2008 741 270.8 126.% 07 815 9.5 101.6 Tz
Hoteles Transportey  Inmueble Adminis. Educacion Reparacién  Sector  Servicios
restaurante comunicacion piblica de dela
automoviles  industria

2005 1543 2854 275.8 2878 3234 5859 1264.0 24435
2006 157.2 3013 2828 2542 3223 582.0 12684 24699
2007 15861 3T 2825 285.3 316.3 591.5 12813 24820
2008 157.2 2874 306.6 283.6 310.7 585.0 12467 24586

2.1.4. Distribucion de la Renta

El PIB per capita de Hungria a finales de 2008 era de 15.500 EUR, que suponia
practicamente la misma cifra (100 euros menos) que en 2007. En el afio 2009 el PIB per
capita fue de 14.595 EUR

El indice de Gini en el 2009 fue del 28%; se observa una tendencia ascendente al
compararlo con el del afio 2007, cuya cifra era 26,9%.

10



2.15. Cuentas Puablicas

En 2001, posiblemente sobreestimando el margen de maniobra, se procede a una revision
del salario. minimo del 60%, seguido de significantes subidas salariales también en el
sector publico. Aunque ello estimulé mucho la demanda interna y el crecimiento, provoco un
alto ' déficit presupuestario en los afios siguientes, elevando las importaciones e
incrementando el déficit por cuenta corriente. Una devaluacion imprevista de la moneda en
2003 provoco ademas una gran falta de confianza en los inversores extranjeros. Al finalizar
2003 el tipo de interés se situaba en el 12,5% como consecuencia de los esfuerzos por
estabilizar el forint.

En mayo de 2004 Hungria presenté su primer programa de convergencia. El programa fue
rechazado por el Consejo de la UE entre otras cosas por considerar insuficiente el recorte del
déficit publico y tras varias actualizaciones, también rechazadas por el Consejo, finalmente
la propuesta del 1 de septiembre de 2006 (que preveia una reduccidon del mismo desde el
9,2% del PIB hasta el 3,2% en el afio 2009) se considerd aceptable.

En la primavera de 2007 con la consolidacidn fiscal en marcha, los gastos del sector publico
empezaron a decrecer, la inflacion a contenerse y la rapida subida previa de salarios y
rentas a declinar.

El déficit fiscal (cash-flow) en 2007 supuso un 5,5% del PIB, mejorando notablemente las
previsiones oficiales a primeros de afo que lo fijaban en el 6,6%. El déficit se rebajé en
torno a un tercio con respecto a los 2.036,3 mil millones de Ft de 2006.

Conviene recordar que al finalizar 2007 Hungria era el pais europeo de los 27, con el
déficit publico mas elevado y el Unico que superaba el criterio del 3 % de Maastricht. Asi
mismo la deuda estatal de Hungria totalizaba al finalizar 2008 casi el 66% del PIB, la
cuarta mas alta de Europa, tras Italia, Grecia y Bélgica, (aunque Alemania, Francia,
Portugal y Malta también superan el 60 %).

A lo largo de 2008 continué esta tendencia, y en particular el estallido de la crisis
financiera y el drenaje presupuestario consiguiente junto con los requisitos impuestos por
el FMI para conceder el préstamo solicitado por Hungria hicieron que el déficit publico
terminara el afio bastante contenido, con cifras del orden del 3,3 %

Durante 2009, vy aunque inicialmente el FMI impuso las condiciones de que se
mantuviera dentro de los limites del 3%, y a efectos de combatir mas agresivamente la
crisis, se relajo finalmente esa cifra al 3,9 %. El déficit publico provisional a finales de
2009 se ha situado en esa linea estimandose en el 4 % del PIB.
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12 Enero 2010

GASTOS DEL PRESUPUESTO CENTRAL

(en mil millones de HUF)

GASTOS

Apoyo especifico y estandar

Apoyo para la difusién publica
Subsidios de precios al consumidor
Subsidios de vivienda

Beneficios familiares, subsidios
sociales

Gastos de instituciones centrales

Capitulo administrativo, apropiaciones
profesionales

Total (de los 3 anteriores)

Transferencias a subsectores del
gobierno general

Transferencias a ONGs

Gastos en transacciones
internacionales

Servicio de deuda, interés
Reservas generales

Objetivo de reservas

Déficit en la reduccion de reservas
Gastos en los activos estatales
Gastos extraordinarios

Garantia del Estado

Deuda de adquisicidon

Contribucion al presupuesto de la UE
Total gastos

Total ingresos presupuestarios
Total gastos

Balance

2008

preliminares

203.083

51.280

107.623

185.575

685.943

2.350.606

1.648.053

3.998.659

2.289.585

5.240

14.159

1.154.101

66.993

41.009

17.148

1.122

210.581

9.032.100

8.170.368

9.032.100

-861.732

2009 2009 Ene-Dic
objetivo Ene-Dic % del
objetivo

201.400 178.578 88.7
53.566 53.744 100.3
106.00 107.398 101.3
205.532 199.289 97.0
653.081  640.980 98.1
1.823.568 2.234.814 122.6
1.857.776 1.804.557 97.1
3.681.344 4.039.371 109.7
2.243.354 2.262.827 100.9
5.317 5.318 100
8.018 9.456 117.9
1.208.846 1.180.244 97.6
47.178 - -
66.792 - -
78.000 - -
112.345 97.454 86.7
46.087 37.991 82.4
16.715 20.410 122.1
1.371 1.554 113.3
226.018 223.658 99.0
8.960.963 9.058.272  101.1
8.300.172 8.321.093 100.3
8.960.963 9.058.272  101.1
-660.792 -737.179 111.6

Fuente: Banco Nacional de Hungria. 2010
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2.2. Previsiones macroecondémicas

Las previsiones macroeconémicas para el 2010 son muy cautas ya que Hungria acaba de
finalizar las elecciones generales y es necesario esperar a que el nuevo gobierno
comience a tomar decisiones.

En cualquier caso se incluyen las ultimas realizadas por el GKI a primeros de abril de
2010.

Prevision del GKI para el 2010 (%)

PIB 0

Produccién industrial 3.5
Inversion en capital fijo 3.0
Comercio minorista -2.0
Exportaciones 5.0
Importaciones 7.0
Déficit comercial 3.0

(€ miles mill)

Salario bruto 265
Inflacion 880
Desempleo 2.0

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

Entre el periodo 2007-2009, Hungria ha recibido 34.5 miles de millones de euros en
subsidios de la Union Europea, y hasta la fecha ha pagado 3.4 miles de millones de
euros; lo que representa un 10% del total del subsidio disponible. Ello le hace colocarse
en la quinta posicién, dentro de los paises de nueva incorporacion.

UE subsidios 2007-09 (€ miles de millones)

Total Firmado Pagado
Estonia 5.1 2.2 0.6
Lituania 9.6 3.9 1.6
Hungria 34.5 13.3 3.4
Latvia 7.5 2.9 1.0
Eslovenia 6.0 2.1 1.1
Eslovaquia 14.7 3.9 0.7
R.Checa 33.9 8.5 2.6
Bulgaria 11.4 2.6 0.5
Polonia 108.1 24.5 7.6
Rumania 33.5 5.4 0.6
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24. Comercio Exterior de bienes y servicios

24.1.  Apertura Comercial

La tasa de apertura comercial en 2009 fue de 124%, es decir, el conjunto de las
exportaciones e importaciones superaron en un 24% el valor de su PIB, siendo su
principal socio comercial la Unién Europea.

Durante 2007 se produjo un importante cambio de tendencia y por primera vez la
balanza comercial mostré un superavit de 1.432 millones de euros, un 1,4 % del PIB,
rompiendo asi con el déficit tradicional. En el 2008, éste tan sdlo supuso un 0,1 % del
PIB, y en el 2009, la balanza comercial alcanzo 4,28% del PIB.

Un elevado porcentaje de las exportaciones van dirigidas directamente a Europa, 79.2%,
de las cuales, el 59.4% van hacia los paises miembros tradicionales de la Unién Europea.
Los socios mas importantes son: Alemania, que representa un 25.7% de las
exportaciones hungaras; Italia 5.7%, Francia 5.4% e Inglaterra 5.4%. Los principales
socios comerciales entre los paises de recién accesion a la Unidn Europea son: Rumania,
5.3%, Eslovaquia 5%, Polonia 3.7% y Republica Checa 3.2%.

Respecto a las importaciones, el 68.8% provienen de Europa, especialmente de Alemania
25.1%, Austria 6.1%, Dinamarca 4.8%, Francia 4.5% e Italia 4.1%. Las importaciones
procedentes de Asia estdan incrementando su importancia, ya que actualmente
representan un 17.7%; los socios mas caracteristicos son China 6.4% y Japon 2.5%.

La Balanza Comercial con los paises de la Unién Europea muestra un significativo
excedente, 8,9 billones de euros; con una ligera mejoria entre los paises tradicionales
(5.6 billones EUR) y una mejoria mas pronunciada con los paises de reciente acceso (3.3
billones EUR).

La estructura de los productos de comercio exterior se caracteriza por el predominio de
los bienes industriales, y dentro de los productos comprendidos en el capitulo de
maquinaria industrial, la maquinaria y los equipos de transporte representan un 60.8%
del total de las exportaciones hiungaras.

Respecto la estructura de las importaciones, ésta es similar a la de las exportaciones,

pero con mayor dominio de materias primas como petréleo, partes de piezas y materiales
basicos).
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2.4.2.  Principales socios comerciales
Cuadro 3:
PRINCIPALES
PAISES 2008
PROVEEDORES
(Datos en
miles €)
Alemania 16.847.695(18.577.989|10,3|17.612.696(|-5,2|14.022.116(-20,39
Rusia 5.117.883 | 4.792.516 |-6,4| 6.661.763 | 39 | 4.068.210 | -39
China 4.306.591 [ 5.393.942 |25,2| 5.581.441 | 3,51 4.802.504 | -14
Austria 3.863.748 | 4.247.237 (9,9 | 4.181.650 |-1,5( 3.414.594 |-11,22
Paises Bajos 2.678.478 | 2.995.146 (11,8] 2.989.192 |-0,2( 2.653.307 |-11.24
Francia 2.932.606 | 3.028.359 | 3,3 ] 2.982.840 |-1,5( 2.532.806 |-15.09
Italia 2.838.336 | 3.149.389( 11 | 2.887.803 |-8,3( 2.317.937 |-19,74
Polonia 2.639.644 |1 2.743.132 (3,9 ] 2.698.205 |-1,6( 2.281.173 |-15.46
Republica Checa| 1.907.727 | 2.458.982 (28,9( 2.637.135 | 7,2 | 2.038.791 |-22.69
Eslovaquia 1.684.262 | 2.108.571 |25,2| 2.377.125 (12,7 2.318.291 | -2.48

Cuadro 4:

PRINCIPALES

PAISES

CLIENTES

(Datos en

miles de €)

Alemania 17.517049 (19.627.552| 12 | 19.577.859 |-6,8 | 15.351.002 | -22
Italia 3.348.434 | 3.929.541 | 17,4 | 3.733.527 | -5 | 3.410.226 | -8,66
Rumania 2.468.384 | 3.141.724 | 27,3 | 8.584.966 (14,1| 3.167.369 | -63,1
Austria 2.954.005 | 3.173.925| 7,4 | 3.378.160 | 6,4 | 2.715.165 |-19,63
Eslovaquia 2.320.240 | 2.907.005 | 25,3 | 3.252.338 (11,9| 2.976.000 | -8,5
Francia 2.962.871 | 3.280.429 | 10,7 | 3.217.703 |(-1,9| 3.225.767 | 0,25
Reino Unido 2.648.648 | 3.114.923 | 17,6 | 3.107.764 |(-0,2| 3.237.902 | 4,18
Republica Checa| 2.033.126 | 2.625.403 | 29,1 | 2.736.825 | 4,2 | 1.939.945 |-29,12
Polonia 2.420.389 | 2.904.979 | 20 2.730.372 | -6 | 2.254.373 |-17,14
Rusia 1.617.470 | 2.228.939 | 37,8 | 2.672.370 |19,9| 2.121.029 ([-29,64

En estos ultimos cuatro anos Alemania es el principal pais proveedor de Hungria;

actualmente

tiene una cuota del 25.1 % de las exportaciones totales. En segunda

posicidn, se encuentra China o Rusia, dependiendo del afio que se analice; actualmente
China es el segqundo mayor proveedor, con una cuota del 18% de las exportaciones, ya
que sus exportaciones han disminuido menos que las procedentes de Rusia. Destacar que
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las exportaciones rusas (con un fuerte componente energético) han sido las mas
acusadas por la crisis, ya que han sufrido el mayor descenso con respecto los demas
paises, un 34%. En cuarta posicion se encuentra Austria, con una cuota de exportacion
del 6.1%.

Respecto a los principales clientes, destacan Alemania, con una cuota del 25,7% de todas
las exportaciones hungaras; es el principal importador en este periodo. En segunda
posicion se encuentra Italia, con una cuota del 5.7%; exceptuando el 2008, siempre ha
ocupado esta posicion. Actualmente, el tercer y cuarto cliente mas importante son
Francia y el Reino Unido, con una cuota del 5.4%; mencionar que en afnos anteriores
dicho puesto era ocupado por Austria, sin embargo en el afio 2009, ocupa la séptima
posicion.

Clientes de Hungria

6% 3% 1%

m UE-15

H UE-12

W Extra UE
M Asia

B América

m Otros

Proveedores de Hungria
39 ~0.5%

m UE-15

H UE-12

W Extra UE
M Asia

B América

m Otros
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2.4.3. Principales sectores de bienes (Importacion y Exportacion)

Cuadro 5:
PRINCIPALES
PRODUCTOS
IMPORTADOS
(Datos en
miles € )

2006

Material
eléctrico y
equipos de
teleco
Maquinaria
mecanica y sus [11.291.202|12.227.290| 8,3 |11.726.269(-10,3| 8.241.156 -29,7
partes

Combustibles 6.775.523 1 6.623.611 | -2,2 | 9.251.940 | 39,7 | 6.179.218 -34,3

15.135.812|17.600.643]| 16,3 |18.207.838| -1,0 | 16.094.497 | -11,6

Automboviles,

partes y 5.339.370 | 6.550.169 | 22,7 | 6.271.820 | -4,2 | 3.600.894 | -44,8
accesorios

Materias

plasticas y 2.410.873 | 2.701.107 | 12 |2.746.094 | -5,1 | 2.115.822 | -22,9
manufacturas

Fundicion, 1.529.259 | 1.911.493 | 25 |2.162.501 | 13,1 | 1.021.687 | -54,8
hierro y acero

Productos 1.671.414 | 1.778.359 | 6,4 | 2.301.757 | 19,7 | 2146439 -6,7
farmaceéuticos

Manufacturas

de fundicién 1.534.539 | 1.765.657 | 15,1 | 1.707.181 | -3,3 | 1.222.305 | -32

hierro y acero
Aluminio y sus
manufacturas

Instrumentos
de Optica y 1.025.438 | 1.154.606 | 12,6 | 1.108.507 -4 1.165.758 -1,6
medida

Fuente: Oficina Central de Estadisticas. 2010

1.167.274 | 1.397.172 | 19,7 | 1.178.353 [-15,7| 786.585 -36,5

Porcentaje importaciones de Hungria
(por sector). 2009

595 2% B Magquinaria y equipos de
transporte
B Manufactura de bienes

m Alimento, bebida y tabaco

M Fuel, energia eléctrica

= Materias primas
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Cuadro 6:
PRINCIPALES
PRODUCTOS

EXPORTADOS

(Datos en
miles €)

Material
eléctrico y
equipos de
teleco

2006

17.016.020

19.786.233

16,3 [21.382.255] 2,1

19.665.086

Maquinaria
mecanica y sus
partes

14.290.633

15.474.319

8,3 |14.682.070( -9,6

10.981.197

-25,20

Automboviles,
partes y
accesorios

6.029.254

7.928.371

31,5 (7.984.379 | 0,7

5.511.604

-34

Combustibles

1.466.091

2.004.422

36,7 | 2.666.132 | 33

1.635.100

-38.6

Materias
plasticas y
manufacturas

2.284.921

2.510.582

9,9 | 2.500.437 | -6,2

1.948.767

-22

Productos
farmacéuticos

1.448.352

1.789.227

23,5 2.261.889 | 17,9

2.264.089

Instrumentos de

Optica y medida

1.627.326

2.055.963

26,3 | 2.131.113 | -1,2

1.947.337

-8,6

Fundicion,
hierro y acero

1.080.448

1.305.166

20,8 | 1.627.207 | 24,7

750.088

-55,4

Cereales

635.756

1.257.622

97,8 | 1.275.955

922.743

-27,6

Muebles, sillas,
lamparas

1.047.072

1.112.091

6,2 | 1.049.050 | -5,7

920.647

-18

Fuente: Oficina Central de Estadisticas. 2010

3% 2%

Porcentaje de exportaciones de
Hungria (por sector). 2009

B Maquinaria y equipos de
transporte

B Manufactura de bienes

= Alimento, bebida y tabaco

M Fuel, energia eléctrica

= Materias primas
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2.4.4.  Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

El sector servicios tiene una Balanza positiva gracias al turismo. Tanto en el afio 2008
como en el 2009, el sector turismo tiene gran relevancia; si bien, en el afio 2009 el saldo
neto de la partida turismo ha aumentado respecto al afio 2008 debido al descenso de las
importaciones, no porque haya crecido el nimero de turistas en Hungria.

Por otro lado, la balanza de servicio se ha visto mejorada dado el incremento en el saldo
de la partida “Otros servicios”, pasando de cifras negativas a positivas. Esta recuperacion
ha venido originada por el descenso de las importaciones de servicios; sin embargo, no
ha existido ninglin aumento de las exportaciones dedicha partida.

Millones de EUR 2008 2009
Servicios 960 1.474
Exportaciones 13.819 13.064
Importaciones 12.859 11.590
1.1Turismo (Neto) 1.361 1.473
Exportaciones 4.101 4.083
Importaciones 2.740 2.610
1.2 Otros Servicios (Neto) -401 1
Exportaciones 9.718 8.981
Importaciones 10.119 8.980
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2.5. Turismo

El sector turistico es uno de los sectores motores de la economia hlngara, gracias a su
dinamismo -y crecimiento. Se estima que el sector Turismo, en conjunto con el de
restauracion, tienen una contribucion aproximada al 13% del PIB.

La siguiente tabla ilustra el nUmero de llegadas y pernoctaciones por pais.

Li=gadas Turistas que pernoctan =n Hungria

2100 2008/ 2009 200 2008/ 2009
Baurstria 255372 4% 723018 4. 80%
Belgica 44323 250% 136824 1390%
Repiblica Cheo 134373 20,90% 381611 22 50%
Croacia 383485 -12.90% 168038 1350%
Dinamarca 3480 -37.80% 8637 3350%
Estonia 421026 180% 124103 4.A0%
Finlandis 133448 -2.90% 3343595 -0.40%
Francia 35.607 -T% 92992 -7.20%
Bl=mania 82487 -11.40% 304.178 -14.50%
Grecis 27225 -17 A0% 60.921 -33%
irlanda 13433 -33.60% 53980 -35%
Italia 1455358 -3.90% 388.171 -8%
Le=tonis 4135 -38.90% 10170 -10.80%
Lituania 5.236 -36.70% 113923 -34.80%
Lunemburgo 2454 -3.30% 7382 -9 80%
Paizes Bajos 139528 -26.10% 486.790 -22.40%
Naoruzga 83778 “2A0% 120,175 -10%
Polonia 32571 -146.10% 107088 -15.70%
Portugsl 159038 -2.30% 447281 -0.10%
Rurrianis 81394 -4.70% 274213 -1330%
Rusia 201333 -5.80% 33.4851 -4.50%
Serbia 112577 -17.70% 365274 -15.20%
Eslowaquia 51411 -21% 286778 -19.60%
Eslowenia 52297 5.60% 164.280 4.10%
Espana 29515 -8,20% 166386 -3, 40%
Suecia 81320 -1150% 53451 -16.30%
Suiza 20878 25.30% 1785355 27.30%
Turguia 21.7848 -280% jgs584a -2.90%
Ucrania 71523 -21.60% 50.096 -2550%
Reino Unido 71523 -150% 130167 -14.60%
Europa 2.724.083 -4.10% 7543400 -3.30%
UE-2& 2337338 -3.20% 54215495 -7.80%
Lesiim 235428 -3,00% 516.1446 -3.80%
China 42023 0.50% 135411 8.10%
Japan 33382 13.00% 70375 12.40%
Bdrica 9.7649 750% 29.194 8%
BAmerica 135.078 -22A0% 431.345 -21%
Canada 13170 -15.00% 51839 -14.90%
EE.UU 133082 -24.70% 364907 -2390%
Lz tralia 20157 =26 80% 49,002 -24.70%
TOTAL 3.174515 -9,70% 9029087 -9, 80%

Fuante: Oficing Mocona! Hangara de Turisma (HCE0)

2.6. Inversion extranjera

A lo largo del proceso de privatizaciones, desde 1990 la presencia de las empresas
extranjeras ha sido muy relevante. Las inversiones extranjeras directas en Hungria
totalizan un stock de mas de 60,8 billones de euros .La mayoria de las inversiones
extranjeras van dirigidas al sector automovilistico, biotecnologia, logistica vy
telecomunicaciones.

En cuanto a las formas de entrada (a pesar de que los procesos tienden a ser

transparentes y para aquellas empresas que se considera pueden ser de interés para los
inversores extranjeros se suelen realizar en inglés) se recomienda la presencia de un
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socio local con experiencia, pues los procesos pueden complicarse y puede ser que
algunas especificaciones estén en hungaro, por lo que se puede hacer imprescindible la
presencia de ese socio local que ayude con las especificidades del pais.

De acuerdo a los datos facilitados por PricewaterhouseCoopers, las entradas de capital de
Inversion Extranjera Directa (en adelante IED) en la regién de Europa central y oriental
disminuyd ‘un' 50% en 2009, mientras que el sector inmobiliario, que representa una
cuarta parte de todas las inversiones a la regidon, disminuy6 en un 71%. De este modo se
prevé una lenta recuperacion de IED, sélo superando los niveles de crecimiento
anteriores a la crisis financiera para principios del afio 2014.

Sin embargo, el flujo de IED en Hungria se encontraba ya en decrecimiento en el afio
2008, con bajadas medias del 30%, situandose en los 3,1 mil millones de euros, segun
datos del Banco Nacional de Hungria. Este descenso fue peor que la media de la CEE -
siendo de un 9% para los nuevos Estados- pero mejor que la media de la UE-27, que se
sita en el 40% (UNCTAD, "World Investment Report”. 2009).

Hungria se ha convertido de manera reciente en el foco de inversiones medianas, debido
al creciente niUmero de proyectos realizados en el sector servicios. Entre 2004 y 2008, las
inversiones en el sector servicios se duplicaron (Ernst and Young, "Hungary Attraction
Survey”, 2009). Este cambio en la distribucién de las entradas de capital ha provocado
una disminucidon de las inversiones extranjeras en el corto plazo. El interés de los
inversores extranjeros se concentra en las areas de servicios relacionados con las TIC, la
logistica, el turismo y la biotecnologia. Ademas la agencia de inversion hangara ITD
también empieza a tomar en consideracion inversiones del sector del automovil. Sin
embargo, la crisis econdmica ha prolongado el proceso de toma de decisiones de las
empresas, de manera que al menos una veintena de importantes proyectos se han
retrasado con respecto al aio pasado.

En cuanto a las inversiones ya anunciadas, el nUmero de proyectos disminuyd en un 48%
a nivel regional en 2009, aunque su desarrollo medio fue mejor que el llevado a cabo por

otros paises de la zona, lo que hace confiar a las autoridades hungaras en la posibilidad
de que en los proximos dos anos el flujo de IED crezca con mayor intensidad en el pais.

Evolucion de la Inversion Extranjera Directa en Hungria. (1995-2009)
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Composicion del stock IED en Hungria por sector de actividad

El sector de la industria manufacturera representa en la actualidad mas de un tercio de la
inversion extranjera en Hungria, siendo en la década de los afnos noventa el principal
blanco de casi todas las inversiones. Sin embargo, desde entonces, el sector servicios ha
ganado terreno, en parte debido a que la privatizacion en el sector se inici6 mas tarde
que en la industria. Las inversiones en el sector servicios se duplicaron en Hungria entre
2004 y 2008 en términos del niumero de proyectos. Hoy en dia, la cuota de que gozan los
servicios es de un 56% del total de IED del pais.

Inversion Extranjera Directa en Hungria (por
Sector). 2009

3%

B Manufactura

m Electricidad, Gas y
Suministro de
Agua

Servicios

En 2008, Hungria fue el objetivo del 21% de todas las inversiones en el sector servicios
de la Europa central y oriental, aunque la industria automotriz fue la que en el Ultimo afo
mejor desempefio ha mostrado en cuanto al nimero de puestos de trabajo creados se
refiere, aunque la crisis financiera en 2009 ha afectado seriamente a las industrias
automotriz y de componentes electronicos en Hungria. Incluso antes de la crisis, el
crecimiento de las inversiones se habia desacelerado en el sector de la automocion,
indicando el declive de la importancia de la industria en el medio plazo.

Composicion del stock IED en Hungria por pais de origen

Al igual que en otros paises de Europa central, los inversores de los paises de la UE-15
son histéricamente responsables de la mayoria de las inversiones en Hungria (cerca del
79% segun el Banco Nacional de Hungria en 2009). Este dominio se explica tanto por la
proximidad geografica como por los vinculos histéricos que unen dichos Estados.

Alemania es con diferencia el pais mas importante en IED, responsable de un 25% del
total de flujos de inversidon de Hungria en 2009, seguido por los Paises Bajos (14%) y
Austria (13%). Estados Unidos se alza como el mayor inversor no europeo (5%), aunque
cabe destacar que muchas de las inversiones realizadas a través de los Paises Bajos y
otros paises europeos tienen como origen los EE.UU.

De los paises asiaticos, Japon y Corea del Sur estan desempefiando un papel cada vez

mas prominente en la IED hldngara, aunque la mayoria de las inversiones realizadas en
2009 provienen de la Unidn Europea.
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Inversion Extranjera Directa en Hungria (por
Pais). 2009

mAlemania

B Holanda

@ Austria
EReino Unido
B Francia

m Estados Unidos
B Luxemburgo
mNoruega

@ Bélgica

B Suiza
mItalia

@ Otros

La IED en los sectores logisticos y de maquinaria ha experimentado un crecimiento
sobresaliente en los Ultimos tres afios, y parece que se convertiran en los principales
sectores de destino de los flujos de inversiéon a medio-largo plazo. Hungria ademas ha
sido objeto de un gran numero de inversiones en servicios de atencién externalizados,
debido a las presiones financieras que sufren las empresas multinacionales, lo que
obligan a una reduccion de costes. El traslado de una gran variedad de proveedores de
servicios y operaciones a Hungria puede acarrear el aumento de la IED en el corto plazo.

2.6.1. Novedades en la legislacion

Hungria ha venido manteniendo una politica aperturista en el ambito de las inversiones
en la década de los 90 y esa tendencia se ha incrementado tras el ingreso en la UE. El
forint ha sido convertible a estos efectos desde 1996 y aunque Hungria tiene un marco
legal muy sofisticado, en general estd visto como abierto y transparente. La Ley de
Inversiones Extranjeras de 1988 provee el marco legal para el establecimiento y
operatividad de las empresas extranjeras.

La ley de Companias de 1998 completa este marco. El impuesto de sociedades desde
1/1/2010 queda fijado en el 19%. Este cambio elimina el impuesto especial que habia del
4% para sufragar la crisis econdmica que se afiadia al tipo base del 16%. De esta manera
el tipo final del impuesto se ha reducido en un punto porcentual. La base imponible del
impuesto de sociedades ha incluido algunas modificaciones vinculadas a las rentas
provenientes de intereses obtenidos en el extranjero. Asi, ya no se incluye en la misma
las rentas provenientes de intereses originados fuera de Hungria, ni los intereses sujetos
a tributacion en el extranjero (si existe acuerdo internacional que asi lo regule).

La ley de compras publicas hangara ha incorporado a partir del Abril de 2009
modificaciones sustanciales en cuanto a sus aspectos de procedimiento, limites en el
importe de los contratos a realizar, y sanciones por la comision de practicas ilegales. Es
una ley que recoge con gran detalle los aspectos relativos a las condiciones que deben
cumplir los pliegos de licitacion, requisitos a cumplir por los subcontratistas incluidos en
la oferta, cumplimiento de las obligaciones fiscales de los licitantes, garantias que deben
cumplir los concursantes, etc. Asimismo se indica que “/a autoridad contratista convocara
el concurso publico dado por hecho que dispone de todos los permisos necesarios para
realizarla contratacion”. Las autoridades contratistas han de elaborar un resumen hasta el
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15 de abril de cada afio con la estrategia de compras, en la que se recojan las compras
publicas previstas para dicho afio.

2.6.2.  Inversion extranjera por paises y sectores

Cuadro 7: Total

LR 2005 2006 2007 2008 2000 |Acumulado

EXTRANJERA POR
PAISES Y SECTORES
(Datos en millones

€)

POR PAISES

Austria 118 | 252 |112]|1.494| 493 |1.195| -20 | -505 (-142 2.554
Alemania 286 (1.211|323| 580 | -52 | -391 |-167| 88 |-122 1.774
Holanda 380 | -390 2é3 310 |-180| 447 | 44 | 578 | 29 1.325
Francia 86 |54,3|-37] 72 | 32 | 724 | 907 | 16 |-98 952
Suiza 247 | 26,2 |-89|-311 1285 375 |-221| 322 | -14 659
Espafia 13 46 |235| 233 | 407 | 4 -98 1 -74 297
POR SECTORES

Actividades

Inmobiliarias y

Empresariales (excl. (2.298|- 371 314 11.319]|-18611.940| 47 3.647

116]1539

Venta Bienes

Inmuebles)

Intermediacion 63 | 304 |380| 353 | 16 | 725 | 105| 174 |-76 | 1.619
financiera

Fabricacion de caucho 379 1.236| 226 -100 -150| 1.615
y plasticos

Comercio mayoristay | o259 | 738 | 16| 22 | -97 |- 160|-806| 179 |-212| 1.418
minorista

Transporte, Servicios

Logisticos y 341 | 133 |-61| 7 | -95| 437 |5972]| 149 | -66 1.067

Comunicaciones

Fuente: Banco Nacional de Hungria; 2010

En el anterior cuadro se pueden observar los paises mas importantes por orden de
inversion acumulada en los Ultimos cinco afios. Por orden descendente completan la
clasificacion de los 10 primeros paises inversores Luxemburgo, Reino Unido, Chipre,
Espafia y los Estados Unidos. Ademads, también se sefialan los sectores en los que la
inversion extrajera ha centrado su interés desde el afio 2005 en Hungria, aunque cabe
destacar que desde el afio 2008 no hay datos referidos al sector de Fabricacion de caucho
y plasticos, por lo que el siguiente sector en importancia para la inversién extranjera es el
referido a la Venta de Bienes Inmuebles.

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

Durante 2009 destacaron fundamentalmente, segin datos de ITD Hungary:
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- La construccion de un centro de servicios de la compafiia BP en Budapest;

- La compafiia Bosal Group expande su planta de fabricacion de componentes de
automocion en Kecskémet, a raiz del anuncio de Daimler-Mercedes de construir una
planta de produccién de automoviles;

- La compaiiia EGIS abre un centro de investigacion farmacéutica en Budapest;

- Harman-Becker abre un centro dedicado a la fabricacion de componentes de
automocion en Székesfehérvar;

- PATEC inaugura una planta de componentes de automocioén en Szikszg;

- Technica Ungheria abre una planta industrial ligera en Nagykallo;

- Via One abre un centro de desarrollo de software en Budapest.

Y los grandes anuncios:

- El 30 de marzo de 2009, el Parlamento hungaro aprob6é con una mayoria del 95,4%
(1,7% de votos en contra y un 2,9% de abstenciones) el comienzo de los preparativos
para la construccién de dos unidades nuevas (Paks 5 y Paks 6) con una potencia cada
una de 1.000 MW en la Central Nuclear de Paks.

- La empresa Advanced Power anuncido la construccion de una planta de ciclo
combinado en Szeged, por un valor de 600 millones de Euros. Dicha construccién podria
comenzar en 2012, siendo operativa para el afio 2015.

- Daimler-Mercedes anuncié la construccion de una planta de produccion de coches
(para los nuevos modelos compactos) en la ciudad de Kecskemét, con una inversion de
unos 800 millones de euros.

- La empresa Ucraniana de energia Emfesz anuncioé la construcciéon de la planta de
gas mas importante de Europa en la ciudad de Nyirtass, cuya inversion podria suponer
hasta el afio 2015 unos 1.500 millones de euros, con una produccion total cuando estén
terminadas todas sus fases de unos 2.400 MW, suficientes para satisfacer un 25% de las
necesidades energéticas de Hungria.

Ademas, existen importantes proyectos de inversion que se han aprobado y que se
encuentran a la espera de obtener financiacion:

Nombre del Proyecto Descripcion Inversion
millones €

Agricultura, 1, 65 Bio Industrial

Cazay Park(Project A) Biocombustibles 46,280,000
Forestal
Primera y Segunda
Energias Bioenergy Power Station Planta de Bio Energia Fase: 35,000,000;
renovables de 30MW Tercera fase:
180,000,000
Turismo Talentis Ie_isure theme Desarrollo residencial € 20,000,000
park in Etyek y de Spa
MariaPark Touristic,
Turismo Cultural and Leisure Parque Tematico € 23,400,000
Centre
Turismo International recreation Centrp !VIgdico- € 21,100,000
center Quirurjico
Transporte y Agrogate Logistics Parque industrial y
Logistica Center centro logistico € 35,000,000

Fuente: ITD Hungria. 2010
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2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

Las estadisticas oficiales las elabora el Banco Nacional de Hungria (Magyar Nemzeti Bank)
y las publica en inglés en la siguiente direccién:

http://english.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnben_statisztikai idosorok&ContentID=9823

Ciertos resumenes o analisis se pueden encontrar en inglés en la pagina web del
Ministerio de Economia y Transporte: http://en.gkm.gov.hu/

Para informacion diversa se puede recurrir al ITDH (Hungarian Invesment and Trade
Development Agency): http://www.itdh.com/engine.aspx?page=Itdh ItdhHirek

O al propio Ministerio de Economia: http://en.gkm.gov.hu/feladat en/news/latest

2.6.5. Ferias sobre inversiones

En la actualidad no existe ninguna feria de inversion relevante en el pais.

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

Cuadro 8: INVERSIONES Total

EN EL EXTERIOR POR 2005 2006 2007 2008 2009 Acumulado
PAISES Y SECTORES
(Datos en millones €) ‘ % % % %
POR PAISES
Croacia 245 3 |-99|57(1908]| 909 |1485| 25 (-97 1.239
Suiza 7,0 | 354 [4929| 33 | -90 | 454 |1248(130(-71 978
Ucrania 3,2 | 650 40| -94 | 154 | 278 | 65 |-58 912
Luxemburgo -221-0,1]-100|114 778 | 582 0,0(100 870
Rusia 0,6 | 384 33|1-91| 185 (451 (3,7|-98 606
Espafia 2,4 | 0,8 |-68 0_8 -198]| 4,5 |-683(2,1(-53 9
POR SECTORES
Manufactura 775,31 82,7 | -89 |673| 714 (1.086| 61 |353(-67 2.970
Intermediacién financiera |288,9|1.541| 433 |216| -86 | 323 | 49 |138|-57 2.507
Actividades Inmobiliarias
y Empresariales (excl. 197,1 220 | 12 (747) 240 | 921 | 23 (258(-72 2.343
Venta Bienes Inmuebles)
Fabricacion de cauchoy 1144 31 _ 16 |-115|566|, .| 927 | 64 [303|-67| 1.801
plasticos 3452
Comercio mayoristay 367 ol 308 | -16 |121]| -61 | 165 | 36 | 2 [-99| 964
minorista

Fuente: Banco Nacional de Hungria; 2010
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En el anterior cuadro se pueden observar los paises mas importantes por orden de
inversion acumulada en los ualtimos cinco afios en los que Hungria ha realizado
inversiones. Tradicionalmente Hungria invierte en paises de su entorno econdmico mas
proximo, como Croacia, Ucrania o Rusia. Espafia se encuentra entre los 30 primeros
paises destinatarios de las inversiones hungaras, aunque su relevancia para el conjunto
dela economia es residual. Ademas, también se sefialan los sectores en los que Hungria
ha centrado su interés desde el afio 2005, siendo el sector de Manufactura junto con los
de Intermediacion-- financiera y Actividades Inmobiliarias los que concentran las
inversiones hlungaras en el exterior.

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS 2005 2006 2007 2008 2009

(Datos en millones €)

CUENTA CORRIENTE -6.013 5.446|5.060 -8.902| 186
Balanza Comercial (Saldo) -1.490|-921|1.431| 86 |4.012
Balanza de Servicios (Saldo) 1.054 |1.268(|1.123| 911 |1.474

Turismo y viajes 1.394 |1.684(1.301| 1.582 |1.881
Otros Servicios -340 | -416|-178| -671 | -407
Balanza de Rentas (Saldo) -5.755 6.169!7.930 -8.585 5.609
Del trabajo 102 | 117 | 116 | 1.096 | 720
De la inversion -5.857 6.286!8.046 -9.681 3.672
Balanza de Transferencias (Saldo) 178 | 377 | 315 [-1.313| 308
Administraciones Publicas -758 | -568 | -685| -626 |-146
Egsat; Sectores (Remesa de Trabajadores, 935 | 945 | 999 | -688 | 455

CUENTA DE CAPITAL 713 | 675 |1.035| 1.121 |1.261

Transferencias de capital 700 | 660 |1.220(1.129 (1.684

Enajenacion/Adquisicion de activos inmateriales

X 13 15 |-185| -8 |[-423
no producidos

CUENTA FINANCIERA 11.671|8.8211|6.613|17.566|4.700
Inversiones directas 4,395 |2.505/1.045( 3.254 | -206
Inversiones de cartera 3.520|5.330( -620 (-2.383 3 2_14
Otras inversiones 3.756 | 986 |6.187|17.388(7.449
Derivados financieros - - - -694 | 671
Reservas -3.908(-968 |-134 |-7.676 5.485

Errores y Omisiones -2.462 3.083|2.453 -2.108]| -661

Fuente: Banco Nacional de Hungria; Ultima actualizacién: Mayo 2010
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El superavit por cuenta corriente en el cuarto trimestre de 2009 alcanz6 los 456
millones de euros con lo que el superavit por cuenta corriente para el afio 2009 se sitla
en 186 millones de euros, la primera vez desde 1995 que se produce un superavit en
esta balanza, en la que ha solido predominar el negativo impacto de la balanza de rentas,
en base a la posicion negativa de la inversidon neta que la economia hdngara mantiene.

A medida que se recupere la confianza empresarial y el clima de negocios mejore es
previsible que el déficit por cuenta corriente comience de nuevo a acelerarse, con la
tendencia que ello implica hacia la devaluacién del forint.

2.9. Reservas Internacionales

Durante 2008 las reservas se incrementaron debido a la recepcion de los primeros
tramos de los préstamos acordados con el FMI y el BCE (casi 7.000 millones de euros)
pasando de 16.385 millones de euros a 24.040 millones de euros.

Las reservas han seguido incrementandose a lo largo de 2009 debido a la recepcion del
resto de tramos de los préstamos acordados con el FMI y el BCE. El gobierno hiingaro
ha hecho efectivos un total de 14.600 millones de los 20.000 millones concedidos para
incrementar las reservas del Banco Nacional que han pasado pues de 17.000 millones a
36.923 millones de euros. A ello ha contribuido también de forma significativa el
superavit corriente que viene experimentando la correspondiente balanza, impulsada por
el superavit comercial, motivado en buena parte al desplome de las importaciones como
consecuencia de la crisis.

Hay que tener en cuenta que la deuda externa de Hungria se ha situado en 2009 en el
177,3 % del PIB, por lo que el incremento de las reservas hay que verlo como prudente a
efectos de poder atender los compromisos de pago a corto plazo.

2.10. Moneda. Evolucién del tipo de cambio

En el afio 2009 la cotizacion del hingaro con respecto al euro fue muy volatil y la moneda
se deprecid con respecto al ano 2008 en torno a un 12%.

El tipo de cambio medio anual del forint (HUF) con respecto al Euro en el afio 2009 fue de
280,58 HUF/Euro, mientras que en 2008 el tipo de cambio medio se situaba en 251,25
HUF/Euro.

Evolucion del tipo de cambio EUR/HUF.

BEXTIN enero 294,93 julio 266,43 | PIIEM I. Trimestre 294,24
febrero 296,54 agosto 272,02 II. Trimestre 285,86
marzo 309,22 septiembre 270,36 III.Trimestre 271,27
abril 287,52 octubre 272,50 IV. Trimestre 270,90
junio 272,43 diciembre 270,84

28
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2.11. Deuda Externa

La deuda externa total ha aumentado considerablemente en los Ultimos afios, en
particular como consecuencia de la crisis financiera y el préstamo del FMI vy BCE
adquirido por Hungria.

A finales de 2009 la misma alcanzaba los 84.028 millones de euros lo que equivale al
78,4 del PIB.

El servicio de la deuda ha pasado de 9.048 millones de euros en 2006 a 19.345 millones
de euros en 20009.

Structure of Hunsary's external debt
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2.12. Calificacion de riesgo

En cuanto al acceso a operaciones de crédito en condiciones OCDE, Hungria se encuentra
en el grupo 4° de riesgo pais para medio y largo plazo.

La agencia Fitch otorga una calificacidon de moneda extranjera a largo plazo para el pais
de BBB. La agencia Moody’s otorga a Hungria la calificacién de Baal. Al mismo tiempo, la
agencia S&P rebajé la calificacién de la deuda a medio-largo plazo a BBB-

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los principales objetivos de politica econdmica tras el estallido de la crisis internacional
se dirigieron, como es légico, a paliar los efectos de la misma, que ha tenido en Hungria
especial virulencia, particularmente en cuanto a efectos de liquidez de su sistema
financiero se refiere.

Por ello los principales objetivos han sido: inyectar liquidez al sistema financiero (muy
endeble pues sélo un 20 % de la banca en Hungria es local y el 80 % restante dependen
de sus matrices extranjeras), atender los compromisos de deuda a corto plazo y
priorizar, con un déficit publico que no debia superar en 2009 el 3,9 % del PIB, aquellas
inversiones que reanimen la economia, mientras la UE se recupera y las
exportaciones vuelvan a asumir un papel motor.

A estos efectos en el mes de noviembre de 2008 Hungria obtuvo un préstamo de 20.000
millones de euros (20 % del PIB) del FMI, BCE y BM de los que hasta ahora ha hecho
efectivos un total de 14.600 millones.

Por otro lado el déficit por cuenta corriente (8 % del PIB) y la deuda externa (115 % del
PIB) estaban presionando ya desde hacia tiempo la caida del forint, mantenido
artificialmente (en torno a los 250 FT/eu) en base a un tipo de interés muy alto (paliando
con ello en parte los pagos de hipotecas y préstamos adquiridos en monedas extranjeras
que totalizan aproximadamente un 60 % del total).

Con la crisis financiera se produjeron fuertes movimientos especulativos y el Gobierno se
vio obligado por este motivo, a subir el tipo de interés al 11,5 %.

Hungria ha tenido pues desde hace afios el tipo de interés mas alto de la UE. En los
Gltimos 10 afios el tipo de interés no ha bajado nunca del 6 % y la mayor parte del
tiempo ha estado en los dos digitos.

En julio 2009 y a pesar del repunte inflacionista como consecuencia de la entrada en
vigor de la subida del IVA, el Banco Nacional se atrevid a iniciar finalmente una cautelosa
rebaja del tipo de interés coincidiendo con el fortalecimiento del forint, como todos los
veranos, por motivos del turismo, y con la desaparicién de los riesgos especulativos que
azotaron Hungria al comienzo de la crisis. Esta politica se ha mantenido hasta el pasado
29 de marzo en el que el tipo de interés quedo fijado en el record bajo del 5,5%.

Pero ello no ha mejorado significativamente la situacién crediticia del sector privado y la
predominancia desde el 2005 de las hipotecas en moneda extranjera. Para que haya un
cambio de tendencia y se pudieran denominar en el futuro los préstamos en forints, el
tipo de interés deberia estar mucho mas cerca del establecido para el euro y ademas que
se percibiese en la calle como estable a medio plazo, y para ello a su vez el forint
deberia llegar a una cotizacion real, reflejo de la situacién de la balanza por cuenta
corriente y que facilitara la entrada en la zona euro. Ello no sera posible sin profundos
cambios estructurales que permitan variar la posicion negativa, en cuanto a inversion
neta se refiere, de Hungria.
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Hungria, debido al rigido control ejercido por el FMI, como exigencia para el desembolso
de los sucesivos tramos del préstamo concedido, estd saliendo de la fortisima recesion
padecida con un relativo buen comportamiento de algunos parametros fundamentales, en
particular del déficit publico (la inflacion y tipo de interés se mantienen todavia muy
alejadas. de las medias europeas). No obstante la evolucion de la deuda externa,
precisamente como. consecuencia de la financiacion internacional que ha precisado para
paliarla, se puede convertir en un estrangulamiento para el crecimiento econémico de los
proximos afos y uno de los principales problemas a negociar por el nuevo gobierno de
FIDESZ.

Sin conocer todavia ningln programa econdémico concreto del FIDESZ, las grandes lineas
apuntan a una rebaja de impuestos generalizada (sociedades, IRPF, IVA), reduccién de
las cotizaciones a la Seguridad Social y demas disminuciones de cargas empresariales
que mejoren la productividad laboral via costes empresariales, apoyo enérgico a las
pymes y a ciertos sectores estratégicos (construccion y educacion).

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

3.1. Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones

Desde el punto de vista politico, las relaciones entre Espafia y Hungria son buenas.
Ademas, en los ultimos afios se han intensificado los contactos institucionales entre los
dos paises, lo que, sin duda, ha contribuido a fortalecerlas.

En mayo de 2007, SM el Rey presidié un Encuentro Empresarial Hispano-Hlangaro
celebrado en Budapest al que acudieron unas 35 empresas espafolas.

En octubre 2006 SM el Rey, junto con numerosas personalidades de otros paises,
participd de los actos conmemorativos para celebrar el 50 aniversario del levantamiento
de Hungria de 1956 contra la ocupacion soviética.

En septiembre de 2004 SSAARR los Principes de Asturias visitaron oficialmente Hungria.
En dicha ocasion también visitaron el pais el Secretario de Estado de Turismo y Comercio
y el Vicepresidente ejecutivo del ICEX.

Por parte hdngara, como devolucién de la visita real en 2007, el Presidente de la
Republica Dr. Laszld Sélyom visitdé Espafia el pasado 16 de noviembre de 2009.

El pasado 4 de noviembre de 2008, Hungria inaugurd en Madrid en la sede del CSC, el
Afio de Hungria en Espafia presidido por su Primer Ministro Ferenc Gyurcsany.
Posteriormente mantuvo una entrevista con nuestro Presidente de Gobierno. EIl 2 de julio
se clausurd en Barcelona el mismo, con la asistencia del Ministro de Economia y
Desarrollo Nacional Mr. Istvan Varga que se entrevistd con el Presidente de la Generalitat

El 24 de agosto de 2008, el Presidente de la Republica Dr. Laszlé Sélyom (pronunciese
Laslo Soyom) asisti6 a la celebracién del dia nacional de Hungria en la Expo de Zaragoza
y posteriormente se desplazé a Palma de Mallorca donde mantuvo un almuerzo con SM el
Rey.

En febrero de 2005 el anterior Presidente de la Republica de Hungria, Dr. Ferenc Madl,
visitd oficialmente Espafia.
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El Primer Ministro hingaro Ferenc Gyurcsany visitd en noviembre de 2004 Espafia en
visita oficial.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

Acuerdo de promocion y proteccidn reciproca de inversiones (APPRI) (6/2/92): Con la
entrada de Hungria en la UE este acuerdo practicamente ha dejado de tener relevancia.
Se presupone segln el acervo comunitario.

Convenio para evitar la doble imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de
impuestos sobre la renta y patrimonio (9/7/84).

Reciprocidad en las devoluciones de IVA para las operaciones comerciales y de servicios
(5/94). Se utiliza por parte de las empresas espafiolas. No obstante, la tramitacion de
las solicitudes de devoluciéon de IVA suele superar los 6 meses y en ocasiones no
obtenerse debido al incorrecto cumplimento de los cuestionarios o la inadecuada gestion
del representante legal en Hungria.

Convenio de colaboracion entre ICEX e ITDH (sociedad publica hiingara de promocion de
inversiones y desarrollo de comercio) (12/99)

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No existen obstaculos ni contenciosos dignos de mencién. El nimero de reclamaciones
comerciales anuales es relativamente bajo y de poca cuantia. No obstante nuestra cuota de
mercado en torno al 1,5 % demuestra que no somos un socio comercial importante para
Hungria.

En cuanto a las licitaciones y concursos publicos se refiere, de forma general las empresas
espanolas coinciden en senalar la elevada burocratizacién de la administracién hdngara,
problema que se agrava en las administraciones locales y en particular a nivel municipal.

En lo que a inversiones se refiere, tras el estallido de la crisis financiera las empresas
espafolas con obras en curso han padecido la falta de crédito de sus clientes y también de
sus empresas matrices. Tras la crisis se estdan manifestando también un sinfin de pegas
legales y medidas proteccionistas que inciden sobre las subcontrataciones y en general
sobre cualquier aspecto relacionado con el empleo o competencias domésticas.

El nuevo Gobierno electo (FIDESZ) tras las elecciones del 25 de abril de 2010, ha
manifestado su clara intencién de mejorar el clima inversor, dar transparencia a los
concursos publicos y luchar decididamente contra la corrupcion.

Por ultimo resefiar que el idioma dificulta las tramitaciones en general y condiciona el
establecimiento de oficinas locales y contratacién de personal para las mismas.
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3.2. Intercambios Comerciales

3.2.1. Exportaciones espafiolas al pais

Cuadro 10: PRINCIPALES

PRODUCTOS DE LA _ 2006 2007
EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en miles €) %
85--APARATOS Y MATERIAL
ELECTRICOS 699991|825808| 18% |657886(-20%|793025| 21%
84--MAQUINAS Y APARATOS o 190 190
MECANICOS 533375(549641| 3% [483938|-12%[423582| -12%
87--VEHICULOS AUTOMOVILES; o 210 2no
TRACTORES 111302|180134| 62% [124855|-31%| 87632 | -30%
40--CAUCHO Y SUS
MANUFACTURAS 27583 | 36136 | 31% | 54431 | 51% [ 62054 | 14%
90--APARATOS OPTICOS, MEDIDA, | 43564 | 30167 |119%)| 36055 | 20% | 43478 | 21%
MEDICOS
10--CEREALES 50113 | 3332 |-93%]| 2465 [-26%]| 36194 |1368%
29--PRODUCTOS QUIMICOS . .
ORGANICOS 17608 | 25324 | 44% | 24065 | -5% | 18066 | -25%
39--MAT. PLASTICAS; SUS
MANUFACTU. 36757 | 21864 |-41%| 17122 |-22%] 16285 | -5%
70--VIDRIO Y SUS MANUFACTURAS | 805 | 1575 |96% | 4820 [206%| 12169 | 152%
02--CARNE Y DESPOJOS o oo o
COMESTIBLES 27965 | 30860 | 10% | 21982 [-29%| 11911 | -46%

Fuente: Estadisticas Europeas. 2010
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3.22. Importaciones espaiiolas

Cuadro 11: PRINCIPALES .
PRODUCTOS DE LA IMPORTACION 2006 2007 2008

ESPANOLA
(Datos en miles de €) %

87--VEHICULOS AUTOMOVILES; _
TRACTORES 250130(369134(48%(412112(12%|170771|-59%

85--APARATOS Y MATERIAL - o Qo
ELECTRICOS 129754( 97224 25% 107603(11%| 98833 | -8%

84--MAQUINAS Y APARATOS -

s 0 -109
MECANICOS 75991 | 93656 [23%| 79735 15% 71702 |-10%
30--PRODUCTOS FARMACEUTICOS 42329 | 26044 38-% 20693 21_% 49102 [137%
39--MAT. PLASTICAS; SUS

MANUFACTU. 27384 | 28403 | 4% | 30764 | 8% | 28924 | -6%

08--FRUTAS /FRUTOS, S/ CONSERVAR | 25703 [ 25591 | 0% [ 25072 |-2% | 21684 |-14%
07--LEGUMBRES, HORTALIZAS, S/

16996 | 16986 | 0% | 18837 |11%| 21059 | 12%

CONSERV.

73--MANUF. DE FUNDIC., HIER./ACERO| 20871 | 25829 |24%]( 24130 |-7% | 2003 |-17%
72--FUNDICION, HIERRO Y ACERO 8153 | 14795 [81%]| 16652 (13%| 19344 | 16%
ngJ;\l-_I;gENDAS DE VESTIR, NO DE 11611 | 15313 |32%| 17138 |12%]| 19010 | 11%

Fuente: Estadisticas Europeas. 2010
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3.2.3.. Evolucion del saldo de la Balanza Comercial bilateral

Cuadro 12 : BALANZA COMERCIAL
BILATERAL

(Datos en millones €) ) )
EXPORTACIONES ESPANOLAS

2006 2007 2008

844 | 999 (18,4%](1.078|7,9%| 745 |30,9

IMPORTACIONES ESPANOLAS 1.707|1.745|2,2% [1.659| -5% | 1.598 |-3,7

SALDO -863 | -746 [13,6%)| -581|22%| -853 [46,8

o -
TASA DE COBERTURA (%) 49,5%)|57,2%)]15,6%| 65% | 13% [46,6%|28,3

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

Durante 2009 los turistas espafioles realizaron 148.080 pernoctaciones en alojamientos
hoteleros en Hungria, lo que significa una fuerte caida con respecto a las 343.185
pernoctaciones del afio 2008. La tendencia en los Ultimos afios es pues negativa y
Espafia desciende del octavo al decimosegundo lugar en cuanto a pernoctaciones de
extranjeros en establecimientos hoteleros en Hungria en 2009.

3.4. Flujos de inversion

34.1. De Espaiia en el pais

Cuadro 13: INVERSION DIRECTA
ESPANOLA: BRUTA Y NETA. 2006 2007 2008 2009

SECTORES
(Datos en miles €) %

INVERSION BRUTA

1.199.467|8.012.257|568|90.778[101(57.920|36

INVERSION NETA 1.196.563|7.725.273|545]|61.350{101(57.625|-6

INVERSION BRUTA POR SECTORES

Fabricacion de productos de caucho y

plasticos 31.200
Comercio minorista, excluyendo
vehiculos a motor 2.003

Banca y otros intermediarios financieros |1.144.346|7.059.160|516(52.752(101

Fabricacion de vehiculos motor y

componentes 850.000

Actividades inmobiliarias 24.023 15.351|-36|27.753| 81 |23.064|17
Produccion y distribucién de energia

eléctrica, gas 161 44.850] -

Comercio mayorista e intermediacion

comercial 3.000 1.058
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Tradicionalmente las inversiones espafiolas en Hungria han estado concentradas en el
sector inmobiliario (salvo ciertas operaciones especificas de intermediacién financiera).
No obstante a partir de 2007 se estan produciendo importantes inversiones en sectores
industriales (Iberdrola en energias renovables y F. Segura en el de componentes de
automocion).

3.4.2. Del pais en Espaiia

Cuadro 14: INVERSION DIRECTA DEL

PAIS EN ESPANA: BRUTA Y NETA. 2007 2008 2009
] o o] 43
(Datos en miles €) % ‘ ‘ % %
INVERSION BRUTA 168.592|4.215| -97 |20 1(-)0 2.255(113
INVERSION NETA 168.592|4.215| -97 |19 1(-)0 2.255/113

INVERSION BRUTA POR SECTORES

Metalurgia 165.828
Actividades Inmobiliarias 2 4.133]|206550 6
Fabricacion de material y equipo eléctrico 2.004
Comerc_lo mayorista e intermediacion 1.703 55 97 4 |-93 6 40
comercial
Agricultura, ganaderia, caza 1.023 -100

3.5. Deuda

No existe deuda relevante ni estatal ni comercial entre los dos paises.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola

3.6.1. El mercado

Hungria es un mercado de 10.031.000 habitantes con un nivel de vida de 9.300 euros
per capita a finales de 2009, cantidad inferior a la del afo 2008, cuya fue de 10.500
euros por habitantes a precios corrientes. Lo que lo sitla por debajo de la media de la UE
por detras de la Republica Checa.

El nivel de renta y de desarrollo es muy desigual en Hungria. Budapest representa el 20%
de la poblacidn total del pais y es ademas el gran centro de negocios y de desarrollo. Por
el contrario, las regiones mas pobres, las grandes llanuras del sur y del norte. Tras
Budapest las ciudades con mayor desarrollo industrial son Gyo6r, Szekesfehérvar y
Miskolc; como centros urbanos Szeged, Pécs y Debrecen.

3.6.2. Importancia econdmica del pais en su region

Hungria estad estratégicamente situada en el centro de Europa. Los mercados fronterizos
representan un total de 130 millones de habitantes, y aunque Hungria ha perdido desde
hace unos afos su posicion de liderazgo entre los paises de la ampliacion de la UE en
cuanto a datos econdmicos se refiere, sigue siendo uno de los paises mejor situados vy
con mejores relaciones en los mercados del entorno.
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Hungria siempre ha sido el pais centroeuropeo mas integrado en occidente. Estuvo entre
los primeros en acceder a la OTAN, a la OMC, en firmar el acuerdo de pre-adhesién a la
UE y el primero en ratificar el Tratado de Lisboa. Tiene buenas relaciones vy
comunicaciones con los paises balcanicos futuros candidatos a la Union Europea y puede
considerarse como un centro logistico con vistas a la distribucion de productos a Rusia y a
las ex republicas soviéticas, en especial Ucrania.

3.6.3.  Oportunidades comerciales

3.6.3.1. Compras del sector publico

Las perspectivas de desarrollo econdmico en Hungria se basan esencialmente en su
reciente entrada en la UE y en la convergencia hacia los estandares europeos.

Para el periodo 2007 -2013 Hungria recibira fondos de ayuda de la Unidn Europea por un
valor de 22.500 millones de euros y ello le va a permitir llevar a cabo un amplio plan de
desarrollo de infraestructuras que tiraran de la demanda interna y elevaran el nivel de
vida de forma considerable.

Los fondos de la Unidn Europea se aplicaran en un elevado porcentaje a la modernizacion
de infraestructuras, asi como a la rehabilitacion de viviendas y proyectos
medioambientales, por lo que habra importantes proyectos de licitaciones y concursos.
Cabe destacar la importancia que estan adquiriendo los PPP (Public Private Partnership)
en la creacion de las infraestructuras en Hungria. Se ha creado una estructura
gubernamental para coordinarlos, pues se estima pueden llegar a suponer hasta un 20%
de todas las nuevas infraestructuras que se construyan en el pais.

3.6.3.2. Sectores con demanda potencial de importaciones

Los sectores con mayor demanda de importacion son los siguientes:
a. Maquinaria y equipos de transportes

Este sector representa el 49.8% de todas las importaciones. Dentro del mismo, los
subsectores mas representativos son: fabricacion de automoviles, equipos de
telecomunicaciones y maquinaria eléctrica.

b. Manufactura de bienes

Tienen una cuota de importacién de un 32%. Los productos farmacéuticos, quimicos, de
la industria metallrgica y textil son los mas importantes dentro de este sector.

c. Petrdleo, electricidad y energia

La cuota de importacion es de 11.1%. Los productos importados son principalmente
aceite, lubricantes y gas natural.

d. Alimento, bebida y tabaco

Las importaciones representan 5.5% de la importacion y materiales procedentes del
crudo, 1.7%.

A nivel de nuestras exportaciones a Hungria cabe sefialar que como corresponde a un pais
pequefio de la UE los sectores con mayor demanda potencial de importaciones se centran
en aquellos que incorporan mayor innovacién y tecnologia, mientras que en los sectores
tradicionales de productos industriales y de consumo puede observarse cierta saturacion, lo

que dificulta su acceso. Ciariamos como sectores de especial relevancia:
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Sector Automocion: Hungria ha desarrollado un importante sector de automocion que
empleaba antes de la crisis a unos 110.000 trabajadores, 80.000 de ellos en pymes, con
compafiias como Suzuki, Opel, Ford, Audi y Renault que han hecho fuertes inversiones en el
pais. Suplementariamente algunas compafiias locales como Ikarus, Nabi y Raba también se
han desarrollado de manera competitiva. Ello ha creado una importante demanda asociada
de productos de repuestos.

Sector TIC: El- mercado de las TIC hungaro ha mostrado un gran crecimiento en los
Ultimos afos. Entre el 2003 y el 2007 la media anual de crecimiento fue un 6,5%, muy
superior a la-de la-Unién Europea, un 2,6%. Hoy en dia el mercado TIC de Hungria
representa el 15% del mercado total de Europa Central

3.6.4. Oportunidades para invertir

A nivel de inversiones para nuestras empresas podriamos citar como sectores mas
atractivos:

Sector Infraestructuras: Hungria cuenta con una red de 159.568 Km. de carreteras, de los
cuales tan sélo poco mas de 70.000 Km. estdan pavimentados. Ademas el estado de las
principales es bastante deficiente

Longitud Categoria del Irregularidad Profundidad

(Km) pavimento de grietas
en el
pavimento

Carreteras y 1.040,40 2,3 1,1 4
autopistas
(sin cruces)
Carreteras y 1.323,40 2,3 1,2 4
autopistas
(con cruces)
Carreteras 2.116,40 3,4 2 9
principales
de primera clase
Carreteras 4.408 4,1 2,5 9
principales
de segunda clase
Carreteras 23.271,8 4,2 5,2 8
secundarias

31.119,6 3 1,5 4

Total

Las nuevas autovias van a estar reguladas por normas europeas de peaje y las nuevas
infraestructuras ferroviarias van a necesitar elevadas cantidades de suministros técnicos y
de sefializacion. Incrementar y mejorar la red de infraestructuras es una prioridad
fundamental para facilitar el comercio con los paises vecinos.

Durante 2009 se construyeron 187 Km. de nuevos tramos de ferrocarril (70.000 millones de
HUF) y se inauguraron 74 Km.

Por otro lado el sector del ferrocarril también tuvo proyectos importantes. Buena parte de
estos proyectos se desarrollaron bajo la modalidad PPP
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Sector Energia: La produccion energética en Hungria en el 2008 fue de 436 PJ, mientras que
el consumo total fue de 1.126,3 PJ. Las importaciones fueron de 868 PJ] y las exportaciones
de 145,3 PJ.

Existe una central nuclear (cuya ampliacidn ha recibido ya la aprobacién parlamentaria), que
supone la principal fuente de energia del pais junto con el gas y el carbén. La ampliacion de
la misma es un proyecto que tendra una duraciéon de 11 afos, ya que estda prevista la
construccién de un nuevo bloque en el que se invertirdn entre 2.000 y 3.000 millones de
euros. Estd previsto que para la financiacion del proyecto a parte de la intervencién del
Estado entren en  juego inversores estratégicos, distribuidores eléctricos y grandes
consumidores.

La construccion del gaseoducto Nabuco y la red complementaria de gaseoductos con los
paises vecinos es otro de las grandes prioridades energéticas.

36.41. Concesiones, Privatizaciones y otras

En este punto solo cabe mencionar que la legislacion hingara impide la compra de
tierras por parte de aquellos que no sean nacionales hingaros dedicados a la agricultura
(o sean ciudadanos de la Unidn Europea que lleven mas de 3 afos dedicados a la
agricultura en Hungria). A la entrada de Hungria en la Union Europea en 2004, se negocio
una moratoria por la que se le permitia mantener esta restriccion durante 10 afios, por lo
que antes de 2014 (previsiblemente entre 2011-2012) se ha de liberalizar la propiedad
del suelo y por ello podrian salir a la venta no sélo muchas tierras de particulares, sino
también propiedades estatales.

3.6.4.2. Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

El sector de la industria manufacturera representa en la actualidad mas de un tercio de la
inversidon extranjera en Hungria, siendo en la década de los anos noventa el principal
blanco de casi todas las inversiones.

Sin embargo, desde entonces, el sector servicios ha ganado terreno, en parte debido a
gue la privatizacién en el sector se inici6 mas tarde que en la industria. Las inversiones
en el sector servicios se duplicaron en Hungria entre 2004 y 2008 en términos del
numero de proyectos. Hoy en dia, la cuota de que gozan los servicios es de un 56% del
total de IED del pais.

3.6.5. Fuentes de financiacion

El Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD) esta involucrado en los
principales proyectos de Hungria, suministrando lineas de crédito a los bancos locales y
como garante subsidiario. EI BERD ha intervenido en casi todos los proyectos de
autopistas de Hungria, con financiaciones en torno al 20 %.

El Grupo del Banco Mundial en la actualidad concreta su apoyo en el pais en proyectos
puntuales del campo medioambiental (depuracion de aguas residuales y promocion de
energias renovables) a través de subvenciones y préstamos a entidades publicas y
privadas.
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El Banco Europeo de Inversiones concede préstamos tanto a las instituciones publicas
como a las empresas privadas. Es la institucién financiera que mayor ndmero de
préstamos proporciona al pais para financiar infraestructuras y telecomunicaciones.

El Grupo del Banco Mundial, a través de préstamos y subvenciones a entidades publicas y
privadas, apoya. los proyectos de tratamiento de aguas residuales, depuracién vy
promocion de las energias renovables.

3.7. Actividades de Promocidén

En 2009, se han atendido 5 misiones comerciales oficiales directas, 3 de ellas
correspondientes a Planes Sectoriales y 2 correspondientes a acciones dentro del Plan
Cameral.

También durante 2009 se prepararon 12 misiones inversas oficiales.

Cabe destacar también que del 18 al 20 de noviembre la Oficina Comercial participd con
un Pabelléon Informativo del ICEX en la Feria OKOINDUSTRIA en el recinto SYMA de
Budapest.

En el afio 2010 las actividades realizadas hasta la fecha son: mision Comercial de la
Camara de Madrid y la participacién con un Pabellén Informativo en la Feria CONSTRUMA
del 14 al 18 de Abril.

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

Las exportaciones espafiolas emprendieron en 2007 una senda alcista tras varios afos de
estancamiento, pero 2009 ha vuelto a arrojar unos resultados muy negativos para
nuestra balanza comercial. No obstante los grandes capitulos siguen siendo dirigidos por
operaciones entre multinacionales por lo que hay que mirar las tendencias con cierta
prudencia, en particular en el contexto actual de recesién global y muy en particular del
sector del automavil.

Es por ello de sumo interés las grandes operaciones que como consecuencia de los
concursos publicos (la mayoria de ellos con apoyo comunitario) puedan involucrar a
nuestras empresas y que tendrian un efecto arrastre muy importante, como en su dia
sucedio con el sector inmobiliario.

Las inversiones también emprendieron una senda alcista muy explosiva durante 2007 y
en este sentido era de esperar que los flujos, tras las inversiones realizadas en ese afo,
tuvieran una continuidad, al menos en los dos préximos afios, pero la nueva situacion
internacional ha retraido sustancialmente los programas inversores de nuestras
empresas, durante 2008 y 2009.

No obstante es de esperar que con la recuperacién econdémica se retome ese pulso, tanto
exportador como inversor y el comercio exterior con Hungria vea un fuerte auge en
consonancia con nuestro nivel tecnoldgico y el desarrollo que Hungria tiene que
experimentar para aproximarse a los niveles medios europeos.
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4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

41. Con la Unién Europea

4.1.1.  Marco Institucional

En el proceso que le ha llevado al seno de la UE, Hungria ha sido pionera en varias
ocasiones. Fue el primer pais de Europa del este en presentar la demanda formal de
adhesion y, ademas, ha sido el mas activo en los acercamientos: las negociaciones
comenzaron en marzo de 1998; el 12 de abril de 2003, el 83,76% de los electores
hingaros se pronunciaron a favor de la integracion - aunque voté menos de la mitad de
la poblacién-; y cuatro dias mas tarde, el 16 de abril, se firmaba el Tratado de Adhesidn.

También ha sido el primer pais en ratificar el Tratado de Lisboa el 17 de diciembre de
2007. Hungria también fue pionera al comenzar, antes que ningun otro estado de su
zona, la transicion hacia una economia de mercado. Ahora uno de los grandes retos a los
que se esta enfrentando el pais es la integracion de las 13 minorias nacionales y étnicas
que integran su poblacién.

41.2. Intercambios Comerciales

Cuadro 15: INTERCAMBIOS
COMERCIALES CON LOS 2006

PAISES DE LA U.E.
(Datos en millones €)

EXPORTACIONES 44473 | 54963 16 57672 5 47523 | -18

IMPORTACIONES 43766 | 48445 11 50521 4 38211 | -24
Fuente: Estadisticas Europeas

Las exportaciones a la UE en 2009 suponen casi un 70% del total (Alemania absorbe
practicamente un 32%). Las importaciones procedentes de la UE suponen cerca de un
79% del total, destacando Alemania que proporciona un 36% de las mismas, aunque
con respecto al periodo anterior tanto las importaciones como

Cuota de Impartaciones por drea geografica, 2009 Cuotade Exportaciones por area geagrafica. 2009

B AFRICA

u AFFICA
W AMERICA s AMERICE
B ASIA HASIA
BEURDPA BEURCRA
B OCEANIA OCEANIA
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4.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No existen obstaculos o contenciosos dignos de mencidn

4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

+ FMI (Fondo Monetario Internacional). Pertenece a esta institucion desde el
afio 1982. La cuota actual correspondiente a la posicidon financiera que ocupa
Hungria es de 1.038,4 millones de DEG (Derechos especiales de giro). Hungria
obtuvo un préstamo del FMI en noviembre por importe de 12.500 millones de
euros dentro del paquete de 20.000 millones de euros concedidos para hacer
frente a la falta de liquidez como consecuencia de la crisis financiera.

« BEI (Banco Europeo de Inversiones). El BEI es claramente la institucion
financiera que proporciona una mayor cantidad de fondos a la financiacién de
proyectos en el pais. Los préstamos se conceden tanto a instituciones publicas
como a empresas privadas. El BEI aporté 6.500 millones de euros en el paquete
de 20.000 millones de euros concedidos a Hungria en noviembre,

«  BM (Banco Mundial). Aporté 1.000 millones de euros en el paquete de 20.000
millones deeuros del préstamo concedido a Hungria en noviembre.

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

Hungria pertenece a la OMC desde el 1 de enero de 1995.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Desde su creaciéon en 1992, Hungria forma parte del grupo de paises de Visegrado.
Dentro de este grupo, mantiene mas relaciones con los paises fronterizos, Republica
Checa, Eslovaquia y Polonia.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Los acuerdos bilaterales que tenia con terceros fueron derogados cuando Hungria entrd
en la Unién Europea en el afio 2004.

4.6. Organizaciones internacionales economicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y

COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO
Union Europea, acceso en el afio 2004
OCDE desde el afio1996
OMC desde el afio 1995
Grupo de paises de VISEGRAD desde el afio 1992
Fondo Monetario Internacional desde el afio 1982
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