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1 SITUACION POLITICA

1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES

Segun la Constitucion de 1991 Bulgaria es una republica parlamentaria, democratica
y unitaria.

La Asamblea Nacional ("Narodno Sabranie") es unicameral y esta formada por 240
diputados, elegidos por sufragio universal directo y secreto por un periodo de 4 afios.
Las ultimas elecciones legislativas tuvieron lugar el 5 de julio de 2009. El presidente
de la Asamblea Nacional es Tsestka Tsacheva del partido Ciudadanos por el
Desarrollo Europeo de Bulgaria (GERB).

El Presidente de la Republica es elegido por sufragio universal directo y secreto para
un periodo de cinco afios. Entre sus principales responsabilidades se incluyen la
convocatoria de elecciones y referenda, la conclusidén de tratados internacionales, la
jefatura de las fuerzas armadas y la promulgacién de las leyes. Tiene derecho de
veto suspensivo y de gracia. En la actualidad el Presidente de la Republica es Rosen
Plevneliev elegido en octubre de 2011. El sefior Plevneliev era, hasta su investidura,
el ministro de Desarrollo Regional e Infraestructuras del gobierno de GERB. La
vicepresidenta, Margarita Popova, era la Minsitra de Justicia en el mismo gabinete.

El Consejo de Ministros es el 6rgano superior de la Administracion del Estado y es
elegido por la Asamblea Nacional. El gobierno actual recibié6 la investidura
parlamentaria el 25 de julio de 2009. El gobierno actual se formé el 27 de julio de
2009 tras las elecciones del 5 de julio y esta presidido por Boyko Borisov, lider del
GERB (Ciudadanos para el Desarrollo Europeo de Bulgaria), partido de centro-
derecha.

El Poder Judicial es tedricamente independiente y estd compuesto por el Tribunal
Supremo de Casacion, el Tribunal Superior Administrativo y los Tribunales de
Apelacion, regionales, militares y de distrito. En la actualidad afronta un importante
proceso de reforma, dado su deficiente funcionamiento y la cuestionabilidad de
su independencia. La principal novedad introducida por el gobierno del GERB son los
tribunales especiales de lucha contra la corrupcién y el crimen organizado.

El Tribunal Constitucional se compone de 12 jueces, y es la institucidon encargada de
velar por el cumplimiento de las normas constitucionales.

El 6rgano rector del Poder Judicial es el Consejo Supremo Judicial, 6rgano
permanente que garantiza su independencia, determina la composicion y la
organizacion de trabajo del poder judicial y gestiona la actividad de éste sin
intervenir en la independencia de los érganos del poder judicial. Estd compuesto por
25 miembros, once son designados por la Asamblea Nacional; otros tantos por los
organos del Poder Judicial; y finalmente tres son miembros natos: el Presidente de la
Corte Suprema de Casacidn; el Presidente de la Corte Suprema Administrativa; vy el
Fiscal General. Las reuniones del CSJ] son convocadas y presididas por el Ministro de
Justicia.

El gobierno acutal estd en minoria pues el GERB ostenta 116 escafios, a 4 la mayoria
absoluta. El anterior gobierno (2005-2009) estaba compuesto por tres partidos en
coalicion: el Partido Socialista Bulgaro (BSP), el Movimiento Nacional para la
Estabilidad y el Progreso (MNEP) y el Movimiento por los Derechos y Libertades
(MDL, minoria turca).

El GERB ha obtenido 116 escafios de los 240 existentes, recibiendo el 40% de los
votos y derrotando a su principal rival, el partido socialista (BSP), que obtuvo 40
escafos (el 18% de los votos). Le siguieron como partidos mas votados el



Movimiento por los Derechos y Libertades, de la minoria turca (15%), el partido
ultra-nacionalista Ataka (10%) y la Coalicion Azul, de centro derecha (7%). El
Movimiento Nacional para la Estabilidad y el Progreso (MNEP), miembro del anterior
tripartito, obtuvo sdélo el 3% del total de apoyos, quedandose fuera de la
representacién parlamentaria.

Como novedades en cuanto a la estructuracion de los Ministerios, han desaparecido
todas las Vicepresidencias anteriores asi como tres Ministerios: Asuntos Europeos,
Administracion Publica y Reformas Administrativas y Politica estatal de Accidentes y
Desastres Naturales.

A su vez, se ha creado el Ministerio de Deporte y dos Vicepresidencias de Finanzas
Interior.

En las elecciones europeas de mayo de 2007, el CDEB/GERB se convirtié en el
partido mas votado de la derecha en Bulgaria. Posteriormente, en las elecciones
municipales de 29 de octubre de 2007, este partido conquistd varias de las
principales alcaldias del pais, entre ellas la de Sofia, donde Boiko Borisov fue
reelegido. A principios de 2008 el CDEB/GERB fue admitido en el Partido Popular
Europeo.

El 25 de julio de 2008 la Comisién Europea congelé 825 millones de euros de los
fondos de preadhesién por corrupcidon y el 24 de noviembre confirmé la pérdida
irrevocable de 520 millones de euros de estos fondos. Se traté de dos medidas sin
precedentes en la historia de la UE y que contribuyeron a debilitar todavia mas al
anterior gobierno. En abril de 2009 fueron desbloqueados los fondos ISPA.

En las ultimas elecciones al Parlamento Europeo, celebradas el 7 de junio de 2009, el
CDEB/GERB resulté vencedor obteniendo 5 escafios y un 24,36% de los votos, en
segundo lugar quedd el BSP con 4 escafos (18,5% de los votos), el MDL obtuvo 3
escanos (14,4%), Ataka consiguié 2 escafios (11,96%) al igual que el NMSP (7,9%)
y la coaliciéon formada por la Coalicion Azul, el UDF y el DSB obtuvo un escafio y un
7,95% de los votos. Aunque la participacion fue de un 38,9%, estas elecciones se
consideraron un buen sondeo acerca de lo que podria ocurrir en las generales del 5
de julio.

Dentro de los objetivos y prioridades del nuevo gobierno, destacan por encima de
todo luchar contra la corrupcién y proporcionar el empuje necesario a todos los
niveles para ayudar al pais a salir de la crisis econémico-financiera actual. También
se perfila como uno de los ejes centrales del nuevo periodo el lograr que Bulgaria
ostente un papel cada vez mas visible e importante en el conjunto de la Unidn
Europea; para ello se establece como punto fundamental el cumplimiento de los
compromisos con Bruselas y la correcta implementacién de los diversos Programas
Operativos de financiacion en marcha, aspecto clave en el desarrollo del pais.

Otro objetivo de gran importancia politica e internacional es la inclusiéon de Bulgaria
en el espacio Schengen, prevista para marzo de 2011 pero vetada por Holanda y
Finlandia debido a que estos paises no consideran suficientes la lucha contra la
corrupcién en los poderes judicial y policial y contra el crimen organizado.

El 11 de mayo de 2011, debido al gran retraso en la ejecucion del P.O. “Transportes”
fue cesado el ministro Alexander Tsvetkov, y nombrado en su lugar el entonces
viceministro Ivailo Moskovski. El nuevo ministro ha iniciado una renovacion de las
personas que encabezan las empresas publicas del ramo (aeropuertos, ferrocarriles,
etc.).

El ganador de las elecciones presidenciales en segunda vuelta (30 de octubre de
2011) fue el candidato de GERB y ex ministro de Desarrollo Regional y Obras
Publicas, Rosen Plévneliev, que obtuvo el 52,6 % de los sufragios frente al candidato
socialista, Ivailo Kalfin que obtuvo el 47,2%.



Tras la segunda vuelta de las elecciones municipales, celebradas simultaneamente
con las presidenciales GERB ha ganado la alcaldia de Sofia, y las de otras 13 de las
26 capitales de provincia, entre ellas Plovdiv, Varna, Burgas, y Ruse.

Tras estos comicios GERB domina todas las instancias del poder (Presidencia,
Gobierno, Parlamento, Ayuntamientos), algo que no habia ocurrido jamas desde el
comienzo de la transicion democratica en 1989.

Sin embargo ello no le ha evitado un numero relativamente grande de crisis. La
ultima tuvo lugar el 15 de marzo de 2012, dia en que el Primer Ministro ceso
de manera fulminante al Ministro de Economia, Energia y Turismo (Traicho Traikov)
y al Ministro de Sanidad (Stefan Konstantinov). El primero era uno de los pocos
ministros supervivientes del primer gabinete y el motivo parece ser el estancamiento
en la toma de decisiones en el sector energético (Central Nuclear de Belene, Proyecto
Nabucco, Proyecto South Stream); el Ministro de Sanidad, tercero en menos de tres
anos, carecia de apoyos en la comisién parlamentaria, los colegios profesionales y los

equipos directivos de los hospitales.

CARGO NOMBRE
Pres!de_nte de la Rosen Plevneliev (electo)
Republica

Primer Ministro

Boyko Borisov (GERB)

Vicepresidente del
Consejo y Ministro de
Interior

Tsvetan Tsvetanov (GERB)

Vicepresidente del
Consejo y Ministro de
Finanzas

Simedn Diankov (GERB)

Ministerios:

Economia, Energia y
Turismo

Delyan Dobrev (GERB)

Asuntos Exteriores

Nickolay Mladenov (GERB)

Sanidad

Desislava
Atanasova(GERB)

Agricultura y
Alimentacion

Miroslav Naydenov (GERB)

Cultura

Vezhdi Rashidov (GERB)

Educacion, Juventud y
Ciencia

Sergei Ignatov (GERB)

Medio Ambiente y Aguas

Nona Karadzhova (GERB)

Defensa

Anyu Angelov (GERB)

Justicia

Diana Kovacheva (GERB)

Desarrollo Regional y
Obras Publicas

Lilyana Pavlova (GERB)

Trabajo y Politica Social

Totyu Mladenov (GERB)

Transporte

Ivailo Moskovski (GERB)

Educacion fisica y
Deporte

Svilen Neykov (GERB)

Fondos Europeos

Tomislav Donchev (GERB)
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Ministerio de Finanzas

Es ademas el viceprimer ministro

Ministro Simeon Diankov .
encargado de Economia

Boriyana Pencheva
Viceministros:

Vladislav Goranov

Ministerio de Economia Energia y

Turismo
Ministro Delyan Dobrev

Julieta Hubenova Fondos Europeos
Viceministros Ivo Marinov Turismo

Valentin Nikolov Energia

Ministerio de Desarrollo Regional y Obras Publicas

Ministro Liliyana Pavlova
Descentralizacion; estructura
administrativa y territorial
Nikolai Nankov Infraestructura y urbanizacion
(proyectos)
Viceministros Dobromir Simidchiev Desarrollo regional, integracién
europea
Nikolina Nikolova Estructura territorial

Participacion estatal y registro de
tierras (Catastro)

Ministerio de Agricultura y Alimentacion
Ministro Miroslav Naydenov
Tsvetan Dimitrov
Tsvetlana Boyanova

Viceministros

Ministerio de Transporte
Ministro Ivaylo Moskovski

Kamen Kichev Coordinacién y desarrollo del

transporte
Viceministros
Tecnologias de la informacion y

Comunicaciones

Valeri Borisov

Ministerio de Medio Ambiente y Aguas
Ministro Nona Karadzhova

Aguas, Prevenciéon y Gestién de
residuos, Preservacion del Aire,

Evdokia Maneva Integracion,

Viceministros

Ivelina Vasileva Fondos UE, RR.II., Politica de

Cohesion

Ministro sin cartera encargado de los
Fondos Europeos
Ministro | Tomislav_Donchev

2 SITUACION ECONOMICA
2.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES



El patréon de crecimiento de Bulgaria tiene bastantes similitudes con el espafol ya
que presenta unos ciclos econdmicos muy pronunciados y ligeramente retrasados,
respecto de las grandes economias de la UE. Bulgaria ha apostado por el sector de la
construcciéon y el aprovechamiento de los fondos estructurales para infraestructuras
como motor de crecimiento. Como consecuencia, se ha visto particularmente
afectada por la restriccién de la financiacién como consecuencia de la crisis financiera
internacional. Ademas, la crisis en la construccion en Bulgaria ha arrastrado a toda
una serie de industrias auxiliares y conexas. Queda como uUnica fuente sdlida de
crecimiento, el buen aprovechamiento de los fondos estructurales, en un momento la
cofinanciacion nacional no es sencilla por la dificultad de incrementar los ingresos
publicos en un contexto de bajo crecimiento econdmico. La iniciativa JEREMY y la
figura del Partenariado Publico Privado, limitada por la escasa capacidad
administrativa, y, en general, por la poca liquidez de los mercados financieros, se
estan revelando como las dos Unicas alternativas a la aportacion de los Presupuestos
Nacionales. A mas largo plazo, Bulgaria cuenta con la ventaja comparativa de su
poblacion bien formada, bajos salarios relativos, sistema fiscal especialmente
favorable y previsible fuerte crecimiento del consumo hasta alcanzar los estandares
medios europeos.

Asi, desde el afio 2000 y hasta el ultimo trimestre de 2008, la economia bulgara fue
creciendo a unas tasas superiores al 4,5%, alcanzando su tasa maxima en 2007, con
un crecimiento del 6,4%. Durante estos afos los principales motores del
crecimiento econdmico fueron la inversion directa extranjera, la construccion y el
turismo. En el cuarto trimestre de 2008 empezaron a aparecer los primeros efectos
de la crisis con un crecimiento del 3,6% (muy por debajo del 6,8% del tercer
trimestre), cerrandose el afio con un aumento del PIB de 6,2.

En el 2009, la economia de Bulgaria se contrajo en un 5,5%. Destaca la reduccién de
la actividad industrial del -17,4% durante ese afio. En 2010 se inicié una leve
recuperaciéon con un crecimiento del PIB del 0,2%. Segun datos preliminares del NSI
el PIB registré un incremento del 1,7% en 2011, similar al de la UE-27 para el mismo
periodo cumpliendo las expectativas de un menor crecimiento. Asi, el “Economist
Intelligence Unit”, prevé una tasa de aumento del PIB del 0,4% para 2012, , si bien
el Gobierno ha introducido en el presupuesto el 3,6 % para el ejercicio corriente.

La tendencia del empleo en Bulgaria, durante los ultimos afios, fue positiva,
reduciéndose desde 2001 hasta el ano 2009 en que aumento hasta el 9,1%, frente al
6,3% en el afo 2008. En 2010 el desempleo siguié aumentando aunque a menor
ritmo (10,1% de la poblacién activa), hasta situarse a diciembre de 2011, ultimo
dato disponible en 10,4%. La evolucidn negativa, aunque con crecimiento
amortiguado en el Ultimo afio, se asocia con la debilidad del crecimiento de Bulgaria
asi como por la progresiva vuelta a casa de los emigrantes ante la dificil situacion de
los principales mercados receptores, en particular, Espafa (primer pais de
emigracion para los bulgaros). A comienzos de este 2012, la tendencia creciente en
el desempleo ha continuado y en febrero se situé en el 11,5%.

La inflacién ha sido uno de los problemas tradicionales desde el ingreso de Bulgaria
en la UE, asociado a la inevitable aproximaciéon de precios de los paises hacia la
media del nivel de precios comunitarios. Asi, en 2007, la inflacion se situé en el
8,5%, cerrando 2008 en una tasa de 12,3%. Durante los afos 2009 y 2010,
asociada a la escasez de la demanda interna la inflacion se moderd, hasta situarse en
el 2,8% vy el 2,4%, respectivamente. No obstante la tendencia a la aproximacion de
precios se reinicido en 2011 (4,2 % de inflacion) ante los signos, aunque débiles de
reactivacion de la demanda. En marzo de 2012 continud la tendencia con un 1,7%.

Junto a la inflacidn, el otro problema tradicional en los Uultimos afios, de la coyuntura
econdmica bulgara ha sido el elevado déficit por cuenta corriente y su
financiacion. De forma similar a lo que esta sucediendo con la inflacién este problema
tradicional se ha ido corrigiendo también debido a la debilidad de la demanda
interna. Asi, la fuerte caida de las importaciones reflejo de la atonia de la demanda



interna esta tendiendo, a reducir el desequilibrio exterior. En el lado mas positivo, se
observa un fuerte crecimiento de las exportaciones que parece indicar una ganancia
de competitividad de la produccion bullgara frente a sus principales socios
comerciales, probablemente asociada a la contencién de costes, principalmente de
los laborales frente a sus socios.

El saldo por cuenta corriente en 2011 ha sido de 1,9% debido principalmente al
aumento en los superavit de las sub-balanzas de servicios y, en menor medida, de
transferencias.

En 2011 la balanza de pagos arrojéo un superavit de 158,7 millones de euros. La
balanza por cuenta corriente arrojé un superavit de 743,7 millones de euros, frente
al déficit de 475,6 millones de 2010. El factor determinante de este cambio de
tendencia fue el drastico descenso del déficit comercial en 918,8 millones de euros
(1.844,9 millones de euros frente a los 2.763,7 de 2010). Las balanzas de servicios
(2.400 millones de euros) y de capital (488,8 millones) también presentaron mejoras
respecto a 2010, mientras la cuenta financiera empeord hasta los -1.385,5 millones
de euros.

En la otra cara de la moneda, la mayor parte de este déficit tradicional por cuenta
corriente estaba siendo compensado con la inversion extranjera directa (IED)
que, en 2007, alcanzé los 9.051,8 millones de euros, cubriendo el 116,8% de dicho
déficit. Desde ese afio, la IED ha ido desciendo dramaticamente: en 2008, descendid
a 6.727 millones de euros, cubriendo Unicamente el 81,7% del déficit por cuenta
corriente. En 2009, la inversién se redujo a la mitad, 2.436,9 millones de euros,
cubriendo, no obstante, el 100% del déficit por cuenta corriente ante el descenso de
dicho déficit. En 2010, se situ6é en 1.778,5 (4,9% del PIB) mientras que en 2011 se
registré 1.341,2 (3,4% del PIB) o un 25 % menos que el afio anterior. Este descenso
es atribuible, sobre todo, a la tendencia general a una fuerte contraccién del flujo de
inversion en el mundo, aunque también una cierta desviacion de los flujos hacia
mercados de mayor tamafo, o considerados de mayor potencial. La practica
desaparicién como inversor de Grecia, uno de los principales inversores en Bulgaria
también ha contribuido. A tener en cuenta en los préoximos afos, la absorcion de los
fondos UE con un valor total de 13.000 M € de Fondos UE previstos para Bulgaria en
las actuales perspectivas financieras, de los que un 20% ya ha sido desembolsado y
un 50% comprometido, con una fuerte aceleracion en el ultimo afio.

Otro problema nuevo que esta surgiendo es el de la dificil sostenibilidad del
equilibrio presupuestario. El superavit publico alcanzé el 1,1% del PIB en 2007 y
el 1,7% en 2008, que era el objetivo fijado por el FMI. No obstante, en 2009, el
superavit se convirtié en déficit (-4,7%) y en 2010 el déficit se sitio en un 4,0%. El
déficit proviene fundamentalmente de la caida en los ingresos publicos por el menor
nivel de actividad; pero, sobre todo, via IVA, por los efectos de la fuerte contracciéon
en el consumo. El Gobierno ha intentado paliar la contraccién en los ingresos via
contencion en el gasto publico. Aunque para ello, dispone de un escasisimo margen
de maniobra dado el escaso desarrollo de los servicios publicos en el pais,
dificilmente recortables. Por ello ha recurrido a la elevacién de las accisas y a la
privatizacion de empresas publicas (Bulgartabac, division de transporte de
mercancias por ferrocarril), y las participaciones publicas en empresas del sector
energético y otras. Una cuarta fuente de ingresos en el futuro serd la venta de
derechos de emision de gases de efecto invernadero. Las medidas emprendidas
estan dando, cierto resultado: segun datos oficiales del Ministerio de Finanzas, 2011
se habria cerrado con un déficit del 2,1 % o 0,4 % por debajo de lo previsto en el
Presupuesto (2,5%) y muy por debajo de las previsiones de los analistas
internacionales (-3% del PIB).

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS 2008 2009 2010 2011



PIB I
PIB ('millones de € a precios 34.117 | 35.057 | 36.048 38.944
corrientes)

Tasa de variacion real (%) 6,3 -5,5 0,4 1,7
Tasa de variacion nominal

INFLACION I
Media anual (%) 12,3 2,8 2,4 4,2
Fin de periodo (%) 7.8 0,6 4,5 2,8
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 5.12 2,40 0,20 0,20
Fin de periodo (%) n.d. n.d. n.d. n.d.
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 7.606 7.563 7.505 7.351
Poblacion activa (x 1.000 2.467 2.405 | 2.243 2.088
habitantes)

o "

Yo pesempleo sobre poblacion 6,3 9,1 9,2 10,4
activa

DEFICIT PUBLICO

% de PIB 1,7 43 | -31 -2,1
DEUDA PUBLICA

en millones de euros 5.069,5 5.158,2 5.809,2 5.945,9
en % de PIB 14,3 14,8 16,1 15,3
EXPORTACIONES DE BIENES

en millones de euros 15.204,0 | 11.699,2 | 15.561,2 20.226,7
tasz,a de variacion respecto a 12,5 2231 33,0 30,0
periodo anterior (%)

IMPORTACIONES DE BIENES I
en millones de euros 23.801,7 | 15.873,1 | 18.324,8 22.201,3
tasz,a de variacion respecto a 14,7 -33,3 15,4 21,2
periodo anterior (%)

SALDO B. COMERCIAL I
en millones de euros -8.597,7 4.173,9 2.763,7 -1.974,6
en % de PIB -24,3 -11,9 -7,7 -5,1
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en millones de euros -8.182,5 3.116,2 -375,8 361,4
en % de PIB -23,1 -8,9 -1,0 0,9
DEUDA EXTERNA

en millones de euros 37.246,5 | 37.816,4 | 37.051,4 | 35.384,7
en % de PIB 105,1 108,3 102,8 91,9
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en millones de euros 7.257,4 7.376,9 7.212,3 6.706,2
en porcentaje de exportaciones 35,3 44,4 34,8 26,3

de bienes y servicios

RESERVAS INTERNACIONALES




en millones de euros 12.713 12.919 12.977 13.349 |
en meses de _|n_1portaC|on de 5,5 8,0 7.3 6,3
bienes y servicios

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en millones de euros | 6.727,8 | 2.436,9 | 1.208,5 | 1.341,2
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual n.d. 1,41 1,48 1,41
fin de periodo 1,39 1,36 1,47 1,51

Fuentes: Banco Nacional de Bulgaria (BNB) (http://www.bnb.bg); Instituto Nacional
de Estadistica (NSI) (http://www.nsi.bg)

2.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Hasta 2007 se observa una disminucion paulatina de la contribucion de la industria y
la agricultura al PIB mientras que el sector servicios adquiridé una importancia
creciente.

En 2011 la agricultura hace una mayor aportacion al PIB debido al efecto beneficioso
delas bunas cosechas de cereales, a las inversiones productivas gracias a la PAC y
otros fondos europeos y al crecimiento de la superficie media de las explotaciones.

Desde 2009 la industria ha recuperado en parte su participacion en la estructura
econdmica de los sectores econdémicos debido, sobre todo, a una reactivacion de las
exportaciones y a las inversiones extranjeras en algunas industrias basicas (energia,
mineria).

El sector servicios muestra una evolucién un tanto erratica con tendencia a disminuir
supeso especifico en 2010 y 2011 debido al impacto de la crisis global en sectores
como las finanzas y la actividad inmobiliaria. Dentro de este sector el peso relativo
del turismo y la hoteleria continta creciendo.

Por componentes del gasto se observa una fuerte disminucidon del consumo, drastica
en el caso del consumo publico a partir del 2009, y menor del consumo privado hasta
2011 en que ésta acusa ya plenamente la crisis global.

Las inversiones acusan también la crisis global y la retirada de algunos inversores
extranjeros, con una caida de mas de 14 puntos entre 2008 y 2011.

El sector exterior muestra también cierta contraccién en 2008 y 2009 ante la
incertidumbre creada por los procesos internacionales, para recuperarse a partir de
2010. Esta recuperacién es mas acentuada en las exportaciones con la consigueinte
reduccion del déficit comercial (-5,1 % del PIB en 2011 frente al 24,3 % en 2008).

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES
DEL GASTO



PIB (por sectores

ceaviividad y 2009 % 2010 %
componentes del
gasto)
POR SECTORES DE
ORIGEN
AGROPECUARIO 51 6,5 4,8 4,2 5,2
INDUSTRIA a 19,8 20,9 22,2 25,4 28,0
CONSTRUCCION 6,7 4,9 8,5 7,0 n.d.
SERVICIOS (total) 57,2 62,2 63,8 56,5 53,1
COMERCIO, HOTELES,
BARES Y
RESTAURANTES, 20 19,4 n.d. 20,3 n.d.
TRANSPORTE Y
COMUNICACIONES
FINANZAS, PROPIEDAD
DE VIVIENDA 18,1 22,7 n.d. 20,3 n.d.
OTROS SERVICIOS 12,4 10,3 n.d. 14,0 n.d.
AJUSTES (IMPUESTOS
MENOS 17,9 15,1 9,2 13,9 13,7
SUBVENCIONES)
TOTAL 100 100 100 100 100
POR COMPONENTES
DEL GASTO |
CONSUMO 85,3 84,4 79,4 79,0 75,1
Consumo Privado 69,1 68,1 70,6 70,8 67,6
Consumo Ptlblico 16,2 16,3 8,8 8,2 7,5
FORMACION BRUTA DE
CAPITAL 36,8 38,3 29,4 22,9 24,1
Formacion Bruta De 208 | 33,3 28,9 22,8 22,0
Capital Fijo
Variacion de existencias 7 5 0,5 0,1 2,1
EXPORTACIONES DE
BIENES Y SERVICIOS 63,4 60,5 47,5 57,4 65,5
IMPORTACIONES DE
BIENES Y SERVICIOS 85,5 83,3 56,3 59,3 64,7
DISCREPANCIA
ESTADISTICA 0 0 0 0

Nota: ElI NSI no publica el desglose pormenorizado por sectores de origen para todos
los afios.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (NSI) (http://www.nsi.bg).

2.1.2 PRECIOS

En Bulgaria los precios de los productos basicos no estdn sometidos a control del
Estadoy se fijan libremente. Existen algunas excepciones, tales como los
medicamentos o la energia eléctrica para las que el Estado fija los precios o el
método para su formacion.

La Ley de Defensa del Consumidor recoge el acervo comunitario en esta materia y
prohibe la competencia desleal y las practicas desleales en el comercio minorista y
mayorista. Los érganos responsables de velar por el cumplimiento de la Ley son la
Comisién de Defensa del Consumidor y la Agencia Estatal de Metrologia y
Supervision Técnica.


http://www.nsi.bg

Por su parte la Ley de Defensa de la Competencia (2008) recoge la legislacién sobre
la materia. La Comision de Defensa de la Competencia tiende a aplicar los criterios
de la Comision Europea aunque estos no sean obligatorios en Bulgaria.

Dadas las dimensiones del pais, algunas de las actividades econdmicas (distribucion
de electricidad, de combustibles liquidos, medicamentos, gran distribucion minorista)
son desarrolladas por un nimero reducido de empresas. La Comision de Defensa de
la Competencia vigila para que en estos sectores no se produzcan abusos por la
posicion dominante o de cartelizacion.

2.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

La poblacion activa en 2011 era de de 3.279.100 personas, un 51,3 % de la
poblacion total del pais, lo que representa una tasa de actividad del 66% del total de
la poblacion comprendida entre los 15 y los 64 afios, un 0,5% menos que en 2010.

La tendencia del empleo en Bulgaria, fue positiva desde 2001 hasta el comienzo de la
crisis, ya que la tasa de desempleo se redujo considerablemente. Ya en 2009 la tasa
de desempleo llegd hasta el 6,8%, desde el 5,6% de 2008. Este repunte se debid al
doble efecto de la crisis econdmica en el pais, y al progresivo retorno de los
emigrantes bulgaros, por el efecto de la crisis en los paises de acogida.

En 2010 el desempleo era ya del 10,2% mientras que en 2011 crecié ligeramente
hasta el 10,4%. A comienzos de 2012, la tendencia creciente en el desempleo ha
continuado y en febrero la tasa de paro alcanzé el 11,5%.

2.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

El PIB per capita estimado para 2011 fue de 5.174 euros o un 7,7 % mas que en
2010.

En el Indice de Desarrollo Humano del PNUD de 2010, Bulgaria se encuentra en la
franja de desarrollo humano alto con un 0,743 (0,84 en 2009) y ocupa la posiciéon 58
(Posicién 61 en 2009). Bulgaria se encuentra por encima de Serbia (60), Belarus
(61), Albania (64) y la Federacion Rusa (65) y por debajo de Montenegro (49),
Rumania (50) y Croacia (51), considerando sdélo los paises de su entorno, En la
clasificacién general, Bulgaria se sitla detras de Malasia y por delante de Trinidad y
Tobago.

El Indice de Desarrollo Humano ajustado a la Desigualdad (2010) califica a Bulgaria
con un coeficiente de Gini de ingresos de 29,2.

2.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

En 2010, el déficit fiscal consolidado fue de 2.783,4 millones de levas, o el 3,9% del
PIB. El déficit medido segun las normas contables de la UE, fue del 3,2%. Segun
datos oficiales del Ministerio de Finanzas, 2011 se habria cerrado con un déficit del
2,1 % o0 0,4 % por debajo de lo previsto en el Presupuesto (2,5%) y muy por debajo
de las previsiones de los analistas internacionales (-3% del PIB

En 2010, los ingresos por impuestos indirectos ascendieron a 9.954,1 millones de
levas, lo que representa el 101,0% de los ingresos previstos. Sin embargo en el resto
de ingresos no se alcanzaron las previsiones presupuestarias: los ingresos por
impuestos directos fueron de 3.384,5 millones (97,3%), por otros impuestos
(patrimonio, empresariales y otros) 706,0 millones (98.0%), los de la seguridad
social y el seguro sanitario 4.964,3 millones (96,1).

Los ingresos no tributarios ascendieron a 3.320,6 millones, o el 97,7% de lo
previsto. Los ingresos de Fondos Estructurales, Fondo de Cohesion, instrumentos de



preadhesién, FEADER, FEDER, etc. para 2010 ascendieron a 1.602,5 millones de
levas ( 83,0%). La ejecucién del presupuesto respecto a los ingresos fue del 100,2%.

Los gastos con cargo al presupuesto consolidado de 2010 (incluyendo la contribucién
de Bulgaria al presupuesto general de la UE) ascienden a 26.715,4 millones de
levas, o el 96,1% del gasto previsto. Los gastos no financieros fueron 22.011,4
millones, para pago de intereses 486,0 millones, e inversiones en capital fijo 3.548,2
millones levas. En términos nominales el gasto aumenté un 4,1% en comparacién
con 2009.

En comparacion a 2009 las subvenciones a finales de diciembre aumentaron en
220,3 millones de levas, principalmente debido a la mayor cantidad de subsidios para
la agricultura, incluida la cofinanciacién nacional de los pagos directos, los fondos del
FEADER, los gastos de capital, etc., los pagos de intereses y la los gastos salariales
son mas bajos en comparacién con 2009.

Los gastos de caja en el presupuesto consolidado de 2010 representaron el 37,9%
del PIB frente al 37,4% de 2009. La diferencia de 0,5 % se debe al aumento de los
gastos de la Seguridad Social y los pagos por el seguro sanitario en 2010 (incluyendo
el efecto de la subida de las pensiones en 2009), y al pago de los atrasos del 2009.

La contribucién de Bulgaria al presupuesto general de la UE en 2010 ascendidé a
669,7 millones de levas.

Durante tercer trimestre de 2011 los ingresos presupuestarios ascendieron a 6.312,4
millones de levas (6.511,9 en el segundo trimestre). Del total, los impuestos
representaron 5.246,1 millones, experimentando mejoras la recaudacién de casi
todos, excepto el de sociedades. Los ingresos no tributarios y las subvenciones
fueron de 1.066,3 millones.

Los gastos en este tercer trimestre ascendieron a 6.489 millones de levas, de los
cuales los gastos por intereses ascienden a 156,9 millones (45,7 en el segundo
trimestre). El saldo ha pasado en este trimestre a ser negativo, -176,6 millones de
levas un - 0,2 % del PIB (el saldo en el segundo trimestre fue de 91,7).

La reserva fiscal a 31 de diciembre de 2010 era de 6.011,8 millones de levas o el
8,5% del PIB. A 30 de septiembre de 2011 se habia reducido en 1.000 millones de
levas hasta los 5.100 millones de levas.

En lo que se refiere al sistema financiero, a partir del tercer trimestre de 2010, se
observa cierta recuperaciéon de las reservas de divisas. En el Ultimo trimestre de
2011, las reservas de divisas se situaban en 14.906,4 millones de levas (7.621,52
millones de euros)

El promedio de la base monetaria disminuyd ligeramente en el primer trimestre de
2011 respecto al trimestre anterior, desde el179,8 al 176,7 %.

En otros términos, la reduccién de la reserva fiscal en el Banco Nacional de Bulgaria
conlleva una salida de liquidez del pais que solo se ve parcialmente compensada por
los depdsitos. En el Ultimo trimestre de 2011, las reservas internacionales del Banco
Nacional de Bulgaria se situaban en 26.107,9 millones de levas (13.348,7 millones
de euros), un 2,27 % mas que en el tercer trimestre.

2.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

Los efectos mas severos de la crisis parecen haber quedado atras al registrarse un
leve crecimiento en 2010 del 0,2% vy del 1,6 % en 2011. El “Economist Intelligence
Unit” ha rebajado considerablemente las expectativas de crecimiento de Bulgaria
para 2012, situandolas en el 0,8 %. En 2013 alcanzaria ya un 2,8 % para
mantenerse en torno al 3,7 % anual hasta 2016.



El consumo privado seguird contrayéndose en 2012 debido al alto desempleo, el
encarecimiento del crédito y el pago de la deuda. El consumo publico se mantendra
debido a la necesidad de controlar el déficit presupuestario y a los vencimientos de
deuda de principios de 2013.

La crisis griega comenzara a reflejarse entre otros en las exportaciones (10 % del
total de las ventas exteriores de Bulgaria) y la contraccion del crédito (el 30 % de los
activos bancarios y el 40% de los préstamos corresponden a bancos griegos).

La inflacién se moderara en 2012 (en torno al 2,5%) debido al abaratamiento de los
alimentos.

El saldo positivo por cuenta corriente serd menor en 2012 por un menor crecimiento
de las exportaciones. Las importaciones tampoco alcanzaran los niveles anteriores a
la crisis. Las inversiones extranjeras comenzaran a crecer en los afios sucesivos pero
sin alcanzar los niveles anteriores a la crisis, aunque una tasa de crecimiento
superior a la media comunitaria sera sin duda un buen incentivo.

2.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

El Marco Fiscal 2010-2013 establece politicas y prioridades en los diferentes sectores.
Tiene como objetivos principales: mejora del bienestar, mantenimiento de la
estabilidad del Mecanismo de cambio fijo euro/leva, concentracion del Gasto publico
en la promocién del crecimiento econdmico de acuerdo con la Estrategia de Lisboa
revisada, y mejora del clima empresarial.

Las 6 pincipales medidas para la recuperaciéon econdémica son:

- Mantenimiento de la Caja de Conversién (“currency board”), que fija el tipo de
cambio euro-leva, hasta la entrada de Bulgaria en la eurozona;

- Presupuesto equilibrado y refuerzo de lucha contra fraude fiscal;

Recorte del Presupuesto;

Reduccién del Capital Social minimo para la constitucidon de Sociedades;

Reduccién de contribuciones a Seguridad Social en 2 puntos en 2010 y en 1 punto
en tres afos siguientes hasta un total del 5%;

- Aceleracidn de los Procedimientos de Concurso de Acreedores.

Se ha elaborado un Plan de Convergencia: para 2009-2012 preparatorio de la
entrada en el MCE II,. Se mantiene la tasa de cambio actual (1,954), contando con
un crecimiento PIB del 0,3% basado en la estabilidad fiscal. Tiene previsiones para
escenario mas positivo (hasta un 1% de crecimiento) y para el mas negativo (- 2%).
Prevé una reduccién de tipos impositivos y una disminucion de la deuda externa La
reforma de la Agencia Tributaria Nacional estd mejorando la recaudacion fiscal
notablemente.

2.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

El saldo de la balanza por cuenta corriente ha evolucionado positivamente para
Bulgaria en los ultimos afios pasando de un déficit equivalente al 23,1 % PIB en
2008, a un saldo positivo del 0,9 % del PIB en 2011.

En este contexto, la balanza comercial también ha evolucionado favorablemente
reduciéndose el déficit comercial desde los 8.597,7 millones de euros de 2008 (-24,3
% del PIB) a -1.974,6 millones de euros en 2011 (-5,1 % del PIB). Ello se debe
a que la tasa de crecimiento de las exportaciones ha sido mayor en los uUltimos tres
que la tasa de crecimiento de las importaciones.



2.4.1 APERTURA COMERCIAL
La apertura comercial de Bulgaria fue en 2011 del 1,079 (X+M/PIB).

2.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

En 2011 los principales paises proveedores de Bulgaria fueron por este orden: 1 -
Rusia; 2 - Alemania, 3 - Italia; 4 - Rumania, 5 - Grecia, 6 -Turquia, 7 - Ucrania, 8 -
Espaiia, 9 - Austria, 10 -Francia.

Y los principales paises clientes: 1 - Alemania, 2 - Rumania, 3 - Turquia, 4 - Italia, 5

- Grecia, 6 - Bélgica, 7 - Francia, 8 - Gibraltar, 9 - Rusia, 10 - Espafna.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(millones de 2007 2008 2009 2010 2011
|_euros )
Alemania 1.389,2 1.383,3 1.320,4 1.658,7 2.402,1
Rumania 660,7 1.102,9 1.010,1 1.417,4 1.929,7
Turquia 1.544,4 1.338,7 846,5 1.317,2 1.723,7
Italia 1.392,2 1.272,0 1.092,6 1.511,2 1.670,0
Grecia 1.229,5 | 1.508,23 1.117,7 1.236,8 1.385,0
Bélgica 835,6 897,3 663,8 587,3 1.002,5
Francia 538,6 623,1 524,2 628,4 853,3
Gibraltar 61,0 121,6 76,3 341,2 624,7
Espafia 323,3 340,8 375,5 416,0 543,7
Rusia 326,8 412,6 293,5 441,4 526,0
Total 13.511,9 | 15.204,0 | 11.699,2 | 15.561,4 | 20.099,5
exgortacmnes

Fuente: Euroestacom

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)

PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES

(millonesde 2007 2008 2009 2010 2011
euros)

Rusia 516,1 3.606,8 2.262,0 3.126,6 4.124,8
Alemania 2.695,3 2.987,5 2.072,2 2.236,7 2.511,6
Italia 1.894,2 1.995,1 1.300,8 1.418,2 1.664,0
Rumania 990,0 1.409,0 943,8 1.340,8 1.587,4
Grecia 1.353,5 1.327,6 1.030,5 1.141,5 1.307,1
Turquia 1.488,7 1.395,8 919,5 1.046,6 1.109,5
Espafa 318,7 354,5 273,0 362,6 970,8
Ucrania 593,2 1.835,6 809,6 803,6 937,4
Austria 936,7 1.030,5 682,8 668,4 781,1
Francia 751,7 843,5 593,3 629,7 757,2
Total 21.861,5 | 25.093,9 | 16.874,0 | 19.245,1 | 23.072,8
|mEortaC|ones

Fuente: Euroestacom




2.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E
IMPORTACION)

Segun Euroestacom, en 2011 los principales capitulos de exportacion de Bulgaria
fueron: Combustibles y aceites minerales; cobre y sus manufacturas; aparatos y
material eléctricos; maquinas y aparatos mecanicos; fundicion, hierro y acero;
prendas de vestir no de punto; semillas oleaginosas y plantas industriales; cereales;
prendas de vestir de punto; productos farmacéuticos.

Y los principales capitulos de importacion: Combustibles y aceites minerales;
aparatos y material eléctricos; maquinas y aparatos mecanicos; minerales, escorias
y cenizas; vehiculos automodviles, tractores; fundicién, hierro y acero; materias
plasticas y sus manufacturas; productos  farmacéuticos; cobre 'y  sus
manufacturas; carnes y despojos comestibles; manufacturas de fundicién, hierro o
acero; papel y cartén y sus manufacturas.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES EXPORTACIONES POR SECTORES

G e 2009 2010 % 2011 %
euros)

Materias primas,
semimanufacturas 1.875,5 2.751,3 17,6 3.750,7 19,5
y productos
intermedios
Medio ambiente y
produccion 1.506,6 2.080,4 13,3 2.673,9 13,9
energética
Tecnologia 1.314,7 1.860,9 11,9 2.409,9 12,5
industrial
Moda 1.612,4 1.725,4 11 1.841,9 9,6
Industria auxiliar
mecanica y de la 853,1 1.173,9 7,5 1.525,7 7,9
construccion
Industria quimica
(productos 832,4 1.159,0 7,4 1.466,8 7,6
guimicos)
Habitat 947,6 1.051,1 6,7 1.110,6 5,7
Panaderia vy otros 673,5 986,4 6,3 1.100,9 57
Productos 587,9 737,6 4,7 984,9 5,1
hortofruticolas
No determinado 234,7 490,1 3,1 555,6 2,9
Total 11.669,2 15.561,2 100 20.226,7 100

Fuente: Euroestacom

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS



PRINCIPALES CAPITULOS DE EXPORTACION

(millones de euros) 2009 2010 2011
27_ Combustibles, aceites 1.511,8 2.117,7 2.713,6
mineral
74 Cobre y sus 1.036,0 1.556,0 2.160,5
manufacturas
85 Aparatos y material 913,7 1.156,3 1.383,1
eléctricos
84 Maquinas y aparatos 802,5 1.042,2 1.298,6
mecanicos
72 Fundicion, hierro y 437,7 662,1 861,8
acero
12 Seml_llas oIe_aglnosas; 350,2 471,4 718,3
plantas industriales
62 Prendas de vestir no 633,2 675,4 711,2
de punto
10 Cereales 351,7 549,8 657,6
61 Prendas de vestir de 513,8 525,7 523,7
punto
30 Productos 294,0 420,0 500,0
farmacéuticos

Fuente:Euroestacom

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE IMPORTACION

millones de euros 2009 2010 % 2011 %

Medio ambiente

y produccién 3.513,1 4.398,0 22,8 5.381,9 24,6
energética

Tecnologia industrial 2.886,6 2.853,3 14,8 3.280,0 15,0
Materias primas,

semimanufacturas y 1.518,4 2.036,8 10,5 2.401,0 11,0
productos intermedios

Industria quimica 1.725,7 | 2.111,2 10,9 2.352,7 10,7
(Productos gquimicos)

Moda 1.466,6 1.637,3 8,5 1.714,3 7,8

Industria auxiliar

mecanica y de la 1.178,9 1.317,2 6,8 1.630,8 7,4
construccion

Tecnologias de la

informacion y de las 848,7 995,1 5,1 1.124,0 5,1

telecomunicaciones

Héabitat 1.115,4 1.075,4 5,5 982,4 4,5

Panaderia y otros 482.,4 576,1 3,0 614,8 2,8

No determinado 608,0 630,6 3,2 583,6 2,6

Fuente: Eurestacom




CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPiTULOS DE IMPORTACION

(millones de euros) 2009 2010 2011
27 Cmbustibles, aceites 3.374,5 4.246,9 5.302,6
mineral
85 Aparatos y material 1.529,0 1.782,7 1.922,6
eléctricos
84 Maquinas y aparatos 1.959,2 1.748,2 1.817,5
mecanicos
26 I_Vllnerales, escorias y 722,9 965,3 1.175,9
cenizas
87 vehiculos 786,2 841,8 1.044,8
automoviles; tractores
72 Fundicién, hierro y 503,7 636,0 930,0
acero
39 Materias plasticas; sus 655,3 802,0 860,4
manufacturas
30 Productos 598,3 682,8 740,1
farmaceéuticos
74 Cobre y sus 183,2 346,9 431,3
manufacturas
02 Carnes y despojos 285,3 2044 357,3
comestibles

Fuente: Euroestacom

2.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

El principal sector dentro de los servicios es el turismo, que sera analizado
posteriormente. También conviene destacar la importancia del transporte, dada la
localizacion del pais. La reforma y construccion de infraestructuras que se estan
llevando a cabo deberian beneficiar mucho a este sector en los préoximos afios.

2.5 TURISMO

El turismo es un sector prioritario para Bulgaria. Desde mediados del S.XX es un
centro de atraccién turistica para aquellos europeos de paises frios que buscan
nuevos y mas baratos destinos. Pero aun asi se requiere continuar invirtiendo en
mejorar las infraestructuras de acceso por carretera, transporte aéreo vy ferrocarril y
una planificacion del desarrollo de las zonas turisticas. A principios de 2008, la
Agencia Estatal de Turismo presentd la “Estrategia de Desarrollo del Turismo
Sostenible para el periodo 2008 - 2013”, que se dirigia especialmente a
representantes del mundo empresarial y a organizaciones del sector y cuyas
prioridades son convertir a Bulgaria en un destino turistico de mayor calidad a través
de un incremento de la competitividad y efectividad del sector, la mejora de las
infraestructuras a nivel nacional, regional y municipal y la implantacién de practicas y
estandares europeos e internacionales. También se incluian otras propuestas como
restringir la construccion en la costa del Mar Negro, con la Ley de Ordenacion del Mar
Negro, se proponia la formacién de un grupo de trabajo conjunto con el Ministerio de
Desarrollo Regional y Obras Publicas para definir nuevos requisitos en la densidad de
construccién y la altura de los edificios, fomentar una mayor formacién del capital
humano del sector turistico, etc.



También es parte de la estrategia el diversificar el tipo de turismo, fomentando el
turismo de “spa & wellness”, el cultural, de congresos, y otras alternativas, como el
turismo rural, de caza o golf.

En 2009 visitaron el pais 7.872.805 personas, lo que supuso un decrecimiento del
7,7% respecto al afio anterior. El principal emisor de turistas fue Rumania (17,8%),
sequido de Grecia (11,7%) y Turquia (10,4%). Espana supuso el 0,7% del turismo,
pero el crecimiento respecto a 2008 fue del 34%.

El aflo 2010 fue satisfactorio para el sector, a pesar de la crisis econdmica, con
8.374.034 visitantes o un 6,4% mas que en afio anterior. En 2011 ha vuelto a crecer
el nimero de visitantes hasta los 8.712.821 o un 4% mas que el afo anterior. El
mayor aumento se produce en las visitas vacacionales y transitos mientras que en
las visitas de negocios se observa cierto estancamiento. Los paises de la UE
(Alemania, Rumania, Grecia y Reino Unido) siguen siendo el mercado mas
importante para el turismo internacional en Bulgaria, con una cuota del 71%,
seguido de Rusia, Ucrania y la ARYM.

En enero 2012, un total de 337.085 personas visitaron Bulgaria, procedentes
principalmente de Europa (un 47,1% de la UE y un 44% del resto de paises
europeos). El 49% del total visitd Bulgaria por motivos de ocio. La principal
nacionalidad fue de origen griego, un 23%.

2.6 INVERSION EXTRANJERA
2.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

La Ley de Promocion de Inversiones (LPI), establece el marco legal para la
promocion y fomento de las inversiones en Bulgaria, la actividad de los organismos
estatales de promocién de la inversién, asi como su proteccién de acuerdo con los
principios comunitarios e internacionales.

Los principios fundamentales recogidos en la LPI son:
A) La igualdad de trato al inversor bulgaro y al extranjero.

B) La prevalencia de los Tratados Internacionales sobre la legislacion bulgara
cuando éstos establezcan términos y condiciones mas favorables para la inversion
extranjera. Bulgaria es signataria del sistema de tratados bilateral de promocion y
proteccién mutua de la inversién extranjera.

C) Participacion extranjera ilimitada en todas las formas de negocio registradas en
Bulgaria.

La LPIcrea la agencia ejecutiva Invest Bulgaria Agency, dependiente del
Ministerio de Economia, Energia y Turismo cuya principal funcién es la
implementacion de la politica de fomento de las inversiones en el pais. La agencia
asiste a las compafilas en su proceso inversor proporcionandoles informacion
actualizada, recomendaciones sobre aspectos legales y orientaciones para la
busqueda de socios locales adecuados.

La LPI establece un trato preferencial para las inversiones que cumplan los siguientes
requisitos:

e Las inversiones deben consistir en la creacion de una nueva empresa, la
ampliacion de una empresa existente o su actividad, la diversificacion de
nuevos productos o un cambio fundamental en el proceso de la empresa o
actividad.

e Que la inversion se produzca en los siguientes sectores, y al menos un 80% de
los futuros ingresos provenga de dichos sectores:

o Sector industrial: Manufacturas
o Sector servicios: Tecnologias de la Informacion y la Comunicacion (TIC),



investigacion y desarrollo, educacion, sanidad y logistica.

e Que la inversion se traduzca en creacion de empleo, por un periodo minimo de
3 afios para las PYMES y de cinco afios para las grandes empresas.

e Que la inversidon se mantenga al menos cinco afos para las grandes empresas y
tres afios para las PYMES, desde la fecha de aplicacién de la inversion.

e Un minimo del 40% de los costes elegibles debera ser financiado con recursos
propios de la empresa o mediante financiacién obtenida por la misma, sin la
inclusién en dicho porcentaje de ayuda estatal.

e El proyecto de inversion debe significar un aumento en el nimero de
empleados, en comparacion con el niumero medio de empleados en los ultimos
12 meses.

e El periodo de ejecucion no debe exceder los tres afios, contando a partir de la
fecha de adjudicacién de un certificado de clasificacién de inversion.

e Los activos fijos tangibles e intangibles deben ser adquiridos nuevos o en
condiciones de mercado por parte de terceros, independientes de los
inversores.

Las ayudas a aplicar dependen de una clasificacién de inversiones en funcion del
valor econémico del proyecto. Dichas ayudas son compatibles con la Regulacién (EC)
800/2008.

La Agencia emite un certificado de inversién que acredita la clase de inversién de que
se trata, una vez que el inversor presente la solicitud junto al Plan de Inversion. En
funcion del certificado obtenido (A o B) se tiene derecho a una serie de servicios
administrativos, servicios de informacion y asesoramiento, e incluso facilidades para
la compraventa de propiedades inmobiliarias y desarrollo de las infraestructuras
necesarias para la inversion.

2.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Segun el informe “Doing Business 2012” del Banco Mundial, Bulgaria figura en el
puesto 59 por la facilidad para los negocios, lo que significa un retroceso de dos
posiciones respecto al informe de 2011 (57). En la categoria “Apertura de negocio”
ha retrocedido 6 puestos (del 43 al 49). Otras categorias en que pierde posiciones
son “permisos de construccién”, registro de propiedad”, “resolucién de insolvencia” y
proteccion de las inversiones”.

El mayor avance se produce en “comercio transfronterizo” en que Bulgaria

La inversion extranjera en Bulgaria se han reducido drasticamente en los ultimos tres
afos, pasando de los 6.727,8 millones de euros de 2008, a unos insuficientes
situandose en 1.341 millones de euros en 2011.

Por paises, resulta especialmente destacable el descenso en las inversiones de los
Paises Bajos a pesar de situarse en el primer puesto de los inversores extranjeros en
Bulgaria. En general se observa una fuerte inversion desde paraisos fiscales como
Chipre, Malta y algunas islas antillanas, mientras disminuye el flujo desde los paises
inversores tradicionales (Alemania, Grecia, Reino Unido, entre otros).

Por sectores, conviene destacar el fortisimo retroceso del sector inmobiliario y de la
intermediacién financiera en el conjunto de la inversién extranjera en el pais: en
2008 ambos sectores representaban el 55% del total de la inversidon exterior,
mientras que en 2011 solo representaron el 14,5 %. La construccion y la distribucion
comercial son otros de los sectores de mayor caida (aunque éste Ultimo se recupera
en comparacion con 2010), mientras que la logistica y el turismo arrojan buenos
resultados relativos en 2011. La generacion y distribuciéon de energia, que habia
aguantado bien los primeros afios de la crisis sufre un serio retroceso en 2011,
debido a las politica restrictivas hacia las energias renovables del gobierno.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y



SECTORES

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

(millones de euros) 2009 2010 % 2011 %
POR PAISES 2.586,8 | 1.417,0 -45,2 1.341,2 -5,34
Paises Bajos 646,8 1.509,1 133,3 556,5 -63,1
Austria 412,4 -751,2 -282,1 526,5 170,0
Federacion Rusa 165,0 118,8 -28,0 183,9 54,8
Chipre -694,3 -5,1 99,3 92,2 1707,8
Francia 197,8 -12,2 -106,2 68,2 559,0
China 1,7 5,6 229,4 40,4 621,4
Luxemburgo -694,3 -5,1 100,7 35,7 700,0
Emiratos Arabes Unidos 0,9 1,9 111,1 34,0 1.689,4
Malta -75,3 16,9 122,4 33,4 97,6
Islas Virgenes 63,4 244 | -61,5 | 22,5 7,8
Britanicas
Espana (169°) 54,8 57,1 4,2 13,0 -77,2
POR SECTORES 2.586,8 | 1.417,0 37,8 1.341,2 -27,4
Transporte,
almacenamiento, 271,4 57,6 -78,8 498,4 765,3
comunicaciones
Distribucion mayoristay | 445 4 164,1 | -159,2 | 223,2 263,9
minorista, reparaciones
No clasificados 83,1 108,3 30,3 175,9 62,4
Produccién y
distribuciéon de 307,3 322,3 4,9 153,5 -52,4
electricidad, gas y agua
Intermediacion 681,2 236,2 -65,3 152,2 -35,6
financiera
Hosteleria y 57,7 53,5 7,3 56,4 5,4
restauracion
Otros servicios publicos -23,0 27,0 17,4 46,0 270,4
y personales
Construccion 278,1 88,7 -68,1 44,4 -50,4
Inmobiliario 527,6 -75,4 -185,7 42,4 156,2
Agricultura 23,5 1,0 -95,7 9,5 850,0
Mineria y canteras 45,6 34,0 -25,4 8,9 -73,8
Sanidad y servicios ) -
sociales 0,8 10,5 1.412,5 0,1 100,9
Educacion 0,3 0,6 100,0 0,1 -83,3
Pesca 1,1 0,1 -90,9 -0,2 -300,0
Manufacturas -219,8 583,1 365,3 69,5 -88,1

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria (BNB) (http://www.bnb.bg)



http://www.bnb.bg

2.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Las mayores operaciones de inversion efectuadas en Bulgaria durante 2011 que
cuentan con certificado de inversion expedido por la Agencia Bulgara de Inversiones
(Invest Bulgaria Agency) son:

1. Ampliacién y modernizacion de la fabrica de tablas de esqui de Chepelare por
Amer Sport (Finlandia). Inversion prevista: 3,6 millonesde euros.

2. Puesta en explotacién de una nueva linea de producciéon de aluminio en la
planta de Alcomet en Shumen. Inversion prevista: 13,3 millones de euros.

3. Segunda fase de la cascada Sreden Iskar en el municipio de Svogue por la
empresa VEZ Svoghe AD, Sofia. Inversion prevista: 35,5 millones de euros.

4. Modernizacion y ampliacién de la planta de mantenimiento en el Aeropuerto de
Sofia por Lufthansa Technik, (Alemania). Inversion prevista: 12,5 millones de
euros.

5. Construcciéon de una planta de fabricacidon de enlucidos de yeso en el Sur de
Bulgaria por la empresa filial de Knauf (Austria). Inversidon prevista: 16
millones de euros.

Por otra parte, las principales operaciones de privatizacion finalizadas en 2011
fueron:

Las principales operaciones finalizadas en 2011 fueron:

e BULGARTABAC Holding AD: 79,83 % adquirido por la empresa austriaca BT
Invest GMBH por 100,1 millones de euros.

e EVN Bulgaria (distribucién de electricidad): paquete del 33% adquirido por EVN
(Austria) por 93 millones de BGN (47,5 millones de euros) en la Bolsa de Sofia.

e ARSENAL (productos de doble uso): paquete del 35,8% adquirido por ARSENAL
2000 por 15,1 millones de BGN (7,2 millones de euros).

e INDUSTRIAL CONSTRUCTIONS Holding (construccién): 100% adquirido por
Vodstroy 98 Ltd por 12 millones de BGN (6,1 millones de euros, el 30 % en
bonos compensatorios).

2.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANIJERAS

Las estadisticas sobre la inversidén extranjera en Bulgaria son realizadas por el Banco
Nacional de Bulgaria (BNB) y se pueden consultar en su direccion de internet.

http://www.bnb.bg/

Los datos cualitativos acerca de la inversidn extranjera directa en Bulgaria asi como
importante informaciéon de apoyo se pueden encontrar en la direccion de internet de
la Agencia Bulgara de Inversiones (Invest Bulgaria Agency).

http://investbg.government.bg/

2.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En Bulgaria no se celebran ferias sobre inversiones propiamente dichas. El principal
evento relativo a las inversiones es el tradicional "South East Economic Forum"
organizado por Bulgarian Economic Forum. La ultima edicién tuvo lugar en
noviembre de 2011 en el Hotel Sheraton de Sofia.



Por el momento no se han anunciado las fechas de la edicion de 2012.

Se puede ampliar la informacidén sobre las ferias que se celebran en el pais en los
siguientes sitios web: Bulgarreklama (www.bulgarreklama.com); Internacional Fair of
Plovdiv (www.fair.bg); Via Expo (www.viaexpo.com).

Por otra parte, la Agencia Bulgara de Inversiones organiza foros de inversiones en el
exterior con el fin de atraer inversiones al pais. Para 2012 estd previsto celebrar
Foros en Bruselas, Paris, Dubai, Moscu, San Francisco, Shangai y Tokio. Para mas
informacién: http://www.investbg.government.bg/conferences/

2.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Aunque Bulgaria es un receptor neto de inversiones extranjeras, en los uUltimos afios
y especialmente tras la adhesiéon a la Unién Europea, ha comenzado a realizar
inversiones en el extranjero, principalmente en paises de la regién, ya sean
miembros de la UE (Grecia, Chipre) como en paises candidatos (ARYM, Serbia).

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

(millones de euros) 2009 2010 % 2011 %
POR PAISES 68,3 173.1 136.5 21,4
ARY de Macedonia -8,2 -7,2 12,2 5,1 170,8
Grecia -2,1 -1,3 61,9 4,0 407,7
Chipre -3,1 -8,5 -174,2 3,2 137,6
Gibraltar 0,0 0,3 - 0,5 66,6
Estonia 0,0 0,0 - 0,5 -
POR SECTORES 68,3 173.1 -353,4 136,5 21,4
Industria extractiva -5,1 0,6 111,8 0,1 116,7
Agricultura, silvicultura y caza 0,1 0,1 - 0,0 -
Hosteleria y restauracidn -0,1 -1,3 -1300 0,0 -
Construccion -0,8 -4,6 - 575 -0,1 4600
Distribucién mayorista y - ) ) -
minorista, reparaciones 44,2 10,1 122,9 16,7 165,3
Transporte y Logistica -0,2 65_1 32550,0 -19,2 29,5
Manufacturas 210,3 -5,2 -102,5 -20,1 386,5
No clasificados -7,8 -47,8 -612,8 -29,6 61,9
Inmobiliario 50,1 -35,8 28,5 47.6 -33,0

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria (BNB) (http://www.bnb.bg)

2.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-
BALANZAS

En los ultimos afios, uno de los principales problemas de Bulgaria era el elevado
déficit por cuenta corriente y su financiaciéon. Sin embargo por primera vez en
muchos afios, en 2011, el saldo por cuenta corriente ha sido de 1,9%. A pesar de


http://www.bulgarreklama.com
http://www.fair.bg
http://www.viaexpo.com
http://www.investbg.government.bg/conferences/
http://www.bnb.bg

este superavit por cuenta corriente, el déficit comercial en 2011 fue del -5,1 del PIB.
Por lo tanto, este aumento en la balanza por cuenta corriente se debe principalmente
al aumento en los superdvit de las subbalanzas de servicios y, en menor medida, de
transferencias.

La fuerte caida de las importaciones reflejo de la atonia de la demanda interna y la
recuperacion de las exportaciones desde principios de 2010 estad tendiendo, ha
reducido significativamente el desequilibrio exterior. No obstante, en la otra cara de
la moneda, la mayor parte de este déficit tradicional por cuenta corriente estaba
siendo compensado con la inversidon extranjera directa (IED) que, en 2007, alcanzé
los 9.051 millones de euros, cubriendo el 116% de dicho déficit. Sin embargo, en
2008, la IED descendié a 6.728 millones de euros, cubriendo Unicamente el 82% del
déficit por cuenta corriente. En 2009, la inversidon se redujo a menos de la mitad,
2.412 millones de euros, cubriendo, no obstante, el 77% del déficit por cuenta
corriente ante la reduccion de éste ultimo, ya comentada. En 2010, la IED presenta
aun peores cifras que las del afio anterior 1.639 millones de euros con una nueva
caida de las inversiones, cercana al 33%. En 2011 la inversion recibida ha sido de
1.064,5 millones de euros lo que indica continuidad en la caida de las inversiones; un
35% menos que en 2010. De esta manera, se cumplen las previsiones de la Agencia
de Inversiones que apuntaban a finalizar el afio con un total de 1.000 millones de

euros de IDE.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de 2008 2009 2010 2011
euros)
CUENTA CORRIENTE -8.182,5 | -3.116,2 -375,8 361,4
Balanza Comercial (Saldo) -8.597,7 -4.173,9 -2.763,7 -1.974,6
Balanza de Servicios (Saldo) 1.309,6 1.299,9 2.016,7 2.287,2
Turismo v viajes 1.307,2 1.422,5 1.815,9 1.893,7
Otros Servicios -220,9 - 328,7 -86,7 209,2
Balanza de Rentas (Saldo) -1755,67 -1.198,3 -1.134,3 -1.644,0
Del trabajo 516,0 361,9 278,5 279,4
De la inversién -2.771,6 -1.560,1 | -1.412,8 -1.923,4
Balanza de Transferencias 861,3 956,1 1.505,5 1.692,8
(Saldo)
Administraciones Publicas n.d. n.d. n.d. n.d.
Resto .Sectores (Remesa de n.d. n.d. n.d. n.d.
Trabajadores, otras)
CUENTA DE CAPITAL 277,4 477,1 290,9 493,9
Transferencias de capital 277,4 478,7 256,3 461,5
Enajenacion/Adquisicion de
activos inmateriales no n.d. n.d. n.d. n.d.
producidos
CUENTA FINANCIERA 11.463,3 1.163,4 -698,50 | -1.194,3
Inversiones directas 6205,7 | 2.505,26 1.035,35 1.204,75
Inversiones de cartera -730,9 -619,1 -661,2 -357,2
Otras inversiones 6.032,0 -704,5 -1.048,0 -1.976,5
Derivados financieros -43,5 -18,3 -24,7 -65,3
Reservas (*) -674,2 649,8 383,9 -158,7
|_Errores v Omisiones -2.884,1 8259 399,5 497.6

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria (BNB) (http://www.bnb.bg). Datos en millones

de euros. (*) Signo negativo implica incremento.




2.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales del BNB han venido creciendo constantemente en los
ultimos afios, desde los 12.713,1 millones de euros en 2008 a los 13.349 millones de
euros en 2011,

2.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

La moneda local es el lev (leva en plural). En julio de 1997 el lev se fijé al marco
aleman: 1.000 levas equivalian a 1 marco aleman. En enero de 1999 se volvié a fijar
respecto al euro (1.955,83 levas equivalian a 1 euro) y en julio se redenomind la
moneda, dividiendo por 1.000 y dejando asi el tipo de cambio en 1,95583 levas por
cada euro, valor en el que se mantiene en la actualidad.

Bajo el Acuerdo del Currency Board, las reservas extranjeras en el Banco Nacional de
Bulgaria (BNB) deben cubrir como minimo el 100% de la base monetaria, por tanto
los controles de la oferta monetaria y de la expansion del crédito son estrechos. En el
ultimo afio el crecimiento del crédito interno ha sido muy intenso, obligando al BNB a
establecer un aumento del coeficiente de reservas bancario desde el 8% al 12%.

Frente al ddlar estadounidense la moneda estda, léogicamente, siguiendo la misma
evolucién que el euro. El afio 2011 cerré con un cambio medio anual de 1,41
BGN/USD, siendo de 1,51 BGN/USD al final del periodo.

2.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

La deuda externa fue de 35.384,7 millones de euros en 2011, un 4,5 %menor que
en 2010 (77.051,4 millones de euros). Ello representa el 91,9 % del PIB frente al
102,8 % del afio anterior y al 108,3 % de 2009.

El servicio de la deuda en 2011 fue equivalente a un 34,7% de las exportaciones de
bienes y servicios en el mismo afio.

2.12 CALIFICACION DE RIESGO

La OCDE situa a Bulgaria en el grupo 4 de riesgo de crédito (como Bahrein,
Colombia, El Salvador, Letonia, Filipinas, Rumania, Turquia).

Otras agencias dan al pais las siguientes calificaciones:

Fitch: BBB-

Moody’s: Baa2 estable

S&P: BBB - A3 estable

Por su parte, CESCE CESCE califica a Bulgaria en el 4° grupo (sobre un total de siete)
para el corto plazo y en el 4° grupo para el medio y largo plazo. Ofrece una

cobertura abierta sin restricciones en el corto plazo y de analisis caso por caso para
el medio y largo plazo.

2.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA
Los pincipales objetivos de politica econdmica del gobierno actual son:



- Mantenimiento de la Caja de Conversién (“currency board”);

Presupuesto equilibrado y refuerzo de lucha contra fraude fiscal;

Superacién de la crisis econémica;

Atraccion de inversiones extranjeras;

- Progresar en la mejora de las infraestrucuturas mediante la absorcién de los
fondos europeos y los partenariados publico-privados;

- Mejora de la competitividad y fometo de las exportaciones.

Plan de Convergencia: para 2009-2012 preparatorio de la entrada en el MCE II,. Se
mantiene la tasa de cambio actual (1,954), contando con un crecimiento PIB del
0,3% basado en la estabilidad fiscal. Tiene previsiones para escenario mas positivo
(hasta un 1% de crecimiento) y para el mas negativo (- 2%). Prevé una reduccion
de tipos impositivos y una disminucidn de la deuda externa La reforma de la
Agencia Tributaria Nacional estd mejorando la recaudacion fiscal notablemente.

3 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
3.1 MARCO INSTITUCIONAL

Ambos paises mantienen buenas relaciones diplomaticas, que quedan reflejadas en
las visitas oficiales que intercambian. Destacan las dos visitas de Estado que Sus
Majestades los Reyes de Espafa realizaron a Bulgaria la primera el 23 y 24 de mayo
de 1993 y la segunda del 8 al 10 de junio de 2003.

También cabe destacar la visita de los Sus Altezas Reales los Principes de Asturias
con motivo de la inauguracion del Instituto Cervantes en febrero de 2006.

Dentro de las visitas institucionales destacan las dos visitas de Estado que Sus
Majestades los Reyes de Espafa realizaron a Bulgaria, la primera el 23 y 24 de mayo
de 1993 y Actualmente Espafia ha manifestado su intencién, a través del Ministerio
de Asuntos Exteriores, de apoyar a Bulgaria en su entrada en el espacio Schengen.

Ultimas relaciones institucionales:
Visita del Subsecretario de Fomento D. Jesus Miranda 2 - 5 Julio 2010.
Visita del Secretario de Estado de Turismo, Joan Mesquida, con motivo del Acto de

firma del Memorando de Entendimiento en Turismo entre Espafa y Bulgaria del 7 - 9
julio de 2010.

3.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Las relaciones bilaterales entre Espafia y Bulgaria son excelentes como corresponde
a dos paises amigos (existe un tratado de amistad bilateral de 1993) y socios en las
estructuras euroatlanticas (Unién Europea, OTAN, OSCE, etc.).

Espafia siempre ha apoyado la integracion de Bulgaria en los organismos
internacionales de los que nuestro pais es miembro.

Ademas, Espafia es tanto uno de los principales socios comerciales de Bulgaria, como

uno de los principales inversores en el pais y ademas uno de los principales destinos
de la emigracién econdmica bulgara.

3.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS



e Acuerdo para evitar la doble imposicién (firmado el 6 de marzo de 1990).

e Acuerdo para la promocion y proteccidn reciproca de inversiones (firmado el 5
de septiembre de 1995, en vigor desde 22 de abril de 1998, renovado en abril
de 2008 por cinco afilos mas).

e Convenio de Seguridad Social (firmado el 13 de mayo de 2002 en vigor desde
octubre de 2003).

e Acuerdo sobre transporte internacional de viajeros y mercancias por carretera
(firmado el 1 de septiembre de 2003).

e Acuerdo entre la Camara de Comercio e Industria de Bulgaria y el Consejo
Superior de Camaras de Comercio, Industria y Navegacién de Espana para la
constituciéon de un Consejo bilateral firmado en junio de 2003. En virtud de este
Acuerdo, el 8 de diciembre de 2003 se cred en Sofia el Consejo Econdmico
Bulgaro Espaiol.

3.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Desde la entrada de Bulgaria en la UE el 1 de enero de 2007 son de aplicacién las
normas relativas al mercado Unico, por lo que no existen restricciones de caracter
bilateral al libre movimiento de personas, mercancias y capitales desde o hacia
Espaiia.

3.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En el afio 2008 se produjo un superavit de 13M € a favor de Espafia con una tasa de
cobertura de 104%. En 2009, la tasa de cobertura aumenté hasta el 106%,
mejorando la situacion en 2010 con una cobertura del 118% resultado del fuerte
aumento de las exportaciones espafiolas (15%) superior al aumento de las
importaciones (3%)

En 2011 la tendencia contindia con un saldo positivo de 733 millones y una cobertura
del 258,8%.

En 2011 Espafia ocupaba el puesto 8 entre los proveedores, y el décimo entre los
clientes de Bulgaria.

Espafia exportaba a Bulgaria en 2011: minerales, escorias y cenizas (71,5%), cobre
y sus manufacturas (5,3%), carne y despojos comestibles (3,7%), maquinas y
aparatos mecanicos (1,9%), aparatos y material eléctricos (1,7%), materias
plasticas; sus manufacturas (1,4%), vehiculos automoviles; tractores (1,4%),
productos farmacéuticos (1,2%), manufacturas de fundicién, hierro o acero (0,8%),
tanino; materias colorantes; pintura (0,8%).

Estos diez capitulos representan casi el 90% de las exportaciones espafiolas a
Bulgaria.

Espafia importaba de Bulgaria en 2011 cereales (44,8%), aparatos y material
eléctricos (10,6%), minerales, escorias y cenizas (5,6%), prendas de vestir, de
punto (5,3 %), fundicién, hierro y acero (4,2%), prendas de vestir, no de punto
(3,7%), combustibles, aceites mineral (3,2%), muebles, sillas, lamparas (2,5%),
caucho y sus manufacturas (2,3%), maquinas y aparatos mecanicos (2,2%).

Estos capitulos representan el 84,4% de las importaciones espafiolas de Bulgaria.



CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA EXPORTACION ESPANOLA

g’)a“s ilighes 2009 2010 2011
Valor % Valor % Valor %

Cdlire b 585 69,6 | 19,0 | 184,9 | 42,6 855,7 71,6

aleaciones

Productos

semielaborados de 0,1 0,0 8,7 2,0 63,7 5,3

cobre

Carne y despojos 343 | 93 | 28,7 6,6 32,5 2,7

congelados

Materias primas y

semimanufacturas 9,4 2,6 8,6 2,0 16,5 1,4

de plastico

Automoviles 5,5 1,5 8,9 2,1 14,0 1,2

Farmaquimica 12,5 3,4 13,8 3,2 13,9 1,2

Productos 147 | 4,0 7.3 1,7 11,6 1,0

siderurgicos

Carne y despojos 5,4 1,5 9,6 2,2 11,3 0,9

frescos

Confeccion 5,2 1,4 | 11,0 2,5 8,8 0,7

femenina

Pavimentos y

revestimientos 11,9 3,3 9,0 2,1 8,1 0,7

ceramicos

Subtotal 168,6 | 45,9 290,5 67,0 1.036,1 86,7

Fuente: ESTACOM.

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS



PRINCIPALES CAPiTULOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos millones

€) 2009 2010 2011

Valor % Valor % Valor %

69,6 19,0 184,9 42,6 855,8 71,5

26 - minerales,
escorias y cenizas
74 -Cobre y sus
manufacturas

02 - Carney
despojos 41,1 11,2 39,0 9,0 45,0 3,7
comestibles

84 - Maquinas y
aparatos 27,7 7,5 20,3 4,7 23,3 1,9
mecanicos

85 - Aparatos y
material eléctricos
39 - Materias
plasticas y sus 10,5 2,9 9,6 2,2 17,5 1,4
manufacturas
87 - Vehiculos
automoviles, 9,4 2,6 12,9 3,0 17,5 1,4
tractores

30 - Productos
farmacéuticos

73 - Manufacturas
de fundicién, 16,5 4,5 8,4 1,9 10,0 0,8
hierro, acero
32 - Tanino;
materias
colorantes;
pintura
Total

exportacion
Fuente: ESTACOM

0,2 0,04 8,7 2,0 63,7 5,3

79,9 21,8 21,5 5,0 21,0 1,7

12,8 3,5 14,2 3,3 14,4 1,2

5,8 1,6 7,3 1,7 9,5 0,8

367,2 100 433,9 100 1.195,6 100

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES



PRINCIPALES SECTORES DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en

millones de 2009 2010 2011
|_euros)

Valor % Valor % Valor %

Cereales 151,8 44,1 127,2 34,9 207,0 44,8

Material eléctrico

de baja y media 34,2 9,9 40,2 11,0 39,2 8,5

tension

Confeccion 34,0 9,9 32,7 9,0 29,3 6,3

femenina

Cobre y sus 0,0 0,0 9,2 2,5 26,3 5,7

aleaciones

Productos 18,5 | 5,4 23,0 6,3 20,2 4,4

siderurgicos

Combustibles y 0,0 0,0 10,3 2,8 14,8 3,2

lubricantes

Confeccion 9,9 2,9 6,8 1,9 11,4 2,5

masculina

Materia primas y

semimanufacturas 6,6 1,9 9,5 2,6 9,8 2,1

de caucho

Mueble de hogar 8,4 2,4 8,9 2,4 8,0 1,7

Equipos para la

manipulacion de 4,6 1,3 6,4 1,7 7,1 1,5

fluidos

Subtotal 268,2 | 77,9 274,3 75,2 373,0 80,8

Fuente: ESTACOM.

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS



PRINCIPALES CAPIiTULOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

g’)ams millones 2009 2010 2011

Valor % Valor % Valor %
10 - Cereales 151,9 44,1 127,2 34,9 207,0 44,8
83 1 APR e 43,9 | 12,8 | 52,6 14,4 49,0 10,6
material eléctricos
26 - Minerales, - - 9,2 2,5 26,3 5,7
escorias y cenizas
61 - Prendas de 208 | 87 | 264 7.2 24,5 5,3
vestir, de punto
72 - Fundicion, 183 | 53 | 22,5 6,2 19,7 4,3
hierro y acero
62 - Prendas de 157 | 46 | 14,5 4,0 17,5 3,8
vestir, no de punto
27—_Comb_ust|bles, } ) 10,4 2.8 14,8 3,2
aceites mineral
94 - Muebles, 111 | 3,2 12,1 3,3 11,8 2.6
sillas, lamparas
40 - Caucho y sus 69 | 2,0 9,7 2,7 11,0 2,4
manufacturas
84 - Maquinas y
aparatos 10,0 2,9 10,7 2,9 10,5 2,3
mecanicos
Total 344,1 | 100 | 364,8 100 461,9 100
importacion

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos en millones de 2009 % B - 2011 %
euros)

EXPORTACIONES

ESPANOLAS 367,2 | 23,1 | 433,9 | 18,2 | 1.195,6 | 175,6
IMPORTACIONES

ESPANOLAS 344,1 | 21,0 | 364,8 | 6,0 461,9 | 26,6
SALDO 23,1 |67,33 | 69,1 | 2000 | 733,6 | 9616
TASA DE COBERTURA (%) 106,7 1,8 118,9 | 11,48 258,8 117,6

Fuente: ESTACOM.,

3.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

A lo largo de 2011 y segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (NSI) un total
77.496 bulgaros visitaron Espafia, es decir, un 2,03% de los bulgaros que salieron al
extranjero eligié Espana como destino. De ellos, 29.178, o el 37,7% lo hicieron con
propositos de ocio.

Por otro lado, en 2011 los espafioles supusieron un 0,7% ( 60.026 turistas) del total
de visitantes de Bulgaria. El 54,2% o 32.550 del total de espafioles que visitaron
Bulgaria lo hicieron por motivos vacacionales.

3.4 FLUJOS DE INVERSION

En este apartado es conveniente destacar que los datos de flujos de inversion entre
Espafia y Bulgaria pueden obtenerse de dos fuentes diferentes. En Bulgaria es el
Banco Nacional el que elabora estas estadisticas y en Espafia es el Registro de la
Inversidon Extranjera o Datalnvex, que depende del Ministerio de Industria, Turismo y



Comercio.

Estas dos fuentes ofrecen datos muy dispares, motivo por el cual esta Oficina
Comercial fue consultada, llegando a la conclusion de que los datos del Banco
Nacional de Bulgaria ofrecen una mayor consistencia en la deteccién de la inversidn
espafiola en Bulgaria y son, por tanto, los que van a ser utilizados en el siguiente
cuadro, mientras que para el flujo inversor se usa el Registro de la Inversion
Extranjera del Ministerio.

En 2011 Espafia ocupd el puesto 33 entre los inversores extranjeros en Bulgaria con
una inversion neta total de 1,6 millones de euros.

Las inversiones espafiolas acumuladas en el periodo 2001-2011 ascienden a 1.050
millones de euros, lo que le sitla como noveno inversor en Bulgaria, siendo 2007 el
ano de mayor flujo con 418 millones. Los principales sectores de inversién fueron el
inmobiliario, la produccion industrial y los servicios, y mas recientemente las
energias renovables.

Por su parte las inversiones bulgaras en Espana son casi inexistentes, todas ellas en
el sector servicios (restauracion y distribucién de cosmética).

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

INVERSION DIRECTA ESPANOLA. BRUTA Y NETA. SECTORES

(Datos en millones 5,445 5508 2000 2010

de euros)

INVERSION BRUTA 417,6 | 172,6 33,5 13,0 61- 5 13,0 -

INVERSION NETA n.d. n.d. n.d. n.d. - n.d. -

INVERSION BRUTA

POR SECTORES*
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. |

*El Banco Nacional de Bulgaria no proporciona datos desglosados por pais y por
sectores.

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria (BNB) (http://www.bnb.bg)

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS
STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN BULGARIA

Afo Millones de Euros
2007 676,5
2008 875,4
2009 908,9
2010 882,4
2011 943,6

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria



Ano Millones de Euros

2007 102,89

2008 134,20

2009 164,02

2010 176,62

2011 176,77 (enero - septiembre)

Fuente:DATAINVEX

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA. BRUTA Y NETA. SECTORES

(Datos en millones de
euros)

2007

2008

2009

2010

2011*

INVERSION BRUTA 0,78 0,01 0,1 2,1 0,50
INVERSION NETA 0,77 0,01 1,6 0,52
INVERSION BRUTA POR

SECTORES 0,78 0,01 0,00 0,4 0,50
Costruccion - - 0,40 - -
Metalurgia 0,44 - - - -
Telecomunicaciones 0,25 0,00 0,01 - 0,50
Inmobiliaria 0,06 - - 1,6 -
Restauracion 0,01 - - - -
Di_stril?ucién mayorista y 0,01 _ 0,08 0,08 _
minorista

Fuente: Registro de la Inversidén Extranjera (http://datainvex.comercio.es/)

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

STOCK DE INVERSIONES DE BULGARIA EN ESPANA

Ano Millones de Euros
2007 3,9
2008 8,8
2009 14,3
2010 16,5
2011 n.d.

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria

Ano Millones de Euros

2007 4,81

2008 4,82

2009 4,92

2010 6,56

2011 7,08 (enero - septiembre)

Fuente:DATAINVEX

3.5 DEUDA



El Acuerdo de Conversion de deuda procedente del Mineralbank en participacién en la
privatizacién de empresas bulgaras (firmado en septiembre de 1998, renovado en
cinco ocasiones hasta el 19 de octubre de 2005) fue cancelado en su totalidad en
mayo de 2006 poniendo fin a un contencioso de muchos afios.

Actualmente no existe deuda ni concesional ni comercial entre Bulgaria y Espafa.

3.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
3.6.1 EL MERCADO

Segun Eurostat, el PIB per capita de Bulgaria en 2010 (ultimo dato disponible)
equivalia al 44,0 % de la media del PIB per capita de la UE-27, lo que situaba al pais
en la ultima posicion entre los paises miembros de la UE y también detras de
Turquia.

Segun el Indice de Desarrollo Humano (IDH) que publica la ONU, Bulgaria ocupa la
posicion n® 55, siendo con Rumania (n° 50), los dos Unicos paises miembros de la UE
con un IDH inferior a “*muy alto”.

Los principales centros de negocios del pais se situan en la capital, Sofia, y la
segunda ciudad del pais, Plovdiv y sus cercanias (Stara Zagora y Pazardjik), que
alberga uno de los recintos feriales mas importantes del sureste de Europa. Otras
ciudades importantes son las capitales de la region del Mar Negro Varna y Burgas,
asi como el importante centro logistico a orillas del Danubio que es la ciudad de
Ruse.

3.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

La situacion geografica de Bulgaria la convierte en un cruce de caminos a caballo
entre Europa y el Proximo Oriente. No es casual que hasta cuatro de los Corredores
Transeuropeos de Transporte crucen este pais de este a oeste y de norte a sur.
Concretamente, de norte a sur, el corredor n°4 (por Vidin y Sofia) y el Corredor n°9
(por Ruse y Stara Zagora) unen la Europa Central y Oriental con la costa griega. De
Este a Oeste los corredores n%4, 8 y 10 con diferentes cruces y bifurcaciones unen
Europa Occidental con Turquia y el Mar Negro, pasando por Sofia, Plovdiv, Stara
Zagora y Varna.

A las infraestructuras de transporte cabe afiadir las infraestructuras energéticas
como el oleoducto entre Burgas y Alexandropolis sélo recientemente descartado,
o los gaseoductos paneuropeos Nabucco y South Stream.

La conjuncidon de la situacidn geografica del pais (en el centro de la regién de los
Balcanes) y de la estabilidad politica y econdmica que viene presentando en las
ultimas décadas le confieren un peso regional por encima del que se podria deducir
de su nivel de riqueza actual, siendo el punto de referencia para todos los paises de
la region balcanica que aspiran a la adhesién a la UE.

Segln los datos del informe del indice de Desarrollo Humano citado anteriormente
del conjunto de la regidén balcanica (Eslovenia, Bosnia-Herzegovina, Serbia, ARY de
Macedonia, Montenegro, Albania, Croacia, Grecia, Rumania, Turquia y Bulgaria),
Bulgaria (55°) solo se encuentra por debajo de Eslovenia (21°) Grecia (29°), Croacia
(46°), Rumania (50), y Montenegro (54).

3.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

El poco capitalizado sector agricola presenta buenas perspectivas gracias a los fondos
europeos, que permitirdan realizar inversiones en maquinaria en un sector que se
habia quedado desfasado y poco capitalizado.

La industria textil y la del calzado estan especializadas en la subcontratacién para
fabricantes occidentales de confeccion, pero estan sufriendo cierto retroceso desde la



Adhesion. El trafico de perfeccionamiento es la principal fuerza que mueve el sector
textil.

A partir de la crisis global de finales de 2008 algunos de los sectores tradicionales de
interés estan sufriendo cierta ralentizacion. No obstante, tanto el sector de la
construccién (maquinaria, materiales) como el agricola (maquinaria, equipamientos
completos para ganaderia, invernaderos y regadios) siguen siendo interesantes
debido a las expectativas creadas por la financiacién de ambos sectores con fondos
europeos. En este sentido, el Ministerio de Agricultura solicitara a la Comision
Europea la reasignacién de fondos (FEADER) para la adquisicion agricola dentro del
Programa de Desarrollo Rural 2007-2013. Es una propuesta que sera interesante
apoyar.

En el sector agroalimentario puede existir un nicho de mercado en bio-productos y
alimentos dietéticos.

En bienes de consumo, debido a la mejora del nivel de vida y a la ya avanzada
integracién de los gustos occidentales pueden ser interesantes las marcas de
restauracion, habitat, complementos y moda espariolas, tanto a través de franquicias
como de otros modos de comercializacion.

Un sector que estd recibiendo importantes inversiones en los Gltimos anos es la
mineria no ferrosa, y mas en concreto la extraccién y refino de cobre, oro, cinc y
plomo, inversiones asociadas al alto precio de las materias primas en los mercados
internacionales.

Asi mismo existen oportunidades en telematizacién, sobre todo e-goverment, en el
que varias empresas espafolas se han mostrado interesadas y participando
activamente en proyectos, y eficiencia energética, principalmente consultoria
energética, pero también un amplio elenco que abarca desde eficiencia energética en
edificacién, sobre todo edificios publicos, hasta autobuses, tranvias, etc.

En sector de infraestructuras (carreteras, ferrocarriles, puertos) ofrece grandes
oportunidades al igual que la venta asociada de material (vagones etc.), transporte
urbano y gestion de residuos en tratamientos de aguas residuales.

3.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

El sector de inversion que presenta actualmente un mayor interés es el del ciclo
integral del agua, incluida la gestion y depuracién de aguas residuales.

Actualmente se estd preparando una reforma de la ley de aguas que reducira las 52
compafias gestoras a 28 coincidiendo con las provincias existentes. La ley facilitara
la gestidon mediante PPP, ya que en el momento actual a excepcion de Sofia
(concesion), las otras 51 compaiiias son de propiedad publica (estatal o municipal).
Se pretende transferir la gestidon a operadores privados manteniendo la propiedad
publica. Para ello es también necesario que la Asamblea Nacional apruebe la ley de
Partenariado Publico-Privado.

Otro de los sectores de mayor interés actualmente es la rehabilitacion de
infraestructuras urbanas (estadios, parques, casas de cultura, etc.). Para ello, las
dos grandes figuras financieras que se van a utilizar van a ser el Partenariado
Publico-Privado y el Programa JESSICA, al la que podran recurrir no solo los
ayuntamientos sino agrupaciones empresariales privadas con apoyo municipal. En
este (PPP y JESSICA), el Ayuntamiento de Sofia tiene un interés especial en
desarrollar los siguientes proyectos: rehabilitacion de los Bafos Publicos;
rehabilitacién de 3 estadios municipales, urbanizacién de las areas adyacentes a las
estaciones del Metro de Sofia (aparcamientos , zonas de recreo); mejora de los
paseos de la ciudad; creacidon de aparcamientos para bicicletas; rehabilitacion de la
Estacién Central de FFCC, asi como la rehabilitacién de distintos edificios singulares y
de uso publico.



Dentro de la telematizacion del sector publico destaca el plan para incluir un
sistema electronico para el control del trafico en las autopistas de peaje que se
otorgaran bajo algun tipo de PPP. Actualmente el Ministerio de Obras Publicas esta
buscando un consultor en estos temas y segun el resultado obtenido se decidiran por
un sistema de vifietas o de GPS.

En cuanto a las infraestructuras de transporte, destaca la creacion de la nueva
Compafia Estratégica Nacional que sera plenamente operativa en las préximas
Perspectivas Financieras 2014-2020, y que ha sido disefiada para el disefio y
ejecucion de tres autopistas consideradas estratégicas: el lote 3 de la Autopista
Struma, la Autopista Hemus y la Autopista del Mar Negro (Varna -Burgas)|

Destaca asimismo el sector eléctrico, desde la perspectiva de renovacién de la red
eléctrica obsoleta. En el sector energético tras la aprobaciéon de la nueva ley de
energias renovables el 3 de mayo de 2011, el Gobierno va a impulsar principalmente
la biomasa, desincentivando la energia edlica y solar.

La eficiencia energética en edificios publicos y viviendas puede plantear
oportunidades actualmente, al igual que el transporte urbano.

También es interesante el sector de la gestiéon de residuos urbanos. Desde la
entrada en la UE en 2007, se incremento la necesidad de elevar los controles sobre
la gestion de los residuos, lo que ha provocado cambios sustanciales en las practicas
existentes. Es un sector que todavia se encuentra lejos de cumplir los requerimientos
minimos, aunque se estdan tomando medidas gradualmente para su mejora vy
desarrollo.

Por otro lado cabe mencionar que los sectores de mayor desarrollo en los ultimos
afos y que mayor numero de empresas extranjeras atraen son los de la
subcontrataciéon industrial, tanto de bienes de consumo (textil, calzado) como de
bienes industriales (componentes electréonicos, partes de maquinas) impulsados por
el sistema fiscal mas favorable de la UE y una mano de obra barata y bien formada.
Es el sector por el que va a apostar el BERD en los préximos afios para Bulgaria.

Desde una perspectiva de inversidon, el sector en el que la iniciativa espafiola se ha
mostrado mas activa en los Ultimos afios es el de la promocion inmobiliaria, tanto en
residencial como en comercial.

3.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Desde el 1 de enero de 2007, Bulgaria dejé de recibir la financiacion de preadhesidn
a la UE compuesta por los fondos PHARE, ISPA y SAPARD, para comenzar a utilizar
los fondos que tiene asignados de acuerdo con el presupuesto comunitario. En
cualquier caso conviene resaltar que la UE congeld, en julio de 2008, 121 millones de
dicho programa tras los problemas de corrupcién detectados por la Oficina Europea
de Lucha contra el Fraude (OLAF), asi como 144 millones del programa ISPA, 310 del
fondo PHARE y 250 millones de éste ultimo que debian ser negociados a finales de
2008. El gobierno respondié aprobando un plan (preparado por el Ministerio de
Finanzas) que incluye medidas para incrementar la transparencia en la gestién de
Fondos Europeos. Ademas, también confirmdé que los proyectos aprobados
continuarian en marcha recibiendo financiacién del gobierno. Sin embargo los
resultados finales de la negociacién con la UE concluyeron con la pérdida definitiva de
220 millones de euros que todavia no estaban asignados a ningun proyecto y de 300
millones de proyectos ya en marcha, ambos procedentes de la ayuda de preadhesién
PHARE.

De acuerdo a las Perspectivas Financieras para el periodo 2007-2013, tras la entrada
definitiva en la UE, Bulgaria recibird, dejando a un lado la Politica Agricola
Comunitaria (PAC), 6.853 millones de euros



De entre las Instituciones Financieras Internacionales, con presencia en Bulgaria, hay
que destacar al Banco Europeo para la Reconstruccién y el Desarrollo (BERD), el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) y el Banco Mundial, que conceden financiacion al
gobierno de Bulgaria para la realizacién de proyectos de todo tipo. Los proyectos
ligados a la financiacién de los organismos mencionados se hallan en los siguientes
enlaces de internet:

e Unidn Europea

http://ted.europa.eu/ExecDataFlow=ShowPage.dfl&countryFile=country edition.xm

IBanco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo

http://www.ebrd.com/oppor/procure/opps/goods/general/index.htm

e Banco Europeo de Inversiones

http://www.eib.org/projects/pipeline/index.htm

e Banco Mundial

http://web.worldbank.org/=5&countrycode=BG

3.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION
ACTIVIDADES DE PROMOCION 2011:

Misiones Inversas 2011

¢ CEVISAMA. ICEX-ASCER Valencia, 8-11 de febrero. Sector: Pavimentos vy
revestimientos ceramicos.

e EUROBIJOUX. ICEX-SEBIME, Palma de Mallorca 13-16 de abril. Sector:
Bisuteria.

e J1.TT de Infraestructuras de Transporte ICEX-TECNIBERIA, Madrid y Valencia 4-
8 de julio. Sector: ingenieria civil y de transporte

e LIBER, Madrid, 5-7 de octubre. Sector: Productos Editoriales

Misiones Directas 2011

FENIN. 18-20 de mayo de 2011. Sector: Equipos y Material Hospitalario.

CC BILBAO. 1 de junio de 2011. Sector: Productos Industriales y Bienes de
Equipo.

CAMARA SABADELL. 17-18 de octubre. Sector: Multisectorial.

CC MADRID. 15-17 de noviembre de 2011. Sector: Multisectorial. Es misién.

Participacion en Ferias 2011
e EE&RES FOR SEE. Sofia 13-15 de abril de 2011. Sector: Energias Renovables.

ACTIVIDADES DE PROMOCION PREVISTAS 2012:

Misiones Inversas 2012

FIMA. Zaragoza, 14-17 de febrero. Sector: Maquinaria agricola

AGRAGEX. Zaragoza, 13-14 de febrero. Sector: Maquinaria agricola

FLUIDEX, Zaragoza, 5-7 de marzo de 2012: Sector: Agua y manipulacién de
fluidos

LIBER, Barcelona, 3-5 de octubre. Sector: Productos Editoriales

Misiones Directas 2012

e CC MADRID. junio de 2012. Sector: Multisectorial. Encuentro Cameral


http://ted.europa.eu/ExecDataFlow=ShowPage.dfl&amp;countryFile=country_edition.xm
http://www.ebrd.com/oppor/procure/opps/goods/general/index.htm
http://www.eib.org/projects/pipeline/index.htm
http://web.worldbank.org/=5&amp;countrycode=BG

e CC BILBAO. junio de 2012. Sector: Productos Industriales y Bienes de Equipo.
e AGRAGEX. Sofia octubre de 2012. Sector: fabricantes y exportadores de
maquinaria agricola y sus componentes de sistemas de riego.

3.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS BILATERALES

A corto y medio plazo se espera que las relaciones econémicas bilaterales sigan
mejorando, tanto en los intercambios comerciales como en los proyectos con
financiacion multilateral. En el campo de las inversiones habrd que esperar a la
recuperacion de la economia mundial.

4 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
4.1 CON LA UNION EUROPEA
4.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Peso de Bulgaria en el comercio de la UE. Bulgaria es miembro de pleno derecho
de la UE desde 2007. En 2009, el 60,3% de las importaciones de Bulgaria se
originaron en otros Estados miembros de la UE y el 60,3% de sus exportaciones se
dirigieron ahi. Asi, Bulgaria comercia con sus socios comunitarios ligeramente menos
que la media de la UE (63,9% y 66,7%, respectivamente), aunque el porcentaje de
comercio intracomunitario de Bulgaria muestra una tendencia al alza en los ultimos
anos coincidiendo con su plena integracion en el mercado Unico. Al mismo tiempo, el
peso de las exportaciones bllgaras en el conjunto de las exportaciones
extracomunitarias de la UE también ha aumentado en la ultima década. No obstante,
las exportaciones de Bulgaria sélo suponen el 0,38% de las de la UE (por delante de
otros cinco Estados miembros; Espaina: el 4,46%), dato acorde con el reducido peso
relativo de la economia bulgara en la UE (0,29%).

Posicion en la Ronda de Doha. Bulgaria apoya la posicién comunitaria en estas
negociaciones, de las que se espera obtener un acuerdo ambicioso, amplio y
equilibrado. No se caracteriza por ser de los Estados miembros mas liberales, ni de
los mas defensivos en agricultura. Muestra ambicion en productos industriales y
servicios, y favorece la proteccién de las indicaciones geograficas mediante su
registro para vinos y licores y la extension de la proteccion adicional a otros
productos (Bulgaria pertenece desde 1975 al Arreglo de Lisboa relativo a la
Proteccidn de las Denominaciones de Origen, por el que protege 51 denominaciones).
Por otra parte, a Bulgaria le preocupa la posible liberalizacion completa del transito



en el capitulo sobre facilitacion del comercio, propuesta por Turquia. Defiende la
posibilidad de introducir restricciones al transito para proteger sus infraestructuras y
por motivos medioambientales, mas estando geograficamente al lado de Turquia
(pais del que parte mucho trafico).

Relaciones bilaterales. Dada su proximidad a los paises del Este, Bulgaria se
interesa por las relaciones comerciales de la UE con los paises del este. En particular,
muestra mucho interés por el acuerdo de libre comercio con Ucrania y exige que éste
sea equilibrado. También se interesa por las relaciones con socios estratégicos
(Rusia, Estados Unidos, China, Japén). En cuanto a prioridades sectoriales, Bulgaria
suele dar importancia a cuestiones de acceso a los mercados y servicios. Respecto a
las relaciones con los paises en desarrollo, podemos sefialar que Bulgaria todavia no
ha desarrollado una politica de cooperacién al desarrollo muy activa.

Otras cuestiones destacables. En general, Bulgaria es un Estado miembro
discreto que apoya las grandes lineas propuestas por la Comisién en politica
comercial. No obstante, tiene ciertas sensibilidades que definen su posicion en ciertos
temas (por ejemplo: en textiles, ante la reciente propuesta de otorgar preferencias a
Pakistan; en servicios, por la presentacion de listas ya que no pertenece a la OCDE;
respecto a la propuesta italiana de eliminar los aranceles de forma auténoma de
ciertas materias primas, sobre la que pide cautela; etc.).

De un total de 6.673 millones de euros destinados a los Programas Operativos, en
mayo de 2011, Bulgaria habia gastado un importe de 840 millones de euros (12,6%
de los fondos totales) y comprometido 3.055 millones de euros (46% del total).
Siendo el objetivo, para el 2011, que el gasto alcance el 20% de los fondos
asignados.

Cabe destacar el crecimiento del Programa Operativo de Transporte y de Desarrollo
Regional en estos ultimos meses. Gran parte de los fondos absorbidos en 2010 han
sido debidos al programa JESSICA (Joint European Support for Sustainable
Investment in City Areas.

Los bancos bulgaros formaran parte de la evaluacion de proyectos bajo el Programa
Operativo de Competitividad en 2011. Los bancos revisaran proyectos locales de las
empresas que busquen fondos de eficiencia energética. El BERD (Banco Europeo de
Reconstrucciéon y desarrollo) se encargara de seleccionar entre 7 y 10 bancos
bulgaros al igual que expertos en eficiencia energética, los cuales formaran parte del
equipo evaluador de los proyectos.

4.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

La Unién Europea es el principal socio comercial de Bulgaria. El 60,2% de las
exportaciones bulgaras estan destinadas a la UE, especialmente a Grecia, Alemania,
e Italia. Por su parte, el 50,5% de las importaciones del pais también proceden de la
UE, principalmente de Alemania, Italia y Grecia.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

INTERCAMBIOS COMERCIALES DE BULGARIA CON LOS PAISES DE LA UE

(millones de euros) 2009 2010 % 2011 %

EXPORTACIONES 7.585,4 9.462,3 24,7 12.507,8 32,2
IMPORTACIONES 10.076,0 | 11.239,7 | 11,5 13.528,6 | 20,4
SALDO -2.490,6 | -1.777,4 | 286 | -1.020,8 57,4

Fuente: Euroestacom



PRINCIPALES CLIENTES DE BULGARIA
(% sobre total) 2009 2010 2011
ALEMANIA 11,3 10,6 11,7
RUMANIA 8.6 9,2 9,1
ITALIA 9,3 9,6 8,0
GRECIA 9,6 7,9 6,5
BELGICA 5,7 3,7 4,8
FRANQIA 4,5 4,0 4,0
ESPANA 3,2 2,6 2,6
AUSTRIA 1,9 1,8 1,9
REINO UNIDO 1,9 1,9 1,8
UNION

| FEUROPEA 64,8 60,8 60,3

Fuente: Euroestacom

PRINCIPALES PROVEEDORES DE BULGARIA
(% sobre total) 2009 2010 | 2011
ALEMANIA 123 11,7 | g4
ITALIA ;7 7,6 6,9
RUMANIA 5,6 5,9 6,6
GRECIA 6,1 6,0 5,5
ESPANA 1,6 1,8 4,0
AUSTRIA 4,0 2,0 3,2
FRANCIA 3,5 3,4 3,1
HUNGRIA 3,3 3,1 2,9
PAISES BAJOS 2,7 2,7 2,3
UNION

| EUROPEA >9.7 51,3 >6.3

Fuente: Euroestacom

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Desde la entrada de Bulgaria en la UE son de aplicacion las normas relativas al
mercado Unico, por lo que no existen restricciones a los movimientos de mercancias,
bienes y capitales.

Las principales restricciones en vigor de acuerdo con el Anexo 6 de medidas
transitorias del Protocolo de Adhesion son la prohibicidn a los ciudadanos de la UE no
residentes de adquirir suelo edificable (hasta 2012) y tierras de aprovechamiento
agricola (hasta 2014).

4.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Bulgaria es miembro de pleno derecho de Ilas Instituciones Financieras
Internacionales mas importantes como el FMI (25/09/1990), el BERD y el BIRD y
aspira en un futuro a ser miembro de pleno derecho de la OCDE (desde el afio 2000
existe una oficina de informacion de la OCDE).

Fondo Monetario Internacional (FMI)

El Ultimo crédito concedido por el FMI a Bulgaria bajo la forma de un “precautionary



Stand-by agreement”, se aprobd el 6 de agosto de 2004. Era un crédito “Stand-by”
por 25 meses para el periodo 2004-2006 por un total de 100 millones de DEG’s
(unos 146 millones de ddlares). Expird el 31 de marzo de 2007 y el pago se liquido
en su totalidad el 24 de abril de 2007.

En la actualidad, Bulgaria no dispone de ningun crédito del FMI.
Banco Mundial (BM)

Bulgaria es miembro del BM desde 1990. Con anterioridad a la adhesion de Bulgaria
a la UE, la asistencia del BM a Bulgaria se centré en las reformas estructurales e
institucionales para la integracion y convergencia en la UE. El 13 de junio de 2006 el
Consejo de directores establecié la Estrategia del Banco para la Asociacién del Pais
“Country Partnership Strategy” (CPS) que resume la estrategia de apoyo del Banco al
pais para el periodo 2007-2009. Las prioridades estratégicas del CPS son las
siguientes: empleo y productividad; economia sostenible y absorcion de los Fondos
EU; inclusion social.

El programa de ayuda del Banco Mundial en Bulgaria estd compuesto hasta la fecha
de hoy por un total de 54 proyectos del Banco Internacional de Reconstruccién y
Desarrollo (BIRD) con un total de cerca de 4.000 millones de ddlares.

Fecha de Fecha de
aprobacion cierre

Proyectos activos

Social Inclusion Project (SIP) para

escolarizacién de nifios 202,2 4-nov-2008 31-oct-2013
desfavorecidos

Rehabilitacion de infraestructuras P 30-jun-
de carreteras 196 26-jun-2007 2013
Segundo Proyecto de Comercio y 70,5 21-mar-2007 30-jun-
Transportes 2012
DISTRIC HEAT (PCF) 4,34 8-jul-2004 23011'§'C'
WOOD RESIDUE TO ENERGY 3,64 24-sep-2003 23011'§ic'
Municipal Infrastructure - 31-dic-
Development 148,3 24-nov-2009 2015

Fuente: Banco Mundial. Bulgaria, 2012

Banco Europeo de Inversiones (BEI)

El BEI opera en Bulgaria desde 1991. En todos estos afios ha firmado operaciones de
crédito por un total de 3.200 millones de euros (enero de 2012). Las operaciones del
BEI en Bulgaria se desarrollan en la mayor parte de los principales sectores de la
economia, desde las infraestructuras basicas (transporte, comunicaciones, la energia
o el medio ambiente) a la industria y los servicios incluido el apoyo a las PYMES a
través de instituciones financieras locales.

Entre los proyectos en los que ha participado el BEI destacan la construccién de
varios tramos de la autopista de Trakia (100 millones de euros); la mejora de la linea
de ferrocarril Plovdiv-Svilengrad (70 millones de euros); la construcciéon de un puente
sobre el Danubio (50 millones de euros) y la contribucién de 60 millones de euros
para la construcciéon de la nueva terminal del aeropuerto de Sofia que entré en
funcionamiento en diciembre de 2006.



En 2006 el Banco puso ademas en funcionamiento el programa JASPERS de
asistencia técnica ligado a los Programas Operativos de la UE.

En la actualidad estd vigente un acuerdo entre el BEI y el gobierno bulgaro dotado
con 700 millones de euros por el cual el Banco apoya proyectos prioritarios para el
periodo 2007-2013 y ayuda a identificar y seleccionar proyectos para las proximas
perspectivas financieras (2014.-2020). El crédito se estructurara en 20 tramos de un
minimo de 30 millones. Los pagos de devolucion del préstamo se extenderadn a 25
afnos con la opcion de un periodo de carencia de 7 afos.

Entre 2006 y 2010 el BEI aporté un total de 1.900 millones de euros para la
financiacion de proyectos en Bulgaria destinados sobre todo al desarrollo de los
transportes (46% del total), los préstamos intermedios (26%), el sector del agua
(19 %) vy las telecomunicaciones (9%).

En 2010 el BEI prestd 115 millones de euros en Bulgaria a través de dos instituciones
financieras locales.

Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD)

El BERD es uno de los principales inversores en Bulgaria. El Banco financia sobre
todo inversiones privadas en los sectores energético, agricola, de recursos
naturales entre otros, y coopera con operadores financieros locales para la
financiacion de las PYMES. También ha financiado ayuntamientos y en concreto a las
compafiias municipales de aguas. En la actualidad tiene como prioridades en Bulgaria
la eficiencia energética y el desarrollo de fuentes de energia sostenibles.

Desde que opera en Bulgaria (1993), el BERD ha financiado 194 proyectos por valor
de unos 8.000 millones de euros, de los que 2.400 corresponden al compromiso del
Banco. De ellos ha desembolsado 2.000 millones. En cartera tiene proyectos por
1.300 millones de euros, el 89 % en el sector privado.

En noviembre de 2011 el BERD adoptd una nueva estrategia para Bulgaria. Los
principales proyectos firmados y en vigor son en vigor son:

Financiacion

2L e Entidad beneficiaria BERD
Proyecto "
(mills. euros)
UTE EOLICA
Suvorovo 29-may-
Windfarm BULGARIA AD 40 2009
(Espaha)
Chelopech Mining
Chelopech ; 13-ago-
Capacity Increase EAD, Dundee Precious 81,25 (en MUSD) 2010
Metals Canada.
27-abr-
KCM KCM 2000 54 2010
. GTC Real Estate

GTC Galleria . 31-may-

Burgas Investmegt\j Bulgaria 7,6 2011

Burgas Integrated .

Urban Transport Ayun'lc;amlento de 11,1 1-dic-2010

) urgas

Project

Sofia Electrical Electric Transport 24 6 17-ene-
| _Public Transport Company (SETC) ! 2011

Fuente: BERD, 2012




Black Sea Trade & Development Bank

Bulgaria es miembro fundador de este banco regional de desarrollo fundado en 1992
por 8 paises de la cuenca del Mar Negro mas Albania, Armenia y Azerbaiyan. Entre
los observadores figuran BERD, BEI, CFI etc.

Hasta 2010 el Banco habia financiado un 23 operaciones por un total de 211 millones
de euros.

Para el periodo 2011-2014 el BSTDB prevé financiar operaciones por unos 47,3
millones de euros al afio, o entre 167 y 212 millones para el total del periodo.

4.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Desde el 1 de diciembre de 1996, Bulgaria es miembro de la OMC y asume
correctamente las obligaciones contraidas. Ha aceptado también firmar el acuerdo
general subsidiario sobre el comercio de los servicios —GATTS- y el Quinto Protocolo
del acuerdo concerniente a los servicios financieros estd en vigor desde marzo de
1999.

4.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

Actualmente, Bulgaria es miembro de pleno derecho de la ONU (14/12/55), la
UNESCO, la UNCTAD, la UNIDO, la UNICEF y el Consejo de Europa.

En el ambito regional Bulgaria es miembro fundador del Acuerdo de Cooperacidn
Econdémica del Mar Negro (BSEC, 1992) y del Banco de Comercio y Desarrollo del Mar
Negro (BSTDB, 1994 pero operativo desde 1998); del Consejo de Cooperacion
Regional en Europa Sudoriental (febrero 2008) sucesor del Pacto de Estabilidad para
el Sudeste Europeo (SPSEE), asi como de la Iniciativa para la Cooperacién en Europa
Sudoriental (SECI) (1996) y del Proceso de Cooperacion de Europa Sudoriental
(SEECP) (1996).

En el campo de la seguridad y defensa, Bulgaria es miembro de la OTAN, adhesién
que se hizo efectiva en abril de 2004.

4.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Bulgaria tiene suscritos Convenios de doble imposicidon con un total de 68 paises,
incluyendo: todos los miembros de la UE (a excepcion de Estonia); paises vecinos
como Albania, ARYM y Turquia; Rusia, Canada, Israel, Marruecos, China, Corea y
Japén, entre otros.

Ademas también tiene suscritos acuerdos bilaterales de promocién y proteccion
reciproca de inversiones con un total de 62 paises, incluyendo: todos los miembros
de la UE (a excepcion de Estonia e Irlanda), Estados Unidos, paises vecinos como
Albania, ARYM, Serbia y Turquia; Israel, Marruecos y China, entre otros.

4.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Ademas de los descritos en los apartados anteriores, Bulgaria ha suscrito los
siguientes acuerdos internacionales:

e Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones (Multilateral Investment
Guarantee Agency, MIGA), perteneciente al Banco Mundial.

¢ Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y
Nacionales de Otros Estados (CIADI; en inglés, International Center for
Settlement of Investment Disputes, ICSID), perteneciente al Banco Mundial.
Desde mayo de 2001.



CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Fondo Monetario Internacional (FMI) (25 septiembre 1990)

Organizacién Mundial del Comercio (OMC) (1 diciembre 1996)

Banco Mundial (BM) (1990)

Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo (BERD)

Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD)
Organizacion de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (UNIDO)
Consejo de Europa

Organizacién para la Cooperacién del Mar Negro (BSEC)

Banco de Comercio y Desarrollo de del Mar Negro (BSTDB)

Consejo de Cooperacidon Regional en Europa Sudoriental (febrero de 2008, sucesor
del Pacto de Estabilidad de Europa SE))

Iniciativa para la Cooperacion en Europa Sudoriental (SECI)

Proceso de Cooperacion de Europa Sudoriental (SEECP)

Organizacion Mundial del Turismo (OMT) (1976)

Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI)

Organizaciéon Internacional de Normalizacion (ISO)

Organizacién de Aviacién Civil Internacional (ICAO)

Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO)
Agencia Internacional de Energia Atdmica (AIEA)

Grupo de Australia para el control de las exportaciones internacionales de armas
(AG)

Régimen de control de la tecnologia de los misiles (MTCR)

Grupo de proveedores nucleares (NSG)



