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1. SITUACION POLITICA

La Republica de Serbia, cuya capital es Belgrado, adquiere el caracter de Estado
independiente por la resolucion del Parlamento serbio, adoptada el 5 de junio de 2006,
tras la desintegracion de la Republica de Serbia y Montenegro, que habia sido constituida
el 4 de febrero de 2003. Dicha desintegracion se produce como consecuencia del
referéndum montenegrino del 21 de mayo de 2006 y la proclamacion de la independencia
de Montenegro el dia 3 de junio de 2006. La nueva Constitucion fue adoptada el 8 de
noviembre de 2006. Serbia pasa a ser Estado hereditario de la anterior Republica de SyM,
segln el Acuerdo de Belgrado alcanzado entre las Republicas de Serbia y de Montenegro
y el articulo 60 de la Carta Constitucional de la entonces comunidad de Estados de SyM.
Con este hecho se pone fin definitivamente a lo que quedaba de la ex Yugoslavia
(constituida en 1918, entonces como el reino de serbios, croatas y eslovenos; y que en
1943 paso a ser la Republica Federal de Yugoslavia integrada por seis Republicas: Bosnia
y Herzegovina, Croacia, Eslovenia, Macedonia, Montenegro y Serbia).

En la Republica de Serbia se encuentran la provincia autdnoma de Vojvodina (capital Novi
Sad) y la provincia auténoma de Kosovo, esta Ultima bajo protectorado de NU (UNMIK)
segln la Resolucién 1244 de 10 de junio de 1999 del Consejo de Seguridad de la ONU vy
la mision de EULEX. No obstante, las autoridades albano-kosovares proclamaron de
manera unilateral la independencia de esta provincia el pasado 17 de febrero 2008.

La crisis politica interna causada por la declaracidén unilateral de independencia por parte
de las autoridades de Kosovo llevé a la ruptura de la coalicion en el poder y a la
convocatoria de elecciones para el 11 de mayo de 2008.

El Gobierno actual de Serbia, que fue elegido el 7 de julio de 2008, tras las elecciones del
11 de mayo, estd constituido por 28 miembros: presidente, vicepresidentes, secretario
general, 25 ministros y un ministro sin cartera.

Los principales objetivos del nuevo Gobierno para el periodo de 2008 a 2012 son:

1. Adhesion a la UE: El Acuerdo de Estabilizacién y Asociacion fue ratificado el 10 de
septiembre de 2008 por el Parlamento serbio con el objetivo de que Serbia obtenga el
estatus de pais candidato tan pronto como sea posible. El Parlamento también ratificé el
Acuerdo energético con Rusia y se iniciard la ampliacion del Acuerdo de libre comercio
con este pais. Al mismo tiempo se hara un mayor esfuerzo por mejorar las relaciones con
Estados Unidos y desarrollar la cooperacion con China, India y los paises del
Mediterraneo.

2. Kosovo: Serbia nunca reconocera la independencia de Kosovo y utilizard todas las
medidas legales y diplomaticas para que esta regidon permanezca en Serbia. Asi, de
acuerdo con la resolucion 1244 de las Naciones Unidas, Serbia seguird cooperando con
las instituciones de la ONU en Kosovo.

3. Economia: Los cuatro objetivos principales de la politica econdmica del nuevo
Gobierno son: dinamizar el crecimiento econdmico, aumentar el empleo, mejorar los
estandares de vida y apoyar el desarrollo regional (integrado). Para alcanzar estos
objetivos, el Gobierno deberia reducir la inflacion del actual 12% al 4% en 2012, y
disminuir el actual déficit por cuenta corriente del 13% al 8% del PIB hasta 2012.
También debe finalizar el proceso de privatizaciéon de las empresas publicas y de los
sectores agricola e industrial, tiene que liberalizar el sector de servicios publicos y el de
infraestructuras y regular los monopolios. El nuevo Gobierno prevé la creacion de
200.000 nuevos empleos y la disminucién de la tasa de paro del 18,1% al 11,9% hasta el
afio 2012 y continuara la modernizacion y el desarrollo de las infraestructuras del pais.

4. Justicia social: La politica social se centrara en la mejora de los estandares de vida
de los ciudadanos. Las medidas previstas incluiran el aumento de las pensiones de
jubilaciéon en un 10% con el objetivo de que estas alcancen el 70% del salario medio del
pais.

5. Lucha contra el crimen y la corrupcion.



6. Cumplimiento de la ley internacional: cumplir con las obligaciones relativas a la
cooperacion con el Tribunal Penal de la Haya.

El Jefe de Estado es el Presidente de Serbia, Boris Tadic (DS), reelegido en la segunda
vuelta electoral del 3 de febrero de 2008 (anteriormente habia sido elegido el 27 junio de
2004) por votacion directa de los ciudadanos inscritos en el registro electoral. El
presidente, Boris Tadic, tiene ahora un mandato de cinco afios (de acuerdo con la nueva
Constitucion).

1.1. ' Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

El parlamento

La Presidenta del Parlamento es Slavica Djukic Dejanovic, del Partido Socialista.
Asimismo se eligen 3 vicepresidentes y un secretario. Como se ha comentado
anteriormente, el nuevo parlamento tiene 250 diputados.

La coalicion “Para la Serbia Europea”, actualmente en el poder, estda compuesta por
los siguientes partidos:

DS - Partido Democratico, liderado por el Presidente de Serbia, Boris Tadic

G17+, liderado por el actual Ministro de Desarrollo Econdomico y Regional y uno de 4
vicepresidentes del Gobierno, Mladjan Dinkic.

SPS - Partido Socialista de Serbia, cuyo presidente es Ivica Dacic, el Ministro de
interior y Vicepresidente del Gobierno. El partido fue liderado por Milosevic hasta su
fallecimiento en el TPI de La Haya en marzo de 2006.

PUPS - Partido de jubilados reunidos, liderado por Jovan Krkobabic, Vicepresidente del
Gobierno.

La coalicién cuenta con el apoyo de:
SPO - Movimiento serbio para la reconstruccion (cuyo lider es Vuk Draskovic)

LDP - Partido Liberal Demodcrata (liderado por Cedomir Jovanovic) de orientacion
liberal y pro-europea.

El Gobierno

La composicion del Gobierno actual es la siguiente:
Primer Ministro: Mirko Cvetkovic (DS)
Secretaria General: Tamara Stojcevic

Vice Primer Ministro para la integracion europea y Ministro de Ciencias y
Desarrollo: Bozidar Djelic (DS)

Vice Primer Ministro: Jovan Krkobabic (PUPS)

Vice Primer Ministro y Ministro de Asuntos Interiores: Ivica Dacic (SPS)
Vice Primer Ministro y Ministro de Economia: Mladjan Dinkic (G17+)
Ministro de Asuntos Exteriores: Vuk Jeremic (DS)

Ministro de Defensa: Dragan Sutanovac (DS)

Ministro de Comercio: Slobodan Milosavljevic (DS)

Ministro de Justicia: Snezana Malovic (G17+)

Ministro de Agricultura: Sasa Dragin (DS)

Ministro de Medioambiente y Planificacién territorial: Oliver Dulic (DS)



Ministro de Administracion Pablica y Gobierno local: Milan Markovic (DS)
Ministro de Kosovo y Metohija: Goran Bogdanovic (DS)

Ministro de Finanzas: Diana Dragutinovic (G17+)

Ministro de Plan nacional de inversiones: Verica Kalanovic (G17+)
Ministro de Telecomunicaciones: Jasna Matic (G17+)

Ministro de Deporte: Snezana Samardzic Markovic (G17 plus)
Ministro de Cultura: Nebojsa Bradic (DS)

Ministro de Salud: Tomica Milosavljevic (G17+)

Ministro de Educacion: Zarko Obradovic (SPS)

Ministro de Energia: Petar Skundric (SPS)

Ministro de Infraestructura: Milutin Mrkonjic (SPS)

Ministro de Diaspora: Srdjan Sreckovic

Ministro de Trabajo y Asuntos Sociales: Rasim Ljajic (SDP-Partido socio
democrata)

Ministro sin cartera: Sulejman Ugljanin (Accion democratica de Sandzak)



1.2. Gabinete Econémico y distribucién de competencias

Entre los ministerios con caracter economico destacan:

El ‘Ministerio de Finanzas (www.mfin.sr.gov.yu) del que dependen, entre otros, las
direcciones de Aduanas (www.fcs.yu), Tesoro, Impuestos, Deuda Publica, Zonas
Francas, Juegos de Azar, la Inspeccién de Divisas etc.

El Ministerio de Desarrollo Econémico y Regional (www.merr.sr.gov.yu) que cubre
turismo, comercio exterior, desarrollo regional y de PYME y empleo.

El Ministerio de Comercio y Servicios (www.mtu.sr.gov.yu). De este Ministerio
dependen la Inspeccion de Mercados, el Departamento de Proteccion del Consumidor,
la Direccion de Reservas de Productos de Consumo Estratégico, etc.

Por su papel en el desarrollo econémico del pais también destacan:

La Agencia de Inversiones Extranjeras y Promocién de las Exportaciones: SIEPA
(www.siepa.sr.gov.yu).

La Agencia de Privatizaciéon (www.priv.yu).

La Agencia para Desarrollo de PYME (www.sme.sr.gov.yu).

La Agencia de Registro Empresarial (www.apr.sr.gov.yu).

El Fondo de Desarrollo (www.fondzarazvoj.sr.gov.yu).

El Fondo de Acciones de |la Republica de Serbia (www.share-fund.co.yu).

Cabe afiadir el Ministerio encargado del Plan Nacional de Inversiones
(www.nip.sr.gov.yu) que lleva los proyectos definidos como prioritarios para el
avance econdmico y social del pais.

Finalmente, es conveniente destacar aqui al Banco Nacional de Serbia (NBS -
www.nbs.yu). El gobernador, Radovan Jelasic, fue elegido por el Parlamento de
Serbia el 25 de febrero de 2004, para un mandato de 5 afios. Segun el articulo 2 de
la Ley del BNS, el BNS es el Banco Central de la Republica de Serbia y sus principales
responsabilidades son la estabilidad de precios y el mantenimiento de la estabilidad
financiera. El BNS dirige la politica monetaria, emite moneda, otorga licencias para la
apertura de bancos, cajas de cambio, autoriza la fundacion de bancos mixtos,
autoriza la creacidn de filiales y representaciones de bancos serbios en el extranjero,
lleva el registro oficial de bancos, etc. EIl BNS concede autorizacién a la banca
comercial y otras instituciones financieras para actuar en algunos de los 3 siguientes
grupos:

a) Operaciones bancarias tradicionales (depdsitos, créditos, operaciones con divisas,
etc.).

b) Operaciones de intermediacion (brokers) en bolsa y servicios financieros, etc.

c) Operaciones con el extranjero.

El BNS esta facultado para interpretar la legislacion financiera y dictar resoluciones
que la complementen. Aplica medidas de control y sanciones a las instituciones que
actuan en el sector bancario y de seguros.

En enero de 2009, el Primer Ministro fundd el Consejo Econémico compuesto por
cinco miembros. Este consejo es el encargado de la politica econdmica y social del
pais.



2. SITUACION ECONOMICA

En los Ultimos: afios se ha registrado una mejora de la situacion econdémica: un mejor
control de la inflacién, un aumento del PIB, un aumento de las Inversiones Extranjeras
Directas (IDE), la privatizacion de gran nimero de empresas publicas, la disminucidén de
la deuda externa del pais, etc.

No obstante, a pesar del avance realizado, en el futuro Serbia tendra que realizar una
serie de reformas:

- La situacién econdmica se ve influenciada por la inestabilidad politica que todavia
caracteriza al pais.

- El crecimiento de la demanda local y el consumo publico es el resultado de una politica
expansionista inadecuada que se refleja en el aumento de los salarios, la actividad
crediticia creciente, etc.

- El déficit comercial representa uno de los problemas clave de la economia serbia. La
produccion local es insuficiente para satisfacer la demanda local creciente.

- Las principales empresas publicas (de electricidad, ferrocarriles y telecomunicacién)
todavia estan pendientes de privatizacién.

- La competitividad de la economia local alin no es la adecuada.

- Las instituciones locales necesitan ser fortalecidas para asegurar las reformas.
- Se debe apoyar el sector de las PYME y eliminar las barreras a su desarrollo.

- Es necesario continuar con la liberalizacion del mercado.

- Existe un gran numero de leyes para acercar a Serbia a la Unidén Europea que todavia
no han sido adoptadas.

- La corrupcion, aungue disminuye, aun representa uno de los principales problemas del
pais.
- La tasa de paro sigue siendo uno de los principales desafios del nuevo Gobierno.

La entrada de las inversiones extranjeras directas en 2008 se estancd principalmente por
la inestabilidad politica del pais.

A pesar de lo anterior, la crisis econdmica global esta teniendo efectos negativos sobre la
situacién econdmica de Serbia. Segun las ultimas previsiones, la tasa de crecimiento para
2009 podria ser del -2%.

2.1. Evolucién de las principales variables

En cuanto a la estructura de la economia, el sector servicios va aumentando su
participacion en el PIB (64,2% en 2008), seguido por el sector industrial, que el afio
pasado registré una caida de un 4% (20,4%), y la agricultura, cuya participacién en
el PIB varia de un afio a otro (11,8 en 2008%).

A continuacion se presenta la evolucion de las principales variables econémicas del
pais.

Cuadro 2: PRINCIPALES INDICADORES
ECONOMICOS

(Datos en millones de euros - 2005 2006 2007

Ministerio de Finanzas)
PIB

PIB M€ 21.077,2 | 24.254,8 | 29.920 | 34.259 (1)




Tasa de variacion real, % 6,2 5,7 7,5 5,4 (1)
Tasa de variacion nominal n.d n.d n.d n.d.
INFLACION
IPC - Media anual, % n.d. n.d. 6,5 11,7
Fin de periodo, % n.d. n.d. 11 8,6
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual, tasa descuento del B.C 8,5 8,5 8,5 8,5 (2)
Fin de periodo, tasa referencia del B.C n.d 14,0 10 17,75 (2)
EMPLEO Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000 habitantes) (3) 7.440 7.411 7.381 7.350
Poblacién activa (x 1.000 habitantes) 3.453 3.424 3.241 3.262
% Desempleo / poblacién activa 21,8 21,6 18,8 14,4%
DEFICIT PUBLICO
% de PIB | +16 | +08 | -05 | -3
DEUDA PUBLICA
en M€ 10.282,7 | 9.352,1 | 8.875,3 8.947,3
en % de PIB 50,2 36,2 29,4 25,3
EXPORTACIONES DE BIENES
en ME 3.608,3 |5.102,5 16.432,2 7.428,3
Tasa _de variacion respecto a periodo 27 4 41,4 26 15,5
anterior (%)
IMPORTACIONES DE BIENES
en M€ 8.439,2 | 10.462,6 | 13.506,8 | 15.580,5
Tasa _de variacion respecto a periodo 22,1 21,3 29 15,4
anterior (%)
SALDO B. COMERCIAL
en ME -4.831 | -5.360,1 | -7.074,5 | -8.152,1
en % de PIB -23 -22 -23,7 -24
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en M€ (sin contar las donaciones) -2,050.0 -3,091.8 -4,795.8 -6,173.4
en % de PIB (sin contar las donaciones) 10.0 -13.1 -16.5 -18.2
DEUDA EXTERNA
en M€ (datos del Banco nacional de Serbia) 13.064 14.884,4 |17.789,4 21.656,7
en % de PIB 62 61,4 60,3 64
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
en euros 945 1.635 2.885 3.531
en por_c_entaJe de exportaciones de bienes 17,7 23,5 33,9 348
y servicios
RESERVAS INTERNACIONALES
en M€, datos del Banco Nacional (5) 4,935,1 9.024,8 | 9.640,7 8.148
en meses de importacién de bienes y 4,3 6,3 5,2 3,8
servicios
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
en euros, saldo neto | 1.274,6 | 3.429,7 | 1.820,8 | 1.812,1
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR
Media anual 66,4 (2)
Fin de periodo 72,2 59,9 53,73 62,9 (2)

(1) Estimaciones del Ministerio de Finanzas de Serbia (2) Datos del Banco Nacional de Serbia (3)
Datos del Instituto de Estadistica de Serbia, sin Kosovo. (4) El Ultimo trimestre de 2008, datos
del BNS (5) Reservas internacionales del Banco Nacional, sin contar las reservas de los bancos

comerciales.

Fuentes: Banco Nacional de Serbia, Ministerio de Finanzas, Instituto de Estadistica de Serbia.

Ultima actualizacién: septiembre de 2009.



211. PIB

Como se puede ver en la tabla anterior, el PIB (en precios corrientes) en los
Gltimos afios ha seguido una clara tendencia al aumento. Ha pasado de 21.077,2
M€ -‘en 2005 hasta 34.259 M€ en 2008. El PIB per capita también sigue una
tendencia al alza: 2.642,8 € en 2004, 2.832,7 M€ en 2005, 3.272,6 M€ en 2006
y 3.971 M€ en 2007. En 2008, el PIB per capita ascendié a 4.651 €. Segun las
previsiones, el PIB en 2009 sera de 30.683 M€ y el PIB per capita de 4.190 €.

Asi, se registran las siguientes tasas de crecimiento del PIB: un 6,2% en 2005,
un 5,7% en 2006, un 7,5% en 2007 y un 5,4% en 2008. La crisis global afectara
a la tasa de crecimiento del PIB serbio, estimada en un -2% para 2009.

En el cuadro N° 2 se recogen los datos disponibles sobre estructura del PIB.

Cuadro 2: PIB (por sectores de 2007 2008
origen y componentes del gasto) % %
POR SECTORES DE ORIGEN

TRANSPORTE Y TELECOM. 9,1 11,1 15,1 16,4
INDUSTRIA DE TRANSFORMACION 15,0 15,0 15,7 15,8
COMERCIO 9,3 9,7 12,7 13,6
AGRICULTURA 11,3 10,7 10,8 11,8
FINANZAS 5,7 6,3 8,4 4,6
CONSTRUCCION 2,9 2,9 3,5 3,6
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 0,7 0,6 n.d n.d
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 2,8 2,7 n.d n.d
PROPIEDAD DE VIVIENDA 12,2 12,1 n.d n.d
OTROS SERVICIOS 14,8 13,6 n.d n.d
LOS DEMAS 16,2 15,3 33,7 34,1
TOTAL 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO (*) 100 100 100
CONSUMO n.d n.d n.d n.d

Consumo Privado n.d n.d n.d n.d

Consumo Publico n.d n.d n.d 6,6%
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO n.d n.d n.d n.d
VARIACION EXISTENCIAS n.d n.d n.d n.d
EXPORTACIONES/IMPORTACIONES DE n.d n.d n.d n.d
BIENES Y SERVICIOS, SALDO

Fuente: Instituto de Estadistica de Serbia; (*) Fondo de desarrollo de ciencias econémicas — FREN -
www.fren.org.yu

2.1.2. Precios

El parametro “IPC” se utiliza en Serbia a partir del afio 2007. El IPC interanual
en 2007 fue del 6,5% y en 2008 del 11,76%, mientras que el IPC del final del
periodo fue del 11% vy del 8,6% respectivamente. En el periodo que va de enero
a julio de 2009 el IPC ha sido del 6%.
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Segun las previsiones del Ministerio de Finanzas, la inflacion en 2009 deberia
situarse alrededor del 9%.

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblacion ocupada por sectores

El empleo es uno de los desafios para el nuevo Gobierno. La reestructuracion de
la economia a partir del afio 2000, junto con el proceso de privatizacion ha
desembocado en un aumento de la tasa de desempleo y ha suscitado una serie
de cuestiones como: la formacidn necesaria de la mano de obra para que se
adapte a las exigencias del mercado, el aumento de la productividad y la
correccion de las disparidades regionales en cuanto al empleo y el nivel de vida.
La politica social y de empleo ha hecho que la tasa de paro disminuya en los
ultimos afios, aunque esta sigue siendo alta. De acuerdo con la nueva
metodologia del Instituto de Estadistica de Serbia (que sigue las
recomendaciones de la OIT y Eurostat) el porcentaje de paro total fue de un
19,5% en 2004, un 21,8% en 2005, un 21,6% en 2006 y un 18,8% en 2007. La
tasa de paro en 2008 fue del 14,4% y segun los ultimos datos, en el periodo
enero-julio de 2009 fue del 16,4%. Es muy probable que este porcentaje
aumente como resultado de la crisis econdmica que ya fue motivo de despidos
en varias grandes empresas en el pais. Igualmente, para cumplir con los
requisitos del Fondo Monetario Internacional, entre los que destaca el mejor
control del déficit fiscal, el Gobierno actual deberia disminuir la administracion
publica actual lo que supondria el despido de unas 14.000 personas.

2.1.4. Distribucion de la Renta

Hay un incremento importante de la renta al registrarse aumentos reales de los
salarios netos (sin incluir impuestos y contribuciones a la seguridad social): +
10,1% en 2004, + 6,4% en 2005, + 11,4% en 2006, +19,5% en 2007 y +3,9%
en 2008. Para el periodo enero-julio de 2009 sobre enero-julio de 2008 este
aumento fue del 2,2%. La media salarial neta en 2008 fue de 32.746 dinares
(unos 356 euros) y en el periodo de enero a junio de 2009 de 30.953 dinares
(336 euros).

El indice Gini*, de acuerdo con el informe sobre desarrollo humano de la
Organizacion de Naciones Unidas para el Desarrollo, elaborado en 2006, es de
30,3 para el afio 2003.

*El indice de Gini es el coeficiente de Gini expresado en porcentaje y es igual al
coeficiente de Gini multiplicado por 100. El Coeficiente de Gini permite medir la
desigualdad en los ingresos de la poblacion. El coeficiente de Gini es un nimero
entre 0 y 1, donde 0 corresponderia con la perfecta igualdad (todos tienen los
mismos ingresos) y 1 corresponderia a la perfecta desigualdad (una persona
tiene todos los ingresos y los demas ninguno.

2.1.5. Cuentas Puablicas

En 2005 y 2006 se registré un superavit presupuestario de un 1,5% del PIB
(unos 420 M$) y un 1,4% del PIB (unos 253 M$), respectivamente. En 2007 se
registré un déficit publico del 0,5% del PIB y en 2008 de un 3%. Para el afio
2009, segun las obligaciones definidas en el Acuerdo firmado con el FMI, el déficit
deberia ser limitado al 4,5% del PIB.

Cabe recordar que el Gobierno adopté en 2006 el “Plan Nacional de Inversiones
2006-2011" que prevé mas de 1.500 M€ de inversiones en los proyectos de
desarrollo de infraestructura y sector social.

La deuda publica en 2005 fue de un 50,2% del PIB (llegé a ser del 170% del PIB
en 2000), en 2006 de un 34,9% del PIB y de un 28,3% del PIB en 2007. En
2008 fue del 25,3% y en agosto de 2009 del 31,57%.
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2.2. Previsiones macroecondémicas

En 2009, el objetivo principal del Gobierno sera mantener la estabilidad econdmica vy
politica del pais, asi como el bienestar social, que podria verse afectado por la crisis
econdmica y el aumento de la tasa de paro.

Serbia: cuenta con un fuerte apoyo de las IFIs para mantener su estabilidad
macroeconémica en 2009.

Asi, El Consejo Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobd el 16 de
enero un primer acuerdo stand-by con Serbia (a 15 meses, un valor de 402,5 M€ y de
disponibilidad limitada), destinado a mantener la estabilidad macroeconémica y
financiera en el mercado. El nivel del déficit presupuestario acordado en este Acuerdo
fue del 1,75% del PIB. Bajo este Acuerdo, alrededor de 268 M€ (353 M$) se pondrian
a disposicion de Serbia inmediatamente. El 26 de marzo el Gobierno serbio y el FMI
llegaron a un nuevo acuerdo stand-by, de plena disponibilidad. Bajo este nuevo
acuerdo Serbia recibiria 3.000 M€, 2.200 M€ en 2009 y 800 en 2010. El nivel del
déficit acordado en el nuevo acuerdo fue del 3%. La condicién principal para la firma
es que el Gobierno realice un ahorro presupuestario de 100.000 millones de dinares
(unos 1.064 M€). En consecuencia, el Gobierno ha comunicado que aplicard una
politica mas restrictiva, solicitada también por el Banco Nacional Serbio. Algunas de
las posibles medidas contempladas fueron: el aumento del IVA al 19%, en vez el
actual 18%, y el aumento de las tasas sobre las rentas de los ciudadanos (del 12% al
18%) pero fueron rechazadas para mantener el bienestar social en el pais. El 24 de
agosto empezaron las negociaciones entre el Gobierno serbio y el FMI sobre la
posibilidad de aumentar el déficit fiscal permitido por el Acuerdo. A Serbia se le
permitié aumentar el déficit fiscal del 3% al 4,5% del PIB sin aumentar los impuestos
o recortar los salarios o pensiones. El nuevo pacto deberia incluir también un maximo
del déficit de la balanza de pagos de un 9%. Para que el acuerdo stand-by con el FMI
continle, se tendra que llegar también a acuerdos acerca del marco econémico para
2010, en la préxima visita del FMI del 20 de octubre de 2009. Las reformas
estructurales y la disminucién del nimero de empleados en la administracién publica
son requisitos para reducir el déficit fiscal por debajo del 4,5% en los préoximos afios.
Si los requisitos del FMI son cumplidos, el FMI permitird a Serbia retirar al mismo
tiempo el segundo y el tercer tramo del crédito por un total de 1.200 M€. El 28 de
agosto el FMI desembolsé a Serbia un crédito de 607 M$ para cubrir el déficit
presupuestario de 2009 y 2010. Este crédito del FMI forma parte de su programa
para mejorar la liquidez de la economia mundial afectada por la crisis global. Serbia
podra utilizarlo para pagos externos por cuenta corriente, pago de la deuda exterior y
servicio de obligaciones financieras con el FMI, aunque en un principio los fondos
suelen utilizarse para reforzar las reservas de divisas.

El 5 de marzo de 2009, el Banco Mundial aprobd un préstamo para Serbia de 34,9 M€,
con un periodo de repago de 20 afios y 8 anos de carencia. El préstamo se utilizara
para mejorar el desarrollo del sector privado y financiero, mas concretamente, para
establecer condiciones favorables para la creacion de nuevas empresas, atraer a las
inversiones directas extranjeras (IDE) y estabilizar el sector financiero.

De los fondos europeos IPA, Serbia recibird en 2009, un total de 185 M€ destinados a
las reformas institucionales y a la armonizacion de los estandares serbios con los
europeos. De esto, Serbia deberd 100 ME para mantener su estabilidad
macroecondmica.

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

La agricultura es uno de los sectores mas importantes de la economia serbia. En el
periodo que va de 2000 a 2005, la agricultura representd un 20% del PIB, un 10,7%
en 2006, un 10,8% en 2007 y un 11,8% en 2008.

La produccion agricola registra una evolucion inestable, lo que se debe principalmente
al bajo nivel de tecnologia aplicable y a la alta vulnerabilidad de la producciéon a las
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condiciones climatoldgicas. Asi, la produccién agricola ha evolucionado en los ultimos
afios como sigue: un 18,5% en 2004, un 12,5% en 2005, un 12,2% en 2006 y un
3,2% en 2007. Se estima que la tasa de crecimiento de este sector en 2008 fue de un
10% mayor que el afio anterior.

La agricultura es el Unico sector que tradicionalmente registra superavit en la balanza
comercial. Las' principales exportaciones son: frutas y verduras, cereales, azlcar,
alcohol, carne, tabaco, etc. Serbia importa principalmente frutas y verduras que no
produce (citricos, platanos etc.), café etc. Cabe destacar que Serbia es uno de los
principales productores mundiales de frambuesa. En cuanto al sector ganadero, se
crian cerdos, ganado bovino, ovejas y aves de corral.

La produccién industrial registra tasas variables de crecimiento: un 7,1% en 2004, un
0,8% en 2005, un 4,7% en 2006, un 3,7% en 2007 y un 1,1% en 2008. Por su alta
participacion en la estructura de la produccion industrial destacan la industria
agroalimentaria (un 22,3%), la produccidn y distribucién de energia eléctrica, gas y
agua (un 16,8%), la industria quimica (un 10,6%) y la industria metalica (un 7,9%).

Sin embargo, continta la tradicional dificultad de estabilizar la produccion industrial a
lo largo del afio. Aunque esta situacién va cambiando, todavia se cuenta con equipos
y tecnologias obsoletos, escasez de materias primas locales, falta de capital circulante
para operar, excedente de mano de obra, etc.

En los primeros 6 meses de 2009, todos los sectores, salvo la agricultura, registraron
una caida con respecto al afio anterior. Esto se debe principalmente a la crisis
econdémica global.

2.4. Comercio Exterior de bienes y servicios

La balanza comercial serbia es tradicionalmente deficitaria. Asi, segun los datos del
Ministerio de Finanzas, el intercambio comercial con el extranjero fue:

2005 2006 2007 2008 I-VI 2009
Exportaciones de 3.608,3 5.102,5 6.432,2 7.428,3 2.804,5
mercancias
Exportaciones a la UE 2.117,6 2.942,9 3.602,7 4,028.4 1.479,9
Importaciones 8.439,2 | 10.462,6 | 13.506,8 | 15.494,5 | 5.388,6
Importaciones de bienes de |, ) ¢ 2.429,8 3.495,9 3.829,8 1.308
equipo
Importaciones de productos | 5 5, ¢ 3.781,4 4.892,1 5.271,3 1.788
intermediarios
Déficit de comercio exterior -4.831 -5.360,1 -7.074,5 -8.152,1 -2.584,1

Fuente: Ministerio de finanzas (http://www.mfin.sr.gov.yu/src/2476/); precios en euros

Como ya se ha comentado anteriormente, el déficit comercial sigue siendo uno de los
problemas clave de la economia serbia, ya que la produccion local no satisface la

creciente demanda local.

2441,

Apertura Comercial

El grado de apertura (Export + Import / PIB) en 2008 fue del 83,4% del PIB en
comparacién con el 83,1% en 2007. En el segundo trimestre de 2009, el grado
de apertura fue del 73,4%.

Cabe destacar que a partir de febrero de 2009 Serbia aplica unilateralmente el
Acuerdo comercial con la UE, lo que implica el desarme arancelario progresivo
para las importaciones procedentes de la UE. Aunque la aplicacion bilateral esta
bloqueada por Holanda y Bélgica, en realidad, la gran mayoria de productos de
Serbia ya se exportan a la UE segln un régimen de preferencias generalizado.
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Los impuestos interiores en Serbia corresponden desde el 1 de enero de 2005 a

un

IVA con un tipo general

del

18% vy

especial

del

8%

(productos

agroalimentarios, medicinas y servicios basicos para la poblacion). En Kosovo se
aplica una tasa general del 15%.

2.4.2. Principales socios comerciales

Cuadro 3: PRINCIPALES
PAISES PROVEEDORES

(Datos en millones de euros)

2006

%

TOTAL IMPORTACIONES 8.439,2| 10.462,6 |100,0 | 13.358,7 ( 100,0 | 15.494,5 | 100
Rusia 1.341,3| 1.706,7 | 16,3 | 1.911,4 | 14,3 | 2.370,3 15,3
Alemania 880,5 | 1.145,5 | 10,9 | 1.577,3 | 11,8 | 1.825,1 |11,7
Italia 732,8 979,5 9,4 1.292,8 9,7 14756 | 9,5
China 411,8 620,8 5,9 977,9 7,3 1.170,1 8

Hungria 215,7 339,5 3,2 518,4 3,9 548,8 3,5
Bulgaria 164,2 343,1 3,3 419,2 3,1 505,6 3,2
Francia 233,7 314,4 3,0 417,4 3,1 500,5 3,2
Eslovenia 230,5 378,0 3,6 508,1 3,8 425,7 2,7
Ucrania 227,0 229,4 2,2 274,2 2,1 441,4 2,8
Rumania 221,1 356,6 3,4 310,1 2,3 428,6 2,8
Bosnia-Herzegovina 235,6 275,4 2,6 375,3 2,8 437,3 2,8
Austria 204,8 333,3 3,2 438,4 3,3 388,1 2,5
Croacia 208,0 290,3 2,8 385,2 2,9 376,1 2,4
USA 223,7 191,6 1,8 269,4 2,0 338,6 2,2
Turquia 170,7 203,9 1,9 284,2 2,1 295,2 1,9

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, SRB23 ST16 310107; datos 2004: SRB26 ST16 310106

Cuadro 4: PRINCIPALES
PAISES CLIENTES

(Datos en millones de euros)

2005

2006

TOTAL EXPORTACIONES 3.608,3|5.102,4| 100,0 | 6.432,2 |100,0| 7.428,3 | 100
Bosnia-Herzegovina 600,7 | 593,9 11,6 759,4 11,8 907,3 12,2
Montenegro - 491,7 9,6 691,8 10,8 865,6 11,6
Alemania 348,8 | 523,7 10,3 684,0 10,6 772,6 10,4
Italia 525,1 | 741,2 14,5 799,5 12,4 763,3 10,3
Rusia 181,6 | 246,9 4,8 326,0 51 374,1 5

Macedonia 209,5 | 238,0 4,7 318,1 4,9 334,0 4,5
Eslovenia 151,9 | 201,0 3,9 298,3 4,6 338,7 4,5
Austria 95,5 152,3 3,0 220,3 3,4 309,9 4,2
Croacia 157,9 | 199,3 3,9 240,9 3,7 294,5 4

Rumania 103,6 | 139,6 2,7 193,4 3,0 272,8 3,7
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Francia 129,9 187,5 3,7 212,2 3,3 233,1 3,1
Hungria 105,4 | 149,6 2,9 181,2 2,8 221,5 3

Bulgaria 75,2 122,5 2,4 159,3 2,5 168,9 2,3
Grecia 97,8 121,8 2,4 132,9 2,1 143,3 1,9
Gran Bretaina 67,6 106,3 2,1 109,9 1,7 102,6 1,4

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, SRB23 ST16 310107; datos 2004: SRB26 ST16 310106

En 2008 los principales socios comerciales de Serbia siguen siendo Rusia, la UE y los
paises del entorno. Los paises de la Union Europea son los principales suministradores del
pais (un 53% de las importaciones totales de Serbia en 2008 provienen de la UE), asi
como sus mayores clientes (un 54,2% de las exportaciones totales en 2008). El pais con
el que Serbia experimenta el mayor déficit comercial es Rusia (1.995,2 millones de euros,
casi una cuarta parte del déficit comercial total).

En el primer semestre de 2009, las importaciones de Serbia alcanzaron el total de
5.388,6 M€ o un 30% menos que en el mismo periodo del afio anterior. Los principales
proveedores de Serbia siguen siendo Rusia (13,1% de las importaciones totales de Serbia
en 2009), Alemania (12,4%), Italia (9,9%), China (7,7%), Francia (3,6%) y Rumania
(3,2%).

Las exportaciones cayeron un 23% vy fueron de 2.804,5 M€. Los principales clientes son
los paises del entorno y Alemania: Bosnia y Herzegovina (el 11,8% de las exportaciones
serbias realizadas en 2009), Alemania (11,2%), Montenegro (10,1%), Italia (9,8%),
Rumania (5,7%) y Macedonia (4,7%).

La cobertura de las importaciones por las exportaciones fue del 52% y el déficit comercial
cayd un 36,2% con respecto al primer semestre del afio anterior.

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importaciéon y Exportacion)

Entre las principales importaciones de Serbia en el primer semestre de 2009
destacan las compras de petréleo y sus derivados por valor de 452,5 M€ (un
8,4% del total de las importaciones serbias en 2009), vehiculos automoviles por
420,5 M€ (un 7,8%), gas natural e industrial por 358,9 M€ (un 6,7%), hierro y
acero por 259,7 M€ (un 4,8%) y maquinaria industrial de uso general (4,7%).

Cuadro 5: PRINCIPALES

PRODUCTOS IMPORTADOS 2905

(Datos en millones de euros)

TOTAL IMPORTACIONES | 8.439,2 |10.462,6(100,0(13.506,8(100,0| 15.494 1%0
I

33. Petroleo y sus 1.122,8 | 1.299,8 | 12,4 | 1.432,6 | 10,6 | 1.934,5 |12

derivados

78. Vehiculos motorizados | 559,5 | 756,3 | 7,2 | 1.109,1 | 8,2 | 1.236,3 | 7,9

34. Gas natural e industrial | 334,3 | 5339 | 51 | 581,1 | 4,3 | 804,9 |[5,2

67. Hierro y acero 329,2 | 4248 | 4,1 | 6794 | 50 | 752,2 |4,8

/4. Maquinaria industrial 407,8 | 4710 | 45 | 6494 | 48 | 7275 |4,7

general

/2. Maquinaria especial 279,0 | 3545 | 3,4 | 4741 | 3,5 | 6256 |4,0

industrial

/7. Maquinaria y apar. 3346 | 417,9 | 40 | 601 | 44 | 6254 |4,0

eléctricos

68. Metales no ferrosos 286,3 403,9 3,9 539,9 4 506,4 | 3,3
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69. Productos metalicos

; 236,1 288,1 2,8 405,3 3 493,3 3,2
diversos

54. Productos médicos y

ity 223,3 297,9 2,8 397 2,9 482 3,1
farmaceuticos

76. Equipos y aparatos de

4y 218,5 261,5 2,5 431,6 3,2 443,2 2,8
telecomunicacion

64. Papeles y cartones,

268,2 309,9 3,0 389,6 2,9 412,7 2,6
celulosas

57. Materias primas

plasticas 224,4 294,0 2,8 359,3 2,7 374,3 | 2,4

65. Tejidos, hilados y

; 253,8 293,5 2,8 361,3 2,7 354,9 2,3
manufacturas textiles

84. Ropa 122,8 174,5 2,5 261,9 1,9 333 2,1

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, SRB23 ST16 310107; datos 2004: SRB26 ST16 310106

Entre las principales exportaciones serbias en los primeros 6 meses de 2009
destacan las confecciones textiles por 224,5 M€ (un 8,0 %), el hierro y acero por
186,1 M€ (el 6,6% del total de las exportaciones de Serbia), los cereales por
174,6 ME (6,2%), las legumbres y frutas por 145,4 M€ (un 5,2%), los metales
no ferrosos por 140,3 M€ (un 5,0 %) y los aparatos y las maquinas eléctricas
por 136,1 M€ (un 4,8%), etc.

Cuadro 6: PRINCIPALES
PRODUCTOS EXPORTADOS 2005 2006

(Datos en millones de euros) %

TOTAL EXPORTACIONES 3.608,3|5.102,4|100,0| 6.432,2 (100,0| 7.428,3 (100,0

67. Hierro y acero 495,0 691,7 13,6 803,6 12,5 964,6 13,0
68. Metales no ferrosos 289,6 485,4 9,5 507,1 7,9 478,7 6,4
84. Confecciones textiles 196,3 253,2 5,0 324,2 5,0 377,8 51
05. Legumbres vy frutas 211,4 258,2 5,1 339,6 5,3 326,7 4,4
o3 Productos metalicos 119,0 | 2159 | 42 | 3102 | 48 318 4,3
89. Manufacturas diversas 175,0 | 221,6 | 4,3 277,6 4,3 298,7 4
77. Maquinaria y apar.

eléctricos 76,0 141,1 2,8 233,8 3,6 288,7 3,9

04. Cereales y sus productos 148,8 231,3 4,5 251,0 3,9 250,6 3,4
71. Maquinaria y eq.

34,7 81,3 1,6 148,5 2,3 208,9 2,8

combustién

62. Manufacturas de caucho 164,3 191,3 3,7 209,4 3,3 206,1 2,8
51. Productos quimicos 100,0 | 131,9 | 2,6 | 1904 | 3,0 | 171,2 | 3,3
organicos

74. Maquinaria industrial

general 76,8 97,7 1,9 158,1 2,5 170,4 2,3
85. Calzado 97,4 127,1 2,5 149,7 2,3 163,4 2,2
28. Minerales metalicos y 39,1 84,9 1,7 150,6 2.3 147,6 2,0
restos

57. Materias primas plasticas 108,6 131,8 2,6 139,5 2,2 139,6 1,9

Fuentes: Instituto de Estadistica de Serbia, SRB23 ST16 310107; datos 2004: SRB26 ST16 310106.
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2.44. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

2007
Ingresos  gastos saldo ingresos
Turismo 865,3 -1.041,4 | -176,1 944,2 -1.253,6 -309,4
Transporte 724,1 -993,4 -269,3 960,4 -1.268,1 -308,1
Comunicaciones 109 -85 24 128,5 -117,6 10,9
Otros servicios 1.270 -1.394,7 | -124,7 | 1.640,9 | -1.648,6 -7,7

En el periodo de enero a julio de 2009, los sectores turismo y transporte registraron
un saldo negativo de -74,8 M$ y -108,9 M$ respectivamente, mientras que el sector
de comunicaciones y los demas servicios registraron un saldo positivo de 12,4 M$ vy
160,7 Ms.

2.5. Turismo

Es un sector todavia poco importante, aunque se esta trabajando en su recuperacion.
Los ingresos por turismo extranjero fueron de 865,3 M$ en 2007, de 993 M$ en 2008
y de 454,1 M$ en los primeros seis meses de 2009 (datos del Banco Nacional).

En previsién del futuro desarrollo del sector turistico, el Gobierno de Serbia elabord la

Estrategia Para el Desarrollo Turistico, puesta en marcha en el afio 2006 y que tiene

marcada la linea de trabajo a seguir hasta el afio 2015. De acuerdo con esta

Estrategia y desde el punto de vista del turismo, Serbia distingue cuatro estrategias

en cuatro zonas bien diferenciadas del pais:

1. Vojvodina: Tierra fértil y rica en aguas situada en el corazén de Europa.
Vojvodina se dedica especialmente a la proteccién de sus aguas y ciudades, asi
como a la evaluaciéon de su potencial turistico. Consciente de sus autdctonos
valores culturales, gastrondmicos y recreacionales, al igual que de su apertura y
orientacién europea, Vojvodina puede atraer intereses turisticos de caracter
fluvial, rural y descanso (spas).

2. Belgrado: Es el corazén de la region del Danubio en Serbia. Se orienta
principalmente a un publico cosmopolita que busca una amplia oferta cultural, una
ciudad llena de vida y eventos culturales, asi como un centro de negocios y
convenciones en Europa.

3. Sureste de Serbia: Concentra la mayor parte de la herencia medieval de Serbia.
Es una region de recursos naturales aun por descubrir. Desde el rio Timok hasta
las ciudades de Nis, Leskovac y Vranje, el turista puede disfrutar de lagos,
montafas y centros de turismo rural rodeado de parajes singulares. La diversidad
de la region permite distintos itinerarios dedicados a la cultura, tradicion y
actividades al aire libre.

4. Suroeste de Serbia: Presenta idilicos parajes que también albergan tesoros
medievales. Destacan las ciudades de Valjevo, Kraljevo, Novi Pazar o Kragujevac
por el camino que ya han iniciado hacia la modernizacion y el desarrollo de un
turismo sostenible. El suroeste de Serbia quiere ofrecer innovadores programas en
el campo del “turismo saludable”, prestando especial atenciéon a aquéllos
productos atractivos para el mercado europeo.

Las distintas visiones mencionadas han sido presentadas y aceptadas por los
profesionales del sector como parte del Plan Estratégico del Gobierno de Serbia.

2.6. Inversion extranjera

El marco legal se centra principalmente en la "Ley de Inversiones Extranjeras" y en la
"Ley de Empresas", (ambas de 2002 si bien ya existian versiones anteriores desde
1996) asi como en otras leyes tales como la "Ley sobre Concesiones" y la "Ley sobre
Privatizaciones" (junio 2001 y actualizada en febrero 2003).
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Se aplica un trato preferente a las empresas extranjeras en materia impositiva (los
beneficios quedan exentos del pago de impuestos entre 1 y 3 afios, dependiendo del
tipo de inversion). Entre otras medidas adicionales para atraer inversiones destacan:
el impuesto sobre sociedades del 10%, la exencién de impuestos a inversiones
extranjeras sobre determinadas cantidades por un periodo de 10 afios, etc.

Desde junio de 2006 existe una serie de fondos que conceden apoyos financieros a
actividades inversoras. Estos fondos estan a disposicion de los inversores en la
agencia  de inversiones y promocién de las exportaciones SIEPA
(www.siepa.sr.gov.yu).

A continuacion se muestra una tabla con la Inversion Extranjera Directa de los ultimos
afos:

INVERSION
ANO EXTRANJERA DIRECTA
(en millones de euros)
2003 1.205,7
2004 776,6
2005 1.244,6
2006 3.492,2
2007 1.820,8
2008 1.812,1
Enero-junio 2009 894
TOTAL 10.979

Fuente: Ministerio de Finanzas

La mayoria de las inversiones realizadas en el periodo enero-junio de 2009 fueron en
el sector de extraccion de minas y piedras (un 45% del total), la industria de
transformacion (14,4%), el sector inmobiliario, (11,7%), el sector financiero (un
9,6%), y el comercio (7,7%).

Privatizaciones

En un principio, el plazo para privatizar las empresas serbias vencia el 8 de marzo
2007 pero ha sido ampliado hasta finales del 2009. Segun el Ministerio de Finanzas,
entre el 2002 y el 2008 se han privatizado 2.334 empresas por un valor de
2.805,5M€. Estas privatizaciones generaron unas inversiones adicionales de 1.355,4
ME€.

Las privatizaciones de algunas de las empresas clave para la economia local, como la
aérea JAT o la minera de Bor, no han tenido un resultado satisfactorio; asi que el
Gobierno ha decidido buscar otras maneras para revitalizar a estos gigantes. Todavia
guedan por privatizar la empresa eléctrica, la empresa de telecomunicaciones y la de
ferrocarril.

Entre las ultimas privatizaciones de interés destaca la de la petrolera nacional NIS
adquirida por la rusa Gazprom. Gazprom pagd 400 M€ por el 51% de NIS. Cuando
NIS adquirié Gazprom prometié invertir 487 M€ para la modernizacion de la petrolera
y 60 M€ para la proteccion del Medio Ambiente antes de 2012. La venta de NIS forma
parte del pacto energético firmado entre Serbia y Rusia por el cual Gazprom también
debe construir el gaseoducto sur a través de Serbia y las instalaciones de
almacenamiento de gas Banatski Dvor.

También cabe destacar la privatizacion de la empresa estatal de automocion Zastava
por la italiana Fiat con la que se ha formado la empresa conjunta Fiat Automobili

18



Srbija. Segun este acuerdo, Fiat va a invertir 700 M€ y Serbia 200 M€ en Fiat
Automobili Srbija, aunque es posible que se firme un anexo al acuerdo para regular el
ritmo de inversiones en Serbia debido a las repercusiones negativas que la crisis
mundial ha causado al sector de la automocion. Durante 2009, el objetivo es producir
al menos 15.000 unidades de Fiat Punto. Ademas, se espera que Fiat Automobili
Srbija comience a producir un modelo de Fiat completamente nuevo en 2010.

En los primeros 6 meses de 2009 se han privatizado 77 empresas por 72,5 M€ y con
las inversiones concertadas de 40,8 ME.

2.6.1. Novedades en la legislacion

La nueva Ley de planificacidon y construccion, adoptada por el Parlamento serbio
el 31 de agosto de 2009, permite a los inversores ser los propietarios del
terreno, lo que bajo la ley anterior no era posible porque el terreno urbano era
propiedad estatal y podia utilizarse en usufructo por un periodo maximo de 99
afos.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

Como principales inversores destacan:

Austria con 2.157,9 M$ de varios bancos, la petrolera OMV, etc.

Grecia con varios bancos, la fabrica de cementos TITAN, Coca-Cola HBC, etc.

Noruega, con unos 1.550 M$ en inversiones, casi todo producto de la compra
realizada por TELENOR en 2006.

Alemania con 1.389 M$. Cabe destacar la compra realizada por la farmacéutica
STADA, la inversion de METRO Cash&Carry, la quimica HENKEL, etc.

Eslovenia con mas de 543 M$ invertidos a través la compra de la empresa de
automocion CIMOS, la gran superficie MERCATOR, etc.

Entre los paises inversores aparece Montenegro, con un total de 209 M$, por el
peso que estan teniendo las compras privadas de vivienda en Serbia
(especialmente en Belgrado).

En el cuadro 7 se recogen los primeros 15 paises inversores desde 2005 hasta
2008, ordenados de acuerdo con los datos de 2008, segln inversién neta en
efectivo y computado en el BNS.

Cuadro 7: INVERSION EXTRANJERA

POR PAISES Y SECTORES 2005 2006 2007

(Datos en millones de dolares)

fg'ztzgs'zs'TOTALINVERSIONES 1.616 | 5.474 | 100,0 |3.569 | 100,0 | 3.363,2 | 100
Paises Bajos 92,1 [-214,1 - - 510,4 |21,6
Italia 18 | 53 | 1,0 [1554]| 7,76 | 485,9 [20,6
Austria 201 | 520 | 9,5 |10V |58 475,6 |20,1
Croacia a1 | 25 [ o5 | 36 | 1,8 | 1431 [ 6,1
Suiza 57 | nd | nd | 96 | 48 | 122,6 | 5,2
Eslovenia 184 | 201 | 37 | 92 | 46 | 1122 | 4,38
Alemania 187 | 906 | 16,6 | 69,5 | 3,5 | 889 |3,8
Francia 62 159 2,9 84,4 4,2 78,3 3,3
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Luxemburgo 109 9 0,2 | 241,5 12 76,1 3,2
Montenegro 0 13 0,2 |209,3| 10,5 73,9 3,1
USA 22 n.d n.d 31,8 1,6 55,3 2,3
Grecia 250 924 16,9 | 336,4 | 16,8 48,4 2

Islas Virgenes - - - - 36,5 1,6
Hungria 25 244 4,5 31,5 1,6 31 1,3
Polonia - - - - 24,8 1

POR SECTORES, mas relevantes (brutas) 1.616 | 5.474 ] 100,0 | 3.569 | 100,0 | 3.363,2 | 100
Finanzas 625,8 | 2.015| 36,8 1'1745’ 57,2 {1.290,8 |51,2
Inmobiliaria 187,4|1361,0| 6,6 |569,2| 28,4 | 608,7 |25,8
Manufacturas 313,5(996,1| 18,2 | 503,2| 25,1 579,9 (24,6
Comercio 356,0 | 466,8| 8,5 |275,7] 13,8 4104 |17,4
Transporte 11,7 | 1.581| 28,9 | 676,8 | 33,8 247,5 |10,5
Construccion 13,4 | 32,6 0,6 185 9,2 81,8 3,5
Agricultura 11,6 11,3 0,2 21 1,1 57,9 2,5
Hosteleria 0,2 4,1 0,1 48 2,4 23,7 1

Mineria 0,3 2,5 0,0 33,1 1,7 26,8 1,1

Fuente: Banco Nacional de Serbia (NBS). Registro de inversiones extranjeras directas.

Entre enero y junio de 2009 los principales inversores fueron: la Federacion rusa (casi un
47% del total de inversiones realizadas en este periodo), Austria (14%), Holanda (5,8%),
Italia (5%), Suiza (5%), etc.

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

La siguiente tabla recoge las principales inversiones realizadas en el pais en el
periodo de 2002 hasta 2009.

Principales empresas inversoras (2002-2009)
Compafiia Pais Industria Tipo de inversion Cantidad

inversién
(millones
EUR)

Telenor Noruega Telecomunicaciones | Privatizacion 1.602

Gazprom Neft Rusia Energia Privatizacién 947

Philip Morris EE.UU Tabaco Privatizacion 611

Mobilkom Austria Telecomunicaciones | Greenfield 570

Intesa Italia Banca Adquisicion 508

Sanpaolo

Stada Alemania Farmacéutico Adquisicion 475
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AB InBev Bélgica Alimentario Adquisicion 427
Nacional Bank Grecia Banca Privatizacién 425
of Greece

Mercator Eslovenia Comercio Greenfield 240
Airport City Israel Estatal Greenfield 200
Belgrado

OTP Bank Hungria Banca Privatizacion 166
Carlsberg Dinamarca Alimentario Adquisicion 152
Metro Alemania Comercio mayorista | Greenfield 150
Cash&Carry

Coca-cola EE.UU Alimentario Adquisicion 142

Fuente: SIEPA

La lista siguiente indica las posibles empresas extranjeras inversoras y sus planes de

inversiones en Serbia en el futuro:

Nombre de la
empresa

Pais

Sector

Descripcion de la inversion

Valor de la
inversion

Austria Kronospan

Materiales de
construccién

Construccion de una planta de materiales no
ferrosos. La conocida empresa austriaca
Kronospan inicia el establecimiento de la
fabrica de materiales no ferrosos para la
construccion, mas grande de Serbia, en la
localidad de Lapovo. La inversién tiene un
presupuesto de 300 millones de ddlares. La
fabrica se ubicara sobre 55 hectareas. Y
contara con casi mil empleados en los
proximos afios.

300,00 M$

Comico

Holanda
Overseas

Petroquimico

Construccion de una refineria de petréleo. La
empresa holandesa Comico Overseas ha
firmado un acuerdo con el ayuntamiento de
Smederevo para la construccion de una
refineria de petréleo en la ciudad por valor de
250 millones de ddlares. La construccion de la
refineria se iniciard en 2010 y debera ser
completada en el 2012. La capacidad de la
planta sera de 4.000 litros de combustible al
dia y ocupara a cerca de 500 empleados. En
Serbia hay dos plantas mas, propiedad de la
compafiia estatal NIS, que recientemente ha
sido adquirida por la rusa Gazprom. Comico
ha propuesto pagar 100 millones de dinares,
unos 1,1 millones de euros, por el leasing de
113 hectareas de terreno, lo cual supone una
rebaja con respecto a los 250 millones de
dinares que se estimaba, la razén que
argumenta es la construcciéon de
infraestructuras en estas tierras. La asamblea
de Smederevo ha aprobado la propuesta para
arrendar la tierra a la empresa holandesa.

250,00 M$

Italia Bernardi Spa

Centro
Comercial

Construccion de un centro comercial. La
empresa italiana Bernardi SpA comenzara
este afio la construccién de un centro
comercial por valor de 250 millones de euros
en la Vojvodina. En la primera fase del
proyecto sera construido un hotel, un parque
de juegos y un area de negocios. El centro
debera abrir sus puertas el proximo diciembre
de 2010 y empleara a cerca de mil personas.

250,00 M€
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Dinamarca

Grundfos

Valvulas y
Bombas

Construccion de una planta productiva. La
empresa danesa de bombas Gurndfos tiene la
intencidn de construir una planta productiva
en Indija, por valor de 80 millones de euros,
supondra la creacion de 500 nuevos puestos
de trabajo. La compafiia ha comprado ya 15
hectareas de terreno para su emplazamiento
en Indija, y deberd iniciar la construccién
durante el presente afio. La compafiia danesa
produce mas de 10 millones de bombas al
afio, y cubre casi el 50% del mercado global.

80,00 ME

Alemania

Leoni

Neumaticos

Adquisicién de los activos de la compafiia
serbia de neumaticos Fijaz. La compania
alemana Leoni, proveedor mundial de
neumaticos para coche, que cuenta con mas
de 80 plantas y 52.000 empleados en todo el
mundo, ha adquirido los activos de la
compafiia en quiebra Fijaz, lo que ha supuesto
una inversién de 15 millones de euros y
supondra unos 2.000 puestos de trabajo en
los proximos tres anos.

15,00 ME

Eslovenia

Tovarna Vozil
Maribor
(TVM)

Automodviles

Construccion de una planta productora de
autobuses. La compania eslovena de
vehiculos Tovarna Vozil Maribor (TVM) esta
interesada en la construccién de una planta
productora de autobuses en Kragujevac, la
inversion seria de unos 11 millones de euros y
emplearia a 250 empleados.

11,00 M€

Eslovenia

Laser Bled

Joyeria

Adquisicién de la empresa de joyeria Serbia
Majdanpek. La companiia eslovena Laser Bled
ha adquirido por 4,6 millones a la mayor
fabricante de joyas de Serbia Majdanpek, con
la obligacién de producir joyas por al menos 5
afos. La empresa emplea a 344 trabajadores.

4,60 ME

Holanda

Pecocar

Paneles para
vehiculos y
construccion

Construccion de una planta productiva. La
empresa holandesa Pecocar dedicada a la
fabricaciéon de paneles para la construccién y
vehiculos, ha iniciado la construccion de una
planta de produccién de estos paneles en
Zrenjanin, por valor de 8 millones de euros.

8,00 ME

Macedonia

Alkalois

Medicamentos

Joint Venture con Inpharm para la produccion
de medicamentos. La compafiia macedonia
Alkalois comenzara la produccién de farmacos
en Serbia, junto con la empresa Inpharm. La
sociedad empleara a 25 trabajadores y
supondra una inversion inicial de 4 millones
de euros. Esta previsto que llegue a emplear a
70 trabajadores y fabriquen 19 tipos de
medicamentos.

4,00 M€

Alemania

GEZE

Puertas
automaticas y
manuales

Construccion de una planta productiva. La
compafiia alemana GEZE de puertas
automaticas y manuales y ventanas comenz6
la construccion de una planta de produccion
en Zrenjanin, con una inversién total de 5
millones de euros, la compafia empleara a al
menos 200 trabajadores, y sera la tercera
planta de la compaifiia, ya que cuenta con otra
mas en China y otra en Alemania.

5,00 M€

Eslovenia

Smeh

Distribucion

Apertura de un nuevo centro logistico. La
empresa eslovena de supermercados Smeh
anuncio el pasado junio que abrirdan un nuevo
centro logistico en Pazova. El objetivo de esta
compafiia es consolidarse en la distribucién de
los Balcanes.

Espafia

Friselva

Productos
Carnicos

Interés por la adquisicion de la compaiiia
serbia Panonka, de carne enlatada. La
compafiia espafiola Friselva estd interesada en
la compra de la productora de carne enlatada
Panonka, la cual esta sufriendo un proceso de
privatizacion. La Agencia de Privatizacion de
Serbia inicié las negociaciones el pasado julio
para vender el 72% de las acciones de la
compaifiia.
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Canada’s Reservoir Capital esta intentando
conseguir los permisos para el proyecto de
central hidroeléctrica en Serbia. Renewable
Energy Ventures (REV), es un conglomerado
subsidiario de la empresa Canada’s Reservoir
Capital, la cual a solicitado una licencia para
, construir una central hidroeléctrica en el rio
Canada’s , e ) .
Canada Reservoir Energia Djetinja a su paso por Uzice. La planta t_e,ndra _
Capital Renovable una capaqdad de 32 MW y una pl:oducaon
inicial estimada de 45 GWh por afo.
Actualmente Canada’s Reservoir Capital tiene
dos proyectos hidroeléctricos en el Rio Lim al
suroeste de Serbia, aunque aun estan en fase
de estudios de viabilidad. Las dos plantas
Brodarevo 1 y Brodarevo 2, tendran una
capacidad combinada de 48 MW.

La austriaca Ventureal esta interesada en la
construcciéon de un parque edlico en la
montafia de Zlatibor. Ventureal esta
interesada en la construccién de molinos de
viento para la produccion de energia. Sdlo
cuatro companias han recibido permisos para
construir parques edlicos en Serbia,
principalmente, debido a que los
procedimientos de adquisicién de la licencia
son muy complicados. Wellbury Wind Energy
construird un parque eélico en Banoviste con
una capacidad de 188,5 MW. y VPBC Vetar
contara con un parque en Bela Crkva con una
capacidad de 185 MW. Loger contara con un
parque en Dolovo con una capacidad de 60
MW y Mk Fintel lo construira en Vrsac con una
capacidad de 5 MW. Serbia tiene una
capacidad de produccion eléctrica, a partir del
viento, de 2,3 billones de kWh, lo cual es un
7% de las importaciones de energia del pais.
Ademas cabe destacar, los numerosos
incentivos que el gobierno da para incentivar
el uso de la energia renovable, como el que
entro en vigor el pasado agosto, feed-in tariff,
que incentiva el uso de energias renovables
por la obligaciéon de comprar esa energia por
debajo de los precios de mercado.

Energia

Austria Ventureal Renovable

Fuente: prensa local

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras
Las informaciones sobre la inversion extranjera se puede encontrar en:

La pagina Web del Banco Nacional de Serbia - NBS: www.nbs.rs donde se
publican los datos estadisticos sobre las inversiones realizadas por pais y por
sector.

La pagina Web del Ministerio de Finanzas: www.mfin.sr.gov.yu. El boletin
mensual del Ministerio recoge los datos sobre la IDE.

La pagina Web de la Agencia serbia de promocién de las exportaciones y la
inversion - SIEPA: www.siepa.sr.gov.yu, donde se pueden encontrar los datos
sobre las diferentes inversiones realizadas en el pais.

2.6.5. Ferias sobre inversiones

1) Del 23 al 26 de septiembre de 2009 - “62 Feria Internacional del Sector
Bancario, Seguros e Inversiones”. Equipos y servicios. Belgrado: www.bank-

€Xpo.com.

2) Del 5 al 7 noviembre de 2009 - “4a@ Feria Internacional de Inversiones,
especialmente en sector inmobiliario”. Belgrado: www.belre.org.
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3) Del 10 al 13 de noviembre de 2009 “INVESTEXPO” en Novi Sad:
www.nsfair.co.yu.

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

Aungue se trata de cantidades todavia modestas, Serbia comienza a exportar
capitales. Los principales receptores de las inversiones serbias son los paises del
entorno, especialmente Republika Srpska, la entidad serbia en Bosnia y Herzegovina.
Asi, el 1 de julio de 2007 “Telekom Srbija” pasd a ser el tercer operador de telefonia
movil en Montenegro, al mismo tiempo que adquiridé por 646 M€ el 65% de la
empresa “Telekom Srpske” en Bosnia-Herzegovina, para lo que solicitd un crédito de
700 M€ que le concedié City Bank. El holding Delta realizé varias inversiones en la
region: compro el 85% del capital de la cadena bulgara de distribucion - Piccadilly y
estd presente en Bosnia y Montenegro a través sus cadenas de distribucion Maxi,
Tropic, etc.

Cuadro 8: PRINCIPALES
INVERSIONES EN EL EXTERIOR

POR PAISES
(Datos en millones de doélares)

Bosnia y Herzegovina 3,5 43,7 |1.149| 874,2 | 1900,5|105,3|-88,0
Chipre 1,5 0 -100 0,9 57,5 |6.289
Montenegro - 15,4 34,7 125,3 | 47,8 | 37,8
Paises Bajos 0 0 2,8 32,9 |1.075
Federacion Rusa 0 0,2 30,4 |15.100] 23,3 |-23,4
Bélgica 0 0 24,6 21,3 |-13,4
Macedonia - - 54,5 6,7 |-87,7
EE.UU. 0 - 31,3 2,4 |-92,3
Eslovenia 1,4 4,8 [(242,9( 64 1.233 | 1,5 [-97,7
Liechtenstein 43,8 | 30,3 [-30,8 0 0,1

TOTAL 58,2 (112,4|/ 93,1 | 1.143 | 916,6 |398,2|-65,2

En el periodo enero-junio 2009, los principales destinos de la inversion serbia fueron
Bulgaria, Montenegro, Bosnia y Herzegovina, Federacion Rusa y Chipre.

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

La Balanza de Pagos se caracteriza por un saldo negativo por cuenta corriente.

Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de ddlares) 2005 2006 2007 2008
CUENTA CORRIENTE -2.225 -3.966 -6.889 | -8.721,3
Balanza Comercial (Saldo) (1) -5.290 -6.271 -8.832 |-11.256,4
Balanza de Servicios (Saldo) -6 -52 -347,2 -254,8
Turismo y viajes (Saldo) 59 75 -175,7 -308,8
Ingresos por turismo 305 398 1.041 944,25
Otros Servicios
Transportes (Saldo) -106 -157 -267 -308
Ingresos por transporte 360 442 724 960,4
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Balanza de Rentas (Saldo) -324 -415 -687 -1.356
Del trabajo n.d n.d n.d n.d
De la inversion n.d n.d n.d n.d
Balanza de Transferencias (Saldo) 3.066 2.539 2.370 4.145,9
Administraciones Publicas n.d n.d n.d n.d
e R e
CUENTA DE CAPITAL 858 -410 20,3
Ingresos 0 20,2 24,9
Gastos 0 -430,2 -4,6
CUENTA FINANCIERA 4.720 8.858 8.779 8.858,6
Inversiones directas, neto 1.550 4.264 2.195 2.716,9
Inversiones de cartera 0 450 911 -134,2
Otras inversiones, neto 423 1.150 1.829 3.926,1
Derivados financieros
Reservas (2) -2.027 -5.422 -1.222 2.349,9
Errores y Omisiones -468 -328 -258 -157,6

Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de dolares)

CUENTA CORRIENTE -3.678,3 | -1.070,1
Balanza Comercial (Saldo) (1) -4.497,2 | -2.752,8
Balanza de Servicios (Saldo) -77,8 -9,1
Balanza de Rentas (Saldo) -486,8 -238,9
Balanza de Transferencias (Saldo) 1.383,4 1.903,6

CUENTA DE CAPITAL 13,7 -2,1

CUENTA FINANCIERA 3.778,1 1.108,7
Inversiones directas, neto 1.538,1 896
Inversiones de cartera 2.147,6 -57,2
Otras inversiones, neto 168,8 1.231
Reservas (2) -113,5 -961,1

Errores y Omisiones -168,8 961,1

(1) En la Balanza Comercial las exportaciones e importaciones estén en valores FOB.

(2) El signo negativo (-) implica crecimiento de reservas.

Fuentes: Banco Nacional de Serbia (NBS), Sector Balanza de Pagos, septiembre de 2009.

Ultima actualizacion: septiembre de 2009.
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2.9. Reservas Internacionales

RESERVAS EN
DIVISAS

En millones
de $/€

2006

en$

en €

2007

en$

en €

2008

en$

en €

31 de agosto
de 2009

en$

en €

Banco Nacional 11.887,5 | 9.024,8 | 14.218,2 | 9.640,7 |11.494,4| 8.160,4 |13.657,9| 9.558,6
Banco comercial 748,5 568,2 1.852 1.255,8 | 1.498,7 | 1.064 | 1.460,6 | 1.022,5
Total 12.636 9.593 |16.070,2|10.896,5(12.866,8| 9.224,4 |15.118,8(10.581,1

En 2008, las reservas internacionales cubrian 3,8 meses de las importaciones serbias y
en el segundo trimestre de 2009, 4,8 meses. El siguiente grafico presenta la evolucion de
la cubertura de las importaciones por las reservas en los Ultimos afios:

15.000 oo
13.000 4.0
7.0
11.000
6.0
2.000 5.0
7.000 4.0
3.0
5.000
2.0
3.000 10
1.000 0,0
noomow noomoowoorm
2007. 2008, 2008,
---la cobertura; ----las reservas

Fuente: Banco Nacional de Serbia

2.10. Moneda. Evolucién del tipo de cambio

Se utiliza el sistema de tipo de cambio con fluctuacién intervenida frente al euro, que
es la moneda de referencia para todo pago. La evolucion del tipo de cambio frente al

euro y al dolar ha evolucionado en los Ultimos afios de la siguiente manera:

TIPO DE CAMBIO 17 de
(cambio medio - 2005 2006 2007 S
fin del periodo) €

Tipo de cambio

contra $ 72,22 59,98 53,73 62,90 63,51
Tipo de cambio

contra € 85,50 79,00 79,24 88,60 93,56

Fuente: Ministerio de Finanzas de Serbia; Banco Nacional de Serbia

El 5 de marzo de 2007, el BNS liberalizé el mercado de divisas, que cotiza segun la
oferta y la demanda de los bancos comerciales. Por su parte, el BNS se reserva el
derecho de compra y venta de solamente 3 divisas: euro, ddlar y franco suizo, que
segln esta institucion representan un 96% de todas las divisas que se vienen
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comprando hasta ahora. El BNS ha intervenido Ultimamente en los mercados de
divisas para impedir recientes tendencias a la baja del dinar.

La tasa de interés de referencia del BNS (“Key Policy Rate”) a 15 dias ha variado
Gltimamente a la baja, como una de las medidas del Banco Central para suavizar la
crisis financiera. En agosto de 2009 la tasa de referencia del Banco Nacional bajé al
12% en lugar del 17,75% de finales de afio pasado.

La tasa de redescuento se mantiene en 8,5%.

2.11. Deuda Externa

DEUDA EXTERNA

2005 2006 2007 2008
en M€
(datos del Banco nacional de Serbia) 13.064 14.884,4 | 17.789,4 | 21.800,5
en % de PIB 62 61,4 60,3 64

La deuda externa a 31 de julio de 2009 fue de 21.977,8 M€. De esto, a largo plazo es
de 20.160,9 M€ y a corto plazo de 1.816,9 M€. Los principales acreedores son el
Banco Mundial, Comisidon Europea, Banco Europeo de Inversiones, etc.

2.12. Calificacion de riesgo

Segun la clasificacion de OCDE, Serbia es susceptible de recibir Ayuda Oficial al
Desarrollo. Para el periodo 2008-2010 estd dentro del grupo de “paises con renta
media-alta”, junto con Croacia, Montenegro, Turquia etc.

Standard & Poors ha calificado a Serbia como riesgo BB- /estable para crédito
soberano a largo plazo y B para corto plazo.

Clasificacion CESCE: Se mantiene en el 7° grupo, para medio y largo plazo y se
elimina el anterior limite impuesto; para corto plazo se mantiene abierta la cobertura
sin restricciones.

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los objetivos econdmicos para este afio se centran en suavizar los efectos negativos
de la crisis economica global. Asi, como se ha visto anteriormente, se ha firmado el
nuevo acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que permitird a Serbia recibir
3.000 M€, 2.200 M€ en 2009 y 800 en 2010. ElI FMI ha pedido al Gobierno que
congele los salarios del sector publico durante 18 meses como medida de ajuste.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

Cabe destacar la Ultima visita de la delegacion serbia a Madrid que tuvo lugar en marzo
de 2009. Esta visita ha sido un signo de esfuerzo para hacer mas intensiva la
colaboracidn tanto politica como econdmica entre los dos paises.

3.1. Marco Institucional

No existe un marco institucional especifico. Las relaciones bilaterales se desarrollan en
base a acuerdos firmados por la antigua Yugoslavia.

3.1.1. Marco general de las relaciones

Cabe destacar el Programa Financiero de junio de 2005. Si bien son de
aplicacion general todos los acuerdos establecidos en la ex Yugoslavia.
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3.2.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

Entre los acuerdos mas recientes destaca el Acuerdo para evitar la doble
imposicion, firmado por Serbia y Espafia en Madrid el 10 de marzo de 2009.

También el Programa Financiero, prorrogado en Madrid en julio de 2008 que
concede FAD por importe de 45 ME con 35% de concesionalidad y un FEV inicial
de 1 M€ en fase de extension de su vigencia.

También cabe destacar el Programa de Cooperacién para el Desarrollo de la
AECID (con un nuevo micro crédito de 6 M€ que se instrumentalizaran a través
de Opportunity Banka de Novi Sad, ademas de los 15 M€ concedidos en su dia a
través de ProCredit Banka de Belgrado) y el Acuerdo de Promocion y Proteccién
Reciproca de Inversiones (APPRI, de junio de 2002).

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Tras la aprobacion del Estudio de Factibilidad, el 25 de abril de 2005 se abrieron
las negociaciones con la Union Europea y el 29 de abril de 2008 se firmd el
Acuerdo de Estabilizacion y Asociacion (AEA). El acuerdo fue ratificado por el
Parlamento serbio pero el Consejo de Ministros de la Union Europea ha
paralizado el proceso porque Holanda, con el apoyo de Bélgica, ha pedido que la
firma quede supeditada a la entrega del criminal de guerra Ratko Mladic. No
obstante, a partir del 1 de febrero de 2009 Serbia comenzd a aplicar de manera
unilateral el Acuerdo comercial con la UE que prevé el desarme arancelario
progresivo.

A pesar de este desarme, todavia existen barreras no arancelarias para ciertas
importaciones y dificultades a la hora de solicitar analisis de calidades, en el
cumplimiento de normas técnicas, test, etc., pretendiendo con ello proteger la
industria nacional (afecta principalmente a los productos espafioles agricolas).
Cabe recordar aqui que Serbia aln no pertenece a la OMC, habiendo presentado
su candidatura.

La Ley de Compras publicas, modificada en el mes de diciembre de 2008, ha
mantenido la disposicion que favorece las ofertas locales hasta en un 20% en
relacion con la oferta mas barata que presente una empresa extranjera. Esta
disposicion preferencial favorece a las empresas de Serbia que realizan obras,
prestan servicios u ofertan bienes de origen local, aun cuando el valor de la
oferta sea hasta un 20% mayor que el ofertado por una entidad extranjera. No
obstante, no se ha encontrado con algin caso particular en el que se discrimine
a alguna empresa o industria de la Unién Europea por su nacionalidad en
beneficio de una empresa o industria local.

Intercambios Comerciales

La cifra de intercambios comerciales hispano-serbios, de acuerdo con las estadisticas
espafiolas, para el segundo semestre de 2005 fue de 87,2 ME; para 2006 de 160 ME;

para
M€.

2007 de 169 M€, para 2008 de 231,3 M€ y para enero-junio de 2009 de 113,86

Tradicionalmente, los datos estadisticos locales no reflejaban siempre la realidad de la
presencia espafiola debido a la existencia de operaciones “triangulares” mediante un
tercer pais, por lo que en algunos casos las ventas espafiolas se computan a un tercer

pais.

3.21. Exportaciones espaiiolas al pais

Segun los datos de la estadistica espafiola, tal y como se presenta en la
siguiente tabla, en los Ultimos afios las exportaciones espafiolas a Serbia tienden
a crecer.
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Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2005 2006

EXPORTACION ESPANOLA
(Datos en millones de euros) %

TOTAL EXPORTACIONES 47,48 | 84,6 100 111 100 | 130,3 | 100
87 -- VEHICULOS
AUTOMOVILES; TRACTORES
84 -- MAQUINAS Y-APARATOS

4,12 584 | 41,8 | 16,66 |185,27( 26,56 | 59,42

4,49 7,43 65,5 9,99 | 34,45 | 15,68 | 56,96

MECANICOS

62 -- PRENDAS DE VESTIR, NO

DE PUNTO 0,89 7,37 | 728,1| 9,32 | 26,46 | 9,80 5,15
39 -- MAT. PLASTICAS; SUS

MANUFACTU. 3,77 6,16 | 63,40 | 7,86 | 27,60 | 7,89 0,38

69 -- PRODUCTOS CERAMICOS | 5,80 7,40 | 27,59 | 8,25 | 11,49 | 7,65 | -7,27
61 -- PRENDAS DE VESTIR, DE
PUNTO

32 -- TANINO; MATERIAS
COLORANTES; PINTURA

85 -- APARATOS Y MATERIAL

1,26 | 5,02 |298,41| 5,75 | 14,54 | 7,43 | 29,22

1,81 2,45 | 35,36 | 3,55 | 44,90 | 5,54 | 56,06

4,70 3,95 |-15,96| 4,09 3,54 4,15 1,47

ELECTRICOS

48 -- PAPEL, CARTON; SUS ]
MANUFACTURAS 4,08 | 585 |43,38| 5,98 | 2,22 | 3,92 |-34,45
33 -- ACEITES ESENCIALES;

PERFUMER. 1,36 | 2,19 | 61,03 | 2,66 | 21,46 | 2,83 | 6,39

Fuente: Estacom

Las exportaciones espafiolas en el primer semestre de 2009 alcanzaron los 49,5 M€, un
27,16% menos que en el mismo periodo del afio anterior. La estructura de las
exportaciones sigue sin cambios importantes.

3.2.2. Importaciones espafolas

Segun la estadistica espafiola, las exportaciones de Serbia a Espafa, aunque
todavia son bajas, van aumentando. En 2007, la participacién de las
exportaciones serbias a Espafia fue de 0,8%, y en 2008 de 0,5% de las
exportaciones totales de este pais.

Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA

IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en millones de euros)

TOTAL IMPORTACION 39,7 | 75,4 | 89,9 | 55,3 | -26,75 | 56,34 | 1,8

29 -- PRODUCTOS QUIMICOS .

ORGANICOS. 35,4 4,2 88,1 | 9,6 | 127,49 | 8,7 9,4

10-- CEREALES 15,97 | 32,21 | 101,7 | 4,97 | -84,6 | 13,44 | 170,5
40 -- CAUCHO Y MANUFACTURAS

DE CAUCHO. 2,6 5 | 92,8 | 85 | 6575 | 825 | -2,9

44 -- MADERA, CARBON VEGETAL Y
MANUFACTURAS DE MADERA.

84 -- REACTORES NUCLEARES,
CALDERAS, MAQUINAS, APARATOS
Y ARTEFACTOS MECANICOS; 1,7 29 | 69,4 | 1,9 | -34,03 | 2,77 | 458
PARTES DE ESTAS MAQUINAS O
APARATOS.

72 -- FUNDICION, HIERRO Y
ACERO.

2,6 51 93,2 6,3 23,24 4,36 -31

a1 12,6 | 208,8 | 12,5 | -0,87 2,60 | -79,2
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85 -- MAQUINAS, APARATOS Y
MATERIAL ELECTRICO Y SUS
PARTES; APARATOS PARA LA
GRABACION O LA REPRODUCCION
DE SONIDO, APARATOS PARA LA
GRABACION O LA REPRODUCCION
DE IMAGENES Y SONIDO EN
TELEVISION, Y LAS PARTES
ACCESORIOS DE ESTOS
APARATOS.

76 -- ALUMINIO Y MANUFACTURAS
DE ALUMINIO.

73 -- MANUFACTURAS DE
FUNDICION, DE HIERRO O DE 1,2 1,9 64,3 | 1,9 1,06 1,64 | -13,7
ACERO.

87 -- VEHICULOS AUTOMOVILES,
TRACTORES, CICLOS Y DEMAS
VEHICULOS TERRESTRES, SUS
PARTES Y ACCESORIOS.

36 -- POLVORAS Y EXPLOSIVOS;
ARTICULOS DE PIROTECNIA;
CERILLAS; ALEACIONES - - - 1,09 -
PIROFORICAS, MATERIAS
INFLAMABLES.

0,6 1,7 168,8 1,6 -6,98 2,57 60,6

7,1 2,2 -68,4 3,8 71,75 1,96 -48,4

0,2 0,5 104,3 0,6 31,91 1,57 161,7

Fuente: Estacom

Entre enero y junio de 2009 serbia exporté a Espafia bienes por valor de 63,9 M€ o el
128,48% mas que en el mismo periodo de 2008. Los cereales representan el 67,39% de
las exportaciones serbias realizadas en este periodo.

3.2.3. Evolucién del saldo de la Balanza Comercial bilateral

Para Espafia, segun datos locales y datos espafioles, la balanza comercial es
siempre de signo positivo: un 182% en 2006, un 200% en 2007 y un 231% en
2008.

En cuadro N© 12 se recoge la evolucidon de la balanza comercial bilateral, segin
datos de Estacom.

Cuadro 12: BALANZA
COMERCIAL BILATERAL

(Datos en millones de euros)

EXPORTACIONES ESPANOLAS 47,5 | 84,6 78 111 31 130,3 | 17,4
IMPORTACIONES ESPANOLAS 39,7 | 754 | 89,9 | 553 | -26,7 | 56,3 2,1
SALDO ESPARNOL 7,8 9,2 -0,1 | 55,8 0,6 73,9 | 32,5
TASA DE COBERTURA ESP. (%) 119,5 | 112,1 | 86,9 | 200,9 | -116,8 | 231,3 15

Fuente: Estacom.

Como se ha comentado anteriormente, en el primer semestre de 2009, las
exportaciones espafiolas a Serbia cayeron un 27,16%, las exportaciones serbias
a Espafa aumentaron un 128,48%, el saldo y la cobertura disminuyeron un -
134,38% y un - 69,12% respectivamente.

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

En turismo existe un intercambio insignificante. En 2007 se registran 5.604 entradas
de turistas espafioles (aumento del 36% respecto al afio anterior) que dan origen a
poco mas de 15.377 pernoctaciones (aumento del 43%), con una media de 2,7
pernoctaciones por turista. No obstante, hay un potencial relativo de turistas de
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Serbia hacia Espafa, con dificultades para viajar como las limitaciones en obtencion
de visados o la inexistencia de vuelos directos. Tampoco hay agencias espafiolas de
turismo instaladas en Serbia. En lo que a visados se refiere, se espera que los
ciudadanos serbios no necesiten visados para viajar a la UE a partir de enero de
2010.

3.4. Flujos de inversion
Se recurre a fuente espafiola (Datalnvex) que considera operaciones conjuntas para
Serbia y Montenegro (ver cuadro N© 13).

3.41. De Espaiia en el pais

Se tiene conocimiento de la inversion del:

0 Grupo URALITA compré la fabrica local "Pfleiderer Novoterm" de Belgrado.

o Nikko Electrénica, S.A. de Barcelona comproé la empresa "ENGEL Systems" de la
ciudad de Nis (fabrica de antenas de TV y piezas/elementos de aluminio para
soportes de antenas).

o Viscofan, S.A. adquirié la fabrica “Koteksprodukt” de Novi Sad (colageno y
tripas artificiales para productos carnicos).

0 El Grupo EIX Hotels compré el hotel “Srbija” en la ciudad de Vrsac.

0 La espafola Telvent cred la empresa conjunta Telvent DMS con la serbia DMS
de Novi Sad.

o FCC a través de su filial A.S.A Group adquirié una planta de tratamientos de
residuos en la ciudad de Kikinda (Vojvodina).

o Keraben cred una empresa conjunta con Zorka Keramica, fabricante de
ceramica.

En el cuadro N° 13 se recoge la evolucidn de la inversion directa espafnola en
Serbia, de acuerdo con los datos espafioles.

Cuadro 13: INVERSION
DIRECTA ESPANOLA: BRUTA 2006

Y NETA. SECTORES
(Datos en millones de euros)

INVERSION BRUTA 2,04 9,04 |343,14( 2,31 |-74,45 4 73,16

INVERSION NETA 2,04 9,04 |343,14| 2,31 |-74,45 4 73,16

STOCK de inversion
espaiola, desde 1993
INVERSION BRUTA POR
SECTORES

Fabricacion de productos de
caucho y plasticos*
Servicios de alojamiento - - - 2,31 - - -
Extraccién de gravas y
arenas, de arilla y caolin
Servicios técnicos,

: : . 0,06 - - - - - -
arqguitectura e ingenieria
Fuente: Datalnvex. * en 2005 se realizo la inversion de 9,24 M€

11,28 | 20,32 | 80,15 | 22,63 | 11,37 | 26,63 | 17,68

2,0 7 250 - - 4 -42,86

- 2,04 - - - - -
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3.42. Del pais en Espaiia

La estadistica espafiola no registra ninguna inversién serbia en Espafia.

Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAiS EN
ESPANA: BRUTA Y NETA.

2005 2006
SECTORES
(Datos en miles de euros) %
INVERSION BRUTA de SyM

INVERSION NETA

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

3.5. Deuda

Espafia firmd un Acuerdo Bilateral sobre deuda comercial (no hay deuda FAD) el 6 de
marzo de 2002. La deuda Serbia para con Espafia asciende a unos 26 M€ (con
CESCE).

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola

Las oportunidades de negocio se encuentran, ante todo, en los sectores considerados
prioritarios para la reconstruccién del pais (medioambiente, energia, transportes,
suministros de agua, infraestructura, maquinaria industrial, etc.) que se benefician
tanto de la financiacién del Gobierno, como de las fuentes internacionales (la
asistencia de la UE, Banco Mundial, BERD, etc.). En la mayor parte de los casos se
trata de cubrir necesidades de maquinaria y de consultoria. Cabe destacar las
posibilidades de negocio que existen para las empresas espafiolas en los sectores
prioritarios para el FAD y FEV de que se beneficia el pais: energia, transportes,
telecomunicaciones, sector quimico, infraestructuras, medioambiente y gestion de
aguas.

Existe igualmente la demanda creciente en productos de gran consumo, como los
productos alimenticios, las confecciones textiles, el calzado, los automodviles, los
cosmeéticos, etc. El aumento del poder de compra aumenta la demanda para estos
bienes.

3.6.1. El mercado

Como ya se ha comentado anteriormente, se trata de un mercado mas bien
pequeno (unos 7,4 millones de habitantes, sin Kosovo), pero que se esta
desarrollando y por lo tanto ofrece amplias posibilidades de negocio para las
empresas espafiolas. Como ya se ha comentado anteriormente, a partir de
febrero de 2009 Serbia aplica el Acuerdo comercial con la UE y realiza el
desarme progresivo de los aranceles para los productos europeos.

Cabe recordar que el pais ha firmado el Tratado de Libre Comercio de Europa
Central (CEFTA), un mercado de unos 30 millones de personas.

Igualmente, el pais tiene firmados acuerdos de libre comercio con Rusia
Bielorrusia y Turquia que le permite exportar a estos paises los productos
fabricados en Serbia. El acuerdo con Turquia entrara en vigor en enero de 2010.

No obstante, quedan barreras no arancelarias, especialmente sanitarias (por
ejemplo, para el vino y los productos alimenticios) y de registro (los
medicamentos y equipo médico, semillas etc.).
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3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

La crisis de los afos noventa y la inestabilidad politica han limitado
considerablemente el desarrollo econémico del pais. Sin embargo, por su
tamafio, posicidon geografica y razones histdricas, Serbia ocupa un lugar
relevante ‘en la geoestrategia de la zona.

Por otra parte, los esfuerzos realizados en los Ultimos afios han contribuido a la
mejora de la situaciéon econdémica. Se espera ademas que la futura adhesion a la
UE aumente la competitividad de la economia serbia. No obstante, la actual
crisis econdmica global tendra su impacto negativo sobre la economia serbia.

3.6.3. Oportunidades comerciales

Como se ha comentado anteriormente, el pais ofrece varias oportunidades para
la empresa espafiola. Destacan los sectores definidos como prioritarios para el
desarrollo del pais asi como los sectores prioritarios seleccionados para el FAD y
el FEV.

Los sectores publicos que representan las mayores oportunidades son los de
infraestructuras de transporte, medioambiente y salud.

Infraestructura de transporte

Destacan los proyectos relacionados con el Corredor X, destinados a la mejora y
la construccién tanto de las carreteras como de la infraestructura ferroviaria.
Destacan también los proyectos de construcciéon y reconstruccién de los puentes,
principalmente en las ciudades de Belgrado y Novi Sad. El pais cuenta con el
fuerte apoyo de las instituciones financieras internacionales para la realizacion
de estos proyectos.

Medioambiente

Serbia se enfrenta a varios problemas medioambientales que van desde la
polucién hasta el tratamiento de residuos. El pais carece de instalaciones de
suministro de aguas, sanitarias asi como de instalaciones para tratamiento de
distintos tipos de residuos y vertederos.

Salud

Este sector ofrece varias oportunidades tanto en la reconstruccion de los
hospitales como en el suministro de nuevo equipo y material hospitalario.
Igualmente existen las oportunidades de consultoria con respecto a la
modernizacidn del sistema de salud y la calidad de servicios.

Energia

El pais dispone de varias fuentes de energia renovable. Aunque todavia no existe
un marco legal establecido para el desarrollo de este sector, el Gobierno ha
declarado su interés para atraer a inversores interesados en financiar los
proyectos destinados al uso de energias renovables.

Destacan las oportunidades de construccion de pequefias plantas hidroeléctricas.
El Ministerio de Energia ha definido 900 localizaciones para la construccién de
pequefias plantas hidroeléctricas de 500 MW (9 localizaciones con capacidad
superior a 5 MW, 30 localizaciones con una capacidad entre 2 y 5 MW, el resto
con una capacidad inferior a 1 MW). El potencial de los grandes rios alcanza
unos 7.000 GWh. La mayor parte de este potencial viene de los rios Morava, al
sur de Serbia, con un potencial de 2.300 GWh, Drina y Lim con un potencial de
1.900 GWh y Danubio que recorre toda Serbia Central con un potencial de 1.000
GWh. Este potencial se puede usar para la construccion de plantas de potencial
superior a 10 MW, y para la produccion anual de 5.200 GWh.
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Elektroprivreda Srbije (EPS) y la Elektroprivreda Republike Srpske, han
anunciado el proyecto que prevé la construccion de cuatro centrales
hidroeléctricas sobre en rio Drina, con un presupuesto aproximado de 450
millones de euros. El estudio de viabilidad esta casi acabado, y la empresa que
la construira sera la joint venture, Gornja Drina, que gestionara el proyecto.

Buk Bijela 132- Inversion
(rio Drina) 166MW | Greenfield| conjunta de la
Srbinje 3x18,5MW | Greenfield EPS y EPRS
HE

V.Tegare 248MW | Greenfield El 50% del
HE potencial
Dubravice 105MW | Greenfield pertenece a

HE Kozluk 67,2MW | Greenfield | Serbia y el otro
HE Drina I 68,5MW | Greenfield 50% a la
HE Drina II | 68,5MW | Greenfield Republica
HE Drina Srpska

ITI 68,5MW | Greenfield

El Gobierno ha anunciado el proyecto de construccion de la planta
hidroeléctrica Djerdap 3, en el Danubio, cerca de Golubac, al Este de Serbia.
El coste total del proyecto se estima entre 4.000 y 6.000 M€. Esta central
hidroeléctrica seria la tercera en el Danubio y produciria 7.600 millones de
kWh de electricidad al afio. Su capacidad total seria de 2.400 MW, lo que
equivaldria al 34% del total de la capacidad energética de la que dispone
actualmente la empresa eléctrica estatal EPS. Son varios los paises y las
empresas que ya han manifestado su interés por establecer la colaboracién
con el Gobierno serbio sobre este proyecto.

Serbia, ademas, tiene capacidad de produccion de energia edlica y de
biomasa. Segun el Ministerio de Energia y Mineria, la biomasa representa un
potencial de 2,4 millones de toneladas de energia renovable anuales (49% del
potencial total de la energia renovable). De los cuales, 1 millon de toneladas
viene de biomasa maderera (madera seca y residuos de la industria de
tratamiento de madera) y 1,4 millén de toneladas de biomasa de agricultura
(residuos de productos agricolas y estiércol liquido).

Con respecto a la energia edlica varios inversores han empezado a desarrollar
los proyectos de construccion de parques eodlicos en Serbia.

Telecomunicaciones

La empresa estatal Telecom actualmente tiene el monopolio en telefonia fija. El
Gobierno ha anunciado que hasta finales de este afio publicara la licitacidon
para el segundo proveedor en este sector.

3.6.3.1.Compras del sector publico

En diciembre de 2008 se adoptd la nueva Ley de compras para el sector
publico. La Ley ha seguido el modelo de las directivas europeas relativas
a las compras, asi que el sistema serbio es parecido al europeo. La Ley se
puede consultar en serbio en la pagina Web de la Oficina de compras
publicas: http://www.ujn.sr.gov.yu/Attachments/nz2102-08-cir.pdf.

Todos los anuncios para suministros de bienes, servicios y obras se
publican en el Boletin Oficial de Ila Republica de Serbia
(www.slglasnik.com), en el portal de la Oficina de compras publicas
(http://portal.ujn.gov.rs/default.aspx) y en la prensa nacional y/o
internacional (dependiendo del monto de las compras).
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3.6.4.

Para facilitar el seguimiento de los concursos publicos se recomienda
tener un representante u oficina local, ya que la mayoria de estos
concursos se publican en serbio.

Los concursos que se publican dentro del marco de los proyectos
financiados por las IFIs, siguen las reglas de la institucién respectiva y se
publican en la prensa internacional y en las paginas Web de estas
instituciones.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Ademas de los sectores considerados prioritarios para la reconstruccion
del pais (energia o transportes), existe una demanda potencial de
productos alimenticios, confecciones textiles, calzado, electrodomésticos,
automoviles, cosméticos, jabones y detergentes, etc.

Oportunidades para invertir

Ademas de las posibilidades de privatizacidon existen posibilidades de inversiones
greenfield y brownfield en muchos sectores (agroalimentario, maderero, textil,
turismo, etc.), en casi todas las regiones de Serbia. Como se ha comentado
anteriormente, el Gobierno ofrece una serie de incentivos para los inversores
extranjeros.

3.6.5.

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Las posibilidades de inversiones se dan especialmente en materia de
privatizaciones de empresas publicas.

Existen dos métodos: las licitaciones internacionales para grandes
empresas y las subastas en el caso de medianas y pequefias empresas.
Las primeras son anunciadas en la prensa internacional y las segundas en
prensa local, contando en este segundo caso con un plazo breve antes de
la subasta. Ademas, se puede realizar una inversidn directa en una
empresa por privatizar de manera que al adquirir la mayoria del capital
de la sociedad ésta quedaria privatizada mediante la "blsqueda de un
socio estratégico", operacion que necesita la autorizacién de la Agencia
de Privatizaciones.

Cabe destacar las futuras privatizaciones de las grandes empresas
estatales: la Eléctrica de Serbia (EPS), la empresa de telecomunicaciones
Telecom vy la ferroviaria ZTP. Todavia no se conoce el plazo ni el modelo
de privatizacion de estas empresas pero podrian representar una gran
oportunidad para el futuro porque se trata de los monopolistas en los
respectivos sectores.

Aunque se trata de un mecanismo todavia poco desarrollado, cabe
destacar también la posibilidad de concesiones para la construccion de
carreteras, puentes, vias férreas, plantas de tratamiento de residuos
solidos, liquidos, plantas de reciclaje, etc.

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Hay que destacar aqui las posibilidades que se brindan en el sector de las
infraestructuras (especialmente en la construccidon de infraestructuras),
medioambiente y en el sector energético, sobre todo en materia de
energia renovable.

Fuentes de financiacion

Actualmente, las principales fuentes de financiacion son las IFIs (Banco Mundial,
BERD y BEI). Un lugar destacado lo tiene ya el instrumento de Ayuda para la
Preadhesion (IPA) de la UE, que ha sustituido los programas CARDS. Pero
también hay recursos propios, que cada vez adquieren mayor importancia y que
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se manifiestan a través de licitaciones para proyectos que llevan a cabo
directamente muchos de los Ministerios del Gobierno serbio. Estan también las
fuentes bilaterales de algunos paises, fondos regionales de desarrollo, etc. Los
bancos comerciales van ampliando la gama de productos que ofrecen a las
empresas.

3.7. Actividades de Promocidén

A lo largo de 2008 se organizaron 8 misiones comerciales directas de las Camaras de
Comercio, Asociaciones sectoriales y empresas privadas. Asimismo, se organizdé una
cata de vino Ribera del Duero, se realizé6 una busqueda de distribuidor y se participd
conjuntamente con los importadores locales del vino espafiol en dos ferias del vino en
Belgrado.

Ofecome también participé en la organizacion de varias misiones comerciales
indirectas.

Para el afio 2009 se contempla la organizacion de 14 misiones comerciales tanto de
las Camaras de Comercio como de las Asociaciones sectoriales, asi como de las catas
de vino espafiol.

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

De acuerdo con las ultimas tendencias, se prevé un incremento en las operaciones
comerciales, ya que se esta iniciando una etapa de maduracién, posterior a la de
penetracion en el mercado serbio que ya han iniciado muchas empresas espafiolas
mediante diversas misiones comerciales al pais. Este esfuerzo se ve acomparado por
importantes éxitos que estan teniendo en Serbia empresas del sector textil que estan
creando una imagen muy positiva del producto espafiol. Paralelamente se destaca el
incremento de la presencia de consultoras e ingenierias espafnolas en el pais.

No obstante, Espafia se enfrenta a la competencia procedente de paises como Italia,
Alemania y Austria, que tradicionalmente estan presentes en el mercado local y cuyos
productos ya disponen de una imagen muy buena; por eso se recomienda una
presencia mucho mas activa que permita a las empresas espafiolas promoverse en el
mercado local.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

A partir del cambio del régimen politico en el afio 2000, Serbia ha retomado su
participacion en la mayoria de las instituciones internacionales y se ha convertido en uno
de los receptores tanto de la ayuda al desarrollo de las instituciones financieras
internacionales como de la ayuda bilateral de los paises desarrollados. Actualmente, esta
ayuda se estd materializando en créditos blandos otorgados tanto al sector publico como
al privado.

Serbia pretende obtener el estatus de pais candidato para la adhesién a la Unidn Europea,
asi que la mayoria de sus esfuerzos estan orientados hacia este fin.

41. Con la Unién Europea

Tras la aprobacion del Estudio de Factibilidad, el 25 de abril de 2005 se dio paso a las
negociaciones con la Union Europea y el 29 de abril de 2008 se firmo el Acuerdo de
Estabilizacion y Asociacion (AEA). El acuerdo ha sido recientemente ratificado por el
Parlamento serbio pero el Consejo de Ministros de la Union Europea ha paralizado el
proceso porque Holanda, con el apoyo de Bélgica, ha pedido que la firma quede
supeditada a la entrega del criminal de guerra Ratko Mladic.
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El dltimo tramo del programa CARDS fue firmado en octubre de 2006 por 144 M€,
Ahora se afiade el apoyo de la UE a través del Instrumento de Ayuda de Preadhesion
(IPA, Instrument for Pre-Accession Assitance), cuyo acuerdo firmd Serbia con la
Comision Europea el pasado dia 29 de noviembre de 2007 y que prevé para este pais
unos fondos de 974 M€ durante el periodo que va del 2007 al 2011. Esta ayuda se
destinara a reformas administrativas, judiciales, de infraestructura, de agricultura, de
energia, etc. Se estima que en el caso de convertirse Serbia en pais candidato oficial a
la UE, se podria recibir hasta un 50% mas en ayudas.

La UE también se ha comprometido a ayudar a Serbia a cubrir el déficit
presupuestario de este ano concediéndole un crédito blando. La financiacion vendra
en forma de subvencion del Instrumento de Ayuda a la Preadhesién (IPA) de la UE
(100M€). Serbia recibira la ayuda en dos plazos: el primero, en otofo de 2009 (50M€)
y el segundo en el primer trimestre de 2010, que sera cuando se recibira el resto de
la financiacidén. El Acuerdo financiero para el primer tramo de esta ayuda se firmd en
Bruselas el 17 de septiembre de 2009.

411. Marco Institucional

El marco institucional de las relaciones con la UE se encuentra inicialmente en el
“Pacto de Estabilidad”. El documento del “Plan Multianual Indicativo”
(Multiannual Indicative Programming Document) define las prioridades de
cooperacion de Serbia con la Unién Europea para el periodo 2007-2010.

Asi, segun el documento, en este periodo la Comisidon Europea ayudara a Serbia
a cumplir con los requisitos politicos, sociales y econémicos, y a fortalecer su
cooperacion con otros paises de la region de los Balcanes.

41.2. Intercambios Comerciales

El Sistema de Preferencias Generalizadas acordadas en noviembre de 2000 y
operativas a partir del 1 de abril de 2001, facilita acceso a mercados
comunitarios con casi un 95% del "Trade Coverage" para los productos
industriales y agricolas, sin restricciones cuantitativas y exentos del pago de
aranceles. Entre las exenciones al régimen de PG se encuentran: carne de
bovino, pescados, vino, azlcar, etc., para los cuales los derechos de aduana se
suspenden dentro de unos limites fijados. La UE concede la libre importacion de
productos textiles de Serbia: Acuerdo Textil de 31 de marzo de 2005.

Como ya se ha comentado anteriormente, desde febrero de 2009 Serbia aplica
el desarme arancelario unilateral para las importaciones procedentes de la UE.

Los intercambios comerciales de Serbia con los paises de la UE en 2008 fueron
de 12.280,3 M€ vy representan un 53,4% del total de los intercambios
comerciales de la Republica con el extranjero. Las exportaciones serbias a la UE
fueron de 4.028,3 M€ y representan un 54,2% de las ventas de Serbia al
exterior, y las importaciones provenientes de la UE ascienden a 8.251,9 M€ y
representan un 53% del total de las compras serbias en el extranjero.

Como paises clientes en 2008 destacan: Alemania, que participa en las
exportaciones serbias totales con un 10,4%, Italia (10,3%), Eslovenia (4,5%),
Austria (4,2%), Rumania (3,7%) y Francia (3,1%).

Como suministradores a Serbia en 2007 destacan: Alemania, con la participacion
en las importaciones totales de un 11,7%, Italia (9,5%), Hungria (3,5%),
Eslovenia (2,7%), Austria (2,5%), Francia (3,2%) y Rumania (2,8%).

A pesar de la caida importante en el intercambio comercial exterior de Serbia en
la primera mitad de 2009, la UE sigue siendo el principal socio comercial del
pais. En las exportaciones serbias, las exportaciones a la UE representan el
52,8% (1.479,9 M£). Las importaciones de la UE representan el 55,1% de las
importaciones totales serbias (2.969,8 M€). De los paises de la UE Italia vy
Alemania siguen siendo los socios comerciales mas importantes del pais.
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Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2005 2006

PAISES DE LA U.E.
(Datos en millones de euros) %
EXPORTACIONES a la UE 1.938,8(2.932,2| 51,2 |3.602,7( 22,9 |4.028,4| 11,82
Italia 525,1 741,2 41,2 799,5 7,9 763,3 | -4,53
Alemania 348,8 | 523,7 50,1 684,0 30,6 772,6 | 12,95
Eslovenia 151,9 | 201,0 32,3 298,3 48,4 338,7 | 13,54
Austria 95,5 152,3 32,3 220,3 44,6 309,9 | 40,67
Francia 129,9 | 187,5 44,0 212,2 13,2 233,1 9,85
Rumania 103,6 | 139,6 34,8 193,4 38,5 272,8 | 41,05
IMPORTACIONES origen UE 4.232,4(5.696,1| 34,6 |7.355,1| 29,1 |8.251,9| 12,19
Alemania 880,5 |1.145,5| 30,1 |1.577,3| 37,7 |1.826,8| 15,82
Italia 732,8 | 979,5 33,7 11.292,8( 32,0 1.477 | 14,25
Hungria 215,7 | 339,5 57,4 518,4 52,7 548,8 | 5,86%
Francia 233,7 | 272,6 16,6 421 54,4 504,3 | 19,79
Eslovenia 230,5 | 378,0 64,0 508,1 34,4 425,7 | -16,22
Austria 204,8 | 333,3 62,7 438,4 31,5 388,1 (-11,47

Fuente: Instituto de Estadistica de Serbia, SRB24-ST16-310108

41.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Aunqgue el mercado se ha liberalizado considerablemente, sobre todo para los
productos procedentes de la UE, ciertas importaciones tienen que superar
todavia barreras arancelarias y exigencias como cumplimiento de normas
técnicas, solicitar analisis de calidades, etc., pretendiendo con ello proteger la
industria nacional (sobre todo de alimentos, vinos y productos farmacéuticos).
Cabe recordar aqui que Serbia aun no pertenece a la OMC, aunque si ha
presentado su candidatura.

En los periodos de las epidemias como la de la EEB, la fiebre aftosa y la peste
porcina clasica, el pais suele prohibir las importaciones y el transito de animales
vivos, carnes y derivados procedentes de la UE, como medida preventiva.

4.2, Con las Instituciones Financieras Internacionales

Serbia se beneficia de los programas de desarrollo del Banco Europeo de
Reconstruccion, del Banco Europeo de Invesriones y del Banco Mundial.

El Banco Mundial:

Serbia es miembro del Banco Mundial desde el 8 de mayo de 2001. Los proyectos
financiados por el Banco Mundial apoyan la reforma del fondo de pensiones, la
formacion de la Comunidad Energética del Sureste Europeo, el desarrollo del sistema
de irrigacion, la rehabilitacion del sector del trasporte, la reestructuracion del sector
bancario y la privatizacion de empresas para fomentar el desarrollo econdmico del
pais. En el periodo de 2005 a 2007, el Banco Mundial ayudd a las autoridades serbias
en la implementacion de algunas reformas a través del programa denominado
“Country asistanse Strategy” (CAS) estimado en 550 M$.
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Los objetivos principales de la asistencia del Banco Mundial son:
«  La creacion de un sector publico mas pequefio, mas sostenible y mas eficiente
«  La creacidon de un sector privado mas grande y mas dinamico
« | La reduccion del nivel de pobreza y la mejora del sistema de proteccion social

Segun la estimacion del Banco Mundial, el valor de la asistencia a Serbia se
distribuye como sigue:

200,00 —

150,00 —

100.00 —

80.00

50.00 —

US $ (in Millions)

0.00 —
2005 2006 2007 2008

Fuente: Banco Mundial

El 5 de marzo de 2009, el Banco Mundial aprobd un préstamo a Serbia de 34,9 M€,
con el periodo de repago de 20 afios, y un periodo de carencia de 8 afios. El
préstamo se utilizara para el desarrollo del sector privado y financiero, mas
concretamente, para la creacion de las condiciones favorables para la creacién de
nuevas empresas, atraccion de las IDE y la estabilizacién del sector financiero.

El Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo

Las prioridades estratégicas del apoyo de BERD son:

Sector corporativo-empresarial: El Banco proporciona financiacion para
privatizaciones y reestructuracién para las empresas serbias y extranjeras. Esta
enfocada para ayudar a las grandes empresas en su esfuerzo de expansion y
penetracion regional. El Banco continuara apoyando las empresas locales a través
el Programa TAM - Turn Around Management (que consiste en la contratacion de
expertos para la “educacion” de las empresas serbias) y el Programa BAS
(Business Advisory Services).

Infraestructura: El Banco apoyara los proyectos de desarrollo de trasporte,
energia y de infraestructura local. La mayoria de los futuros proyectos se
destinaran al desarrollo de una red de carreteras modernas en el Corredor X. En
cuando a la infraestructura local, se financiaran los proyectos de desarrollo de
infraestructuras para el agua, de gestion de aguas residuales, de vertederos vy
tratamiento de residuos solidos, de calefaccién y de transporte urbano. También
se apoyara el desarrollo del sector energético, su comercializacion y la
participacion del sector privado.

Sector financiero: Se apoyara principalmente el desarrollo del sector bancario.

El Banco Europeo de Inversiones

El BEI apoyara los proyectos de reconstruccion y mejora de la infraestructura
regional y municipal (transporte, energia y medioambiente), los del desarrollo del
sector privado, los de salud y los de educacion.
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Fondo Monetario Internacional

Serbia es miembro del Fondo Monetario Internacional desde el 20 de diciembre de
2000. Su primer Acuerdo Stand-By de 223 M€ (200 M$) con el FMI le firmd en
marzo de 2002. El acuerdo total ascendié a 1.030 M$ vy finalizé en el afio 2007,
con el pago anticipado de la deuda.

El 26 de marzo el Gobierno serbio y el FMI llegaron a un nuevo acuerdo stand-by.
Bajo este nuevo acuerdo Serbia recibird 3.000 M€, 2.200 M€ en 2009 y 800 en
2010.

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

La ex Yugoslavia fue miembro fundador del GATT y Serbia, que es pais observador
de la OMC desde el 8 de febrero de 2001, ha presentado su candidatura de ingreso
como miembro de pleno derecho. Se ha formado un grupo de trabajo a cargo de
dichas negociaciones. En la quinta reunion celebrada el 8 de mayo de 2008, se
destaco el estado bastante avanzado de la negociacion ya que no existen
problemas relevantes por los que Serbia no pueda ser miembro. Serbia ha
intensificado los contactos bilaterales, de los que, tanto la UE como EE.UU.,
mencionan resultados positivos. Serbia destacd que en los contactos bilaterales se
habian debatido propuestas concretas sobre el sistema regulador serbio, lo que
deberia limar las diferencias todavia existentes con respecto a algunos productos
industriales y agricolas.

44. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Destaca aqui el Pacto de Estabilidad para los paises del SEE. El 19 de diciembre de
2006 Serbia firmé en Bucarest el Tratado de Libre Comercio de Europa Central
(conocido por su sigla inglesa CEFTA - Central European Free Trade: Albania, Bosnia-
Herzegovina, Croacia, Kosovo, Macedonia, Moldavia, Montenegro, Serbia; un mercado
de 30 millones de personas), ratificado el 24 de septiembre por el parlamento serbio.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Serbia tiene firmados los siguientes acuerdos de libre comercio:
- CEFTA. Tratado de Libre Comercio de Europa Central.

- Acuerdo de libre comercio con Rusia, Bielorrusia y Turquia. Se esta negociando un

Acuerdo de libre comercio con Iran.

- Acuerdo de comercio con trato preferente con EE.UU bajo el sistema generalizado
de preferencias. Es posible la exportacion de mas de 4.600 productos sin arancel

(quedan excluidos textil, calzado, etc.).

- Acuerdo comercial con China.

4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Serbia es miembro del Consejo de Europa, es pais observador y candidato a la OMC,
es miembro del Pacto de Estabilidad de los Paises del SEE, tiene Acuerdo de Libre
Comercio con Rusia, estd adherida al CEFTA (Acuerdo Centroeuropeo de Libre
Comercio), el 14 de diciembre de 2006 firmd el Acuerdo Partnership for Peace (PfP)
con la OTAN (institucion que abre oficina en Belgrado), a comienzos de junio de 2007
se inauguro en Belgrado la oficina de cooperacién militar con EE.UU, etc.
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Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAiS ES MIEMBRO

Pacto de Estabilidad de los Paises del SEE, desde el 26 octubre de 2000
Naciones Unidas (NU), desde el 1 noviembre de 2000
Organizacion para la Seguridad y Colaboracién Europea (OSCE),
desde el 10 noviembre de 2000
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), desde el 24 de noviembre de 2000
Organizacion Mundial de la Salud (OMS), desde el 28 de noviembre 2000
Organizacion de Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (UNIDO), desde el 6 de
diciembre de 2000
Asociacion Europea de Libre Comercio (EFTA), desde el 12 de diciembre de 2000
Organizacion de Naciones Unidas para la Educacion y Cultura (UNESCO), desde el 20
de diciembre de 2000
Fondo Monetario Internacional (FMI), desde el 20 de diciembre de 2000
Banco Mundial (BM), desde el 8 de mayo de 2001
Banco Europeo de Construccidon y Desarrollo (BERD), desde el 19 de enero de 2001
Pais observador y candidato a la OMC, desde el 8 de febrero de 2001
Agencia Internacional de Energia Atdmica (IAFA), desde el 17 de septiembre de 2001
Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (WIPO), desde el 24 de septiembre
de 2001
Organizacion Mundial del Turismo (WTO), desde el 25 de septiembre de 2001
Organizacion de Naciones Unidas para la Agricultura y Alimentacion (FAO), desde el 2
de noviembre de 2001
Consejo de Europa (CE), desde el 3 de abril de 2003
Acuerdo Centroeuropeo de Libre Comercio (CEFTA), desde el 19 de diciembre de 2006
y ratificado el 24 de septiembre de 2007.
Acuerdo Partnership for Peace (PfP) con la OTAN, desde el 14 de diciembre de 2006

Acuerdo de Estabilizacion y Asociacion (AEA) con la Unidn Europea fue ratificado por el
Parlamento serbio pero el Consejo de Ministros de la Unién Europea ha paralizado el
proceso porque Holanda, con el apoyo de Bélgica, ha pedido que la firma quede
supeditada a la entrega del criminal de guerra Ratko Mladic. No obstante, a partir del
1 de febrero de 2009 Serbia comenz6 a aplicar de manera unilateral el Acuerdo
comercial con la UE que prevé el desarme arancelario progresivo.

Serbia es beneficiaria del Instrumento de Ayuda de Preadhesidn.
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