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1. SITUACION POLITICA

Tailandia es una monarquia constitucional desde 1932 con un poder legislativo bicameral:
los 500 diputados elegidos mediante elecciones legislativas cada 4 afios designan al
Primer Ministro, que es nombrado por el Rey.

Los partidos politicos tailandeses son numerosos e inestables, y no responden a una
ideologia clara sino a intereses particulares. Los partidos mayoritarios son: el Partido
Demodcrata (PD), de orientacion conservadora-liberal y apoyado por la élite empresarial,
clases medias de Bangkok y monarquicos, y el partido Puea Thai, de corte populista, con
base en las provincias rurales y regiones mas desfavorecidas del norte y este del pais. El
Puea Thai es el partido sucesor del partido del ex Primer Ministro Thaksin, disuelto por la
Corte Suprema en 2008 por fraude electoral. A pesar de encontrarse en el exilio, préfugo
de la justicia, pues fue condenado a 2 afos de carcel por abuso de poder en noviembre
de 2008, Thaksin sigue jugando un papel crucial en la vida politica tailandesa y con
frecuencia interviene en mitines por teléfono criticando al Gobierno, incitando a sus
seguidores y anunciando su regreso.

Existen varios grupos civicos que ejercen gran influencia en la vida politica, y aunque
supuestamente estan desvinculados de los partidos politicos mayoritarios, son
extensiones de los mismos: La People’s Alliance for Democracy (PAD), o los “camisas
amarillas” (o amarillos), formada por intelectuales, monarquicos, clases medias Yy
miembros del PD) y la National United Front of Democracy Against Dictatorship (UDD),
formada por académicos y simpatizantes de Thaksin o “los camisas rojas”, (o rojos).

La Monarquia es una institucion fundamental, y el Rey Bhumibol, en el trono desde 1946,
goza de una condicion cuasi-sagrada entre sus subditos. Es Jefe de Estado, del Ejército y
Religioso, y sus pronunciamientos se acatan sin discusion.

El Ejército ha jugado un papel fundamental en la historia de Tailandia (Ultimo golpe de
estado en 2006), y su actitud hacia a unos u otros politicos ha determinado en gran parte
el panorama politico actual. Mantiene lealtad absoluta al Rey.

La inestabilidad es la nota dominante de la politica tailandesa desde que en septiembre
de 2006 un golpe de Estado depuso al Primer Ministro Thaksin Shinawatra justificandolo
por “su intento de dividir al pais”, reflejando la polarizacién de la sociedad tailandesa
entre las élites tradicionales y las clases mas desfavorecidas, representadas por una
nueva generacion de politicos. Tras algo mas de un afio de Gobierno militar, las
elecciones generales de diciembre de 2007 dieron la victoria al People’s Power Party
(PPP), partido heredero de la formacion politica de Thaksin, mostrando que su apoyo
seguia siendo mayoritario.

A lo largo de 2008 Tailandia vivid la sucesién de tres Primeros Ministros: Samak
Sundaravej y Somchai Wongsawat (PPP) que fueron destituidos por el Tribunal
Constitucional. Tras la disolucién del PPP por el TC en diciembre de 2008 por fraude
electoral, el Parlamento eligi6 PM a Abhisit Vejjajiva, lider de la oposicion (Partido
Demécrata), gracias a que una faccion del disuelto PPP (Newin’s Friends), se escindio
para darle sus votos.



Todos estos cambios sucedieron tras meses de protesta en las calles de manifestantes del
PAD (amarillos) que exigian la dimision del Gobierno acusandolo de ser un titere del ex PM
Takhsin, hastallegar a tomar los dos aeropuertos de Bangkok durante 8 dias (26 nov-3
dic 2008). La disolucién judicial del PPP provocd el cese de las manifestaciones al ver
conseguido su objetivo de derribar al Gobierno. Un dato significativo es que el Ejército no
intervino en ninglinrmomento para disolver a los manifestantes, por lo que en algunos
medios se habld de “golpe de estado tacito” o “golpe judicial”.

El PM Abhisit nacié y se educd en Inglaterra, y es una figura moderada de la que se
esperaba una tarea titanica: restaurar la deteriorada confianza internacional, enfriar el
clima de tensidn politica y sacar adelante a Tailandia de la crisis econdmica provocada no
so6lo por el impacto de la crisis global, sino por el efecto de la inestabilidad politica.

Durante 2009 y contra todo prondstico, Abhisit logré mantenerse en el poder, y aunque
en abril hubo violentos incidentes protagonizados por los partidarios de Thaksin, “los
rojos”, agrupados en torno a la UDD, y manifestaciones recurrentes, estas no alteraron
significativamente el orden publico.

Sin embargo el ambiente politico se fue caldeando desde finales de febrero de 2010,
cuando la Corte Suprema de Justicia decidio incautar una parte de los activos confiscados
al ex PM Thaksin (1.070 de 1.770 MEUR aprox.), aduciendo que procedian de un
enriquecimiento ilicito durante su etapa de gobierno, lo que provocd una nueva ola de
manifestaciones de los rojos desde principios de marzo, exigiendo la disolucién del
Parlamento y la celebracién de nuevas elecciones.

En un principio las protestas fueron pacificas y menos numerosas de lo anunciado por los
organizadores, pero a principios de abril los rojos invadieron el centro comercial de
Bangkok, forzando el cierre de los mayores grandes almacenes del pais y algunos
grandes hoteles y centenares de pequefios comercios. La tension fue creciendo hasta que
el 9 de abril, en un enfrentamiento entre rojos y ejército no esclarecido (los rojos hablan
de un sabotaje de francotiradores buscando su descrédito), murieron 5 soldados y 21
civiles; el 22 de abril estallaron una serie de granadas en el tren elevado cerca del
campamento rojo, provocando un muerto y la reaccidon de todas las Embajadas, que a
partir de ese momento desaconsejaron viajar a Tailandia.

La situacion parecia no avanzar en ninguna direccién cuando el 4 de mayo el PM ofrecid
convocar elecciones en noviembre de 2010, y para sorpresa de la opinion publica los
rojos y el propio Thaksin aceptaron la “hoja de ruta para la reconciliacion” planteada por
Abhisit, con ciertas condiciones (entre ellas no procesar por terrorismo a los lideres
rojos). Al no ser aceptadas por el Gobierno los rojos se negaron a abandonar la zona
ocupada, por lo que el Gobierno ordend la actuacion del Ejército el 19 de mayo
provocando una batalla campal y la retirada definitiva de los rojos que, en su huida
incendiaron 36 edificios emblematicos de la ciudad (grandes almacenes, Bolsa de Valores,
Canal de televisidén). Tras mas de dos meses y medio de ocupacion, los disturbios
finalizaron con un saldo de 91 muertos (82 civiles) y unas pérdidas econémicas que se
estiman entre el 1-1,5% del PIB. El Gobierno mantuvo el estado de emergencia hasta
finales de diciembre de 2010 y el PM Abhisit disolvié el Parlamento el 10 de mayo de
2011 y convocé elecciones que se celebraron el 3 de julio de 2011.

El partido de la oposicién, el Puea Thai (Partido de los Tailandeses) liderado por Yingluck
Shinawatra, hermana del ex Primer Ministro Thaksin, gand las elecciones legislativas
consiguiendo 265 escafios de los 500 que componen el Parlamento. Aunque la victoria era
esperada, el amplio margen respecto al Partido Demdcrata confirmd que a pesar de los
incidentes de los Ultimos anos la opcidn politica pro-Thaksin sigue contando con el apoyo
mayoritario de la poblacion, ya que desde el afno 2000 su partido o sus sucesores han
ganado 3 elecciones.

A pesar de que no era necesario para formar Gobierno, la PM Yingluck ha formado un
Gobierno de coalicion con el acuerdo de partidos minoritarios: Chaithaipattana (19
escafos), Palung Chon Party (7 escafios), Chart Pattana Puea Pandin Parti (7 escafios),
machdén Party (1 escafio) y New Democracy Party (1 escafio), con lo que el nuevo
Ejecutivo contara con el apoyo de 300 diputados, es decir, el 60% de la cdmara baja.



Este Gobierno estara en el poder durante una legislatura de 4 afios, hasta julio de 2015.
En marzo de 2014 tendran lugar elecciones para el nombramiento de 76 de los 150
miembros del Senado.

La-amplia mayoria parlamentaria de la coalicidn significa que el PT no tendra dificultad en
aprobar las medidas politicas y econdmicas que se proponga, incluso sin el apoyo de sus
socios. Sin -embargo la “estabilidad parlamentaria” no significa automaticamente que
Tailandia vaya a gozar de estabilidad politica en el futuro, ya que es dificil que la sociedad
tailandesa cierre las fracturas de los ultimos afios. En particular serd clave el papel que
juegue en el panorama politico el ex-PM Thaksin, al que los criticos del nuevo Gobierno
acusan de ser el artifice de la politica del PT, ya que consideran a su hermana, la PM
Yingluck, como un mero titere que siguid sus instrucciones durante la campana electoral
y las seguira durante sus afios de Gobierno, aunque ella ha declarado no tener nada que
ver con su hermano.

La vuelta de Thaksin al pais provocaria probablemente nuevas protestas por parte de sus
detractores, por lo que no hay noticias sobre la misma y de momento se mantiene la
calma.

A esta situaciéon de cambio de gobierno viene a sumarse el delicado problema de sucesion
que plantea la avanzada edad y delicada salud del monarca. El Principe heredero no goza
del apoyo y reconocimiento popular, por lo que algunos piensan que la propia institucion
puede verse en peligro cuando desaparezca el Rey.

Otros focos de tensidn son los conflictos protagonizados por la insurreccion islamista en el
sur del pais, aunque solo tienen como objetivo las fuerzas de seguridad y profesores
tailandeses y las especiales relaciones con Birmania.

Las relaciones con Camboya, que volvieron a complicarse debido a las disputas por el
templo de Preah Viar, situado en la frontera y reclamado por ambos paises se espera que
mejoren debido a la buena sintonia entre el Presidente camboyano (Hun Sen) y el ex PM
Thaksin.

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

Los partidos politicos en Tailandia son bastante numerosos, y, en general, estan formados
por agrupaciones de intereses en torno a personalidades influyentes mas que por
afinidades ideoldgicas.

Esta indefinicion ideoldgica se complica por la relativa frecuencia con que los lideres
politicos cambian de partido, de hecho, no es extrafio observar diputados que han estado
tres o cuatro legislaturas en el Parlamento, cada una de ellas bajo un partido distinto.

Los dos partidos politicos mas importantes son:

Pheu Thai Party: tras las elecciones de julio de 2011, es el partido mayoritario del
actual Gobierno encabezado por Yingluk Shinawatra, hermana del ex primer ministro
Thaksin Shinawatra. Fue fundado en Septiembre de 2008 por miembros del disuelto
People Power Party (formado por facciones del anterior Thai Rak Thai dirigido por el ex
PM Thaksin Shinawatra). El Pheu Thai continua la ideologia populista de sus antecesores
y agrupa a los votantes en las zonas rurales, sobre todo del norte y noreste del pais.

Partido Demaocrata: liderado por Abhisit Vejjajiva, anterior jefe de gobierno. Pese a que
inicialmente el lider inicdé que dimitiria, un dia después de la investidura de la nueva
Primera Ministra, Abhisit Vejjajiva fue reelegido como lider del Partido Demodcrata con un
96% de votos, por lo que sera el lider de la oposicidon. Se trata del partido politico mas
antiguo de Tailandia, creado en 1945 como un partido de corte conservador. Sus apoyos
se concentran en Bangkok, entre la clase alta y media-alta y en otras grandes ciudades.



El Gobierno anterior estaba constituido por una coalicion formada por los siguientes
partidos politicos: Democrat Party (Phak Prachatipat) 172 escafos, Proud Thais Party
(Phak Bhum Jai Thai) 32 escafios, Thai Nation Development Party (Phak Chart Thai
Pattana) 25 escafios, For the Motherland Party (Phak Pua Paendin)32 escafios, Thais
United National Development Party (Phak Ruam Jai Thai Chat Pattana) 9 escafios y Social
Action Party (Phak Kitsangkom) 5 escafios.

La actual coalicion de gobierno estara constituida, segun el Government Public Relations
Department —de  Tailandia, por 6 partidos: Pheu Thai Party con 265 escafios,
Chaithaipattana (19 escafios), Palung Chon Party (7 escafios), Chart Pattana Puea Pandin
Parti (7 escanos), machdn Party (1 escano) y New Democracy Party (1 escano).

1.2. Gabinete Econdmico y distribucion de competencias

El Gabinete Econdmico comprende el Ministerio de Hacienda, el Ministerio de Comercio, el
Ministerio de Asuntos Exteriores, la Oficina del Primer Ministro, y el Consejo de Ministros.

Ministerio de Hacienda: Thirachai Phuvanatnaranubala (Pheu Thai Party)

Encargado de la elaboracién y gestion del presupuesto publico asi como de la politica
tributaria. Regula, la emision de moneda y supervisa la actividad de las entidades
financieras. A su vez, tiene encomendada la gestion de monopolios fiscales (Thailand
Tobacco Monopoly, Liquor Distillery Organization) e instituciones financieras publicas
(Krung Thai Bank, Government Savings Bank, Government Housing Bank, Bank for
Agriculture and Agricultural Cooperatives).

Thirachai Phuvanatnaranubala estudié econdémicas en la London School of Economics y
trabajoé en la consultora Price Waterhouse hasta que volvié a Tailandia para incorporarse
al Banco de Tailandia. Durante su carrera de 26 afios en el Banco se encargd de la
supervision de entidades financieras, politica monetaria y mercados financieros. En 2003
fue nombrado secretario general de la Securities Exchange Commision (SEC), y fue
candidato para el puesto de Gobernador del Banco de Tailandia.

Ministerio de Comercio: Kittirat na Ranong (Pheu Thai Party)

Le compete la regulacion y tramitacion del comercio exterior, asi como la politica
comercial en general, tanto en su vertiente de negociacién de acuerdos internacionales,
como en la de promocién de las exportaciones tailandesas. El Ministerio de Comercio
mantiene una doble red de Oficinas Comerciales en el exterior: una adscrita a la Oficina
del Secretario Permanente (e integradas nominalmente, aunque no fisicamente, en el
marco de las Embajadas Reales de Tailandia), denominadas “Royal Thai Embassy-
Commercial Office”, y otra dependiente directamente del Departamento de Promocion de
Exportaciones, denominadas “Thai Trade Centres”. En Espafia este servicio se encuentra
integrado en la Embajada Real de Tailandia en Madrid.

Kittirat na Ranong es licenciado y MBA en economia por la Universidad tailandesa de
Chulangkorn. Con anterioridad a su nombramiento como ministro fue rector en la
universidad de Shinawatra y presidente del Stock Exchange of Thailand (SET).

Ministerio de Asuntos Exteriores: Surapong Towijakchaiku(Pheu Thai Party)

En su estructura existe un “Department of International Economic Affairs”, similar a la
Direccion General de Relaciones Econdmicas Internacionales en nuestro MAEC. Tambien
hay un Departamento de Asuntos Europeos, a nivel de Direccién General y una Agencia
International de Cooperacion y Desarrollo de Tailandia (TICA) encargada de asistencias
técnicas prestadas por otros paises.

El Ministerio de Asuntos Exteriores pasa, tras las elecciones de julio, a manos de
Surapong Towijakchaiku, conocido por su estrecha relacion con el hermano de Yingluck y
ex primer ministro Thaksin Shinawatra. Towijakchaiku estudié Ingenieria en la
universidad Khonkaen de Tailandia y curso master y doctorado en Youngstown State



Univerity y en University of Akron en Ohio, Estados Unidos. Fue miembro del Parlamento
con el Partido Demdcrata entre 1996 - 2000 y desde 2007 hasta su nombramiento como
ministro formo parte del gobierno del Puea Thai en la provincia de Chiang Mai, al norte de
Tailandia. Se ha criticado su falta de experiencia en el area internacional.

Oficina del Primer Ministro: Surawit Khonsomboon y Krissana Seehalak (Pheu Thai Party)

Como apoyo a la labor del Primer Ministro, y dependiendo directamente de éste, es
responsable de una serie de organismos de gran importancia en el area econémica: The
Bureau of the Budget, The Office of the National Economic and Social Development Board
(NESDB) y la National Statistic Office. La NESDB es responsable del plan de estimulo
econdémico “Strong Thailand 2012".

Surawit es licenciado en ciencias y en medicina por la universidad de Chiang Mai y ejercio
como médico en el hospital de Chaiyaphum en Bangkok. Fue asistente en la secretaria del
Ministerio de Finanzas en 1992 y en el Ministerio de Agricultura en 1995. Hasta las
elecciones de 2011 era secretario del Board Of Directors del Pheu Thai Party de la region
noreste de Tailandia.

Krissana Seehalak es licenciada en contabilidad por la universidad tailandesa de Kasatsart
y estudié un master en Ciencias Politicas en la universidad de Thammasat. En 2001 fue
miembro del Parlamento con el partido Thai Rak Thai y antes de su nombramiento para la
Oficina del Primer Ministro formaba parte del gobierno del Puea Thai en la provincia de
Uttaradit.

Council of Economic Ministers (CEM)

Basicamente equivalente en sus funciones a la Comisién Delegada para Asuntos
Econdmicos en Espana. La integran los principales ministerios con responsabilidades en el
area economica, bajo la presidencia del primer ministro.

Thai Trade Representative (TTR) — pendiente de nombramiento.

Se encarga de potenciar el comercio exterior de Tailandia, mejorar su imagen en el
exterior y coordinar los diferentes ministerios y organismos implicados, ya sea analizando
los posibles nuevos acuerdos comerciales con otros paises, o asistiendo a las empresas
locales en sus procesos de internacionalizacion.

2. SITUACION ECONOMICA

2.1. Evolucion de las principales variables

A lo largo del afio 2008, la economia tailandesa tuvo que hacer frente a una serie de
factores internos con efectos negativos sobre el crecimiento, entre los que destacaron la
incertidumbre politica, la inestabilidad debida a los enfrentamientos en las tres provincias
musulmanas del Sur y el cierre de los dos aeropuertos de Bangkok durante 8 dias (28
noviembre-3 diciembre). Ademas, la economia se vio afectada por factores externos
como los elevados precios del petréleo hasta junio de 2008, la volatilidad de los mercados
financieros internacionales y la crisis econémica global. Pero aun asi todavia registro
crecimiento positivo (2,6%).

Sin embargo en 2009 estos efectos negativos repercutieron en las cifras de crecimiento
real, especialmente en la primera mitad del afio. La crisis global, que afectd
especialmente a sus principales socios comerciales, provocé una fuerte caida de las
exportaciones tailandesas, provocando caidas en la produccién y en la inversion
posteriormente. En 2009 el PIB disminuydé un 2,2% respecto al afo anterior y las exportaciones
se redujeron en casi un 14%.



A finales de 2009 comenzd a recuperarse la demanda exterior por lo que los sectores
industrial y de productos de alta tecnologia fueron los primeros en recuperarse. En el
segundo trimestre del afio, la construccién también se vio impulsada gracias a los dos
paquetes de estimulo del gobierno (“Strong Thailand I y II”), el cual invirti6 en obras
publicas con el objetivo de reactivar la economia. Estas medidas también mejoraron la
confianza empresarial y de los consumidores a finales de afio.

Tampoco fue un buen ano para el sector servicios, debido a la continua caida del nimero
de turistas hasta el tercer trimestre de 2009, con el consiguiente impacto sobre los
sectores de-transportes y comunicaciones y los servicios de hosteleria y restauracion.
Ademas el sector agricola se vio afectado por las caidas de los precios de los productos
agricolas y por malas cosechas derivadas de plagas.

La economia tailandesa se recuperd en el 2010, con un crecimiento del 7,8%, el mayor
indice de crecimiento los Ultimos 15 afos. Para 2011 se prevé que el crecimiento se
ralentice hasta el 3%. Uno de los principales desafios a los que se enfrenta el pais es
mantener el crecimiento del PIB durante la recuperacion de la economia mundial de la
crisis de estos Ultimos afios. Ademas, el terremoto y tsunami que afecté a Japén en
marzo han tenido cierto impacto en la economia tailandesa, especialmente en los
sectores automotriz y electronica.

Se prevé que la disminucion de la demanda externa reduzca las tasas de crecimiento de
las exportaciones de Tailandia en 2011 y que los gastos de consumo privado, que
representan mas de la mitad del PIB, sigan registrando un crecimiento relativamente
rapido en 2011, gracias en parte a los subsidios del gobierno y a otras politicas
destinadas a apoyar los ingresos personales.

El crecimiento previsto para 2011 serda mas moderado, las previsiones se sitlan entre el
3,5-4,5% segun el National Economic Social Development Board (NESDB) y en el 3%
segun el Banco de Tailandia

Las medidas de politica econdmica anunciadas por el nuevo Gobierno podrian suponer
cerca de 1 punto porcentual de crecimiento extra del PIB en los proximos 4 afios.

Se espera que entre 2012-15 el crecimiento econdmico promedio sea del 4,7% anual, en
linea con el crecimiento constante global y una sodlida demanda interna. A pesar las
buenas perspectivas para el pais para los proximos cinco afios existe el riesgo de que el
crecimiento en las economias desarrolladas sea mas débil de lo esperado, lo que tendria
un efecto adverso en la tasas de crecimiento de las economias fuertemente dependientes
de sus exportaciones, como Tailandia.

A continuacidon pasamos a analizar los principales indicadores econdmicos de Tailandia en
los ultimos cuatro afios.

Cuadro 1: PRINCIPALES

INDICADORES ECONOMICOS 2008 2009 2010 2011®
PIB

PIB (MUSD a precios corrientes) 272.929 263.561 318.864 90.121
Tasa de variacion real (%) 2,6 -2,2 7,8 3,0
Tasa de variaciéon nominal (%) 7,2 0,3 11,8 7,0
INFLACION

Media anual (%) 5,5 -0,9 3,3 3,6
Fin de periodo (%) 0,4 3,5 n.d. n.d
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 3,25 1,75 1,55 2,15
Fin de periodo (%) 2,75 1,75 n.d
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 63.390 63.530 63.880 n.d
Poblacion activa (x 1.000 habitantes) 37.700 38.279 38.440 37.965
% Desempleo sobre poblacion activa 1,4 1,2 1,1 n.d
DEFICIT PUBLICO




% de PIB |  -0,3 -4,7 -2 n.d
DEUDA PUBLICA

en MUSD 44.075 106.738 123.616 130.263
en % de PIB 23,4 40,4 38,8 n.d
EXPORTACIONES DE BIENES

en MUSD *(hasta abril 2011) 175.297 150.800 193.600 113.300
% variacion respecto a periodo

anterior 13,93 -13,97 28,4 23,0
IMPORTACIONES DE BIENES

en MUSD *(abril 2011) 175.100 131.400 179.600 108.300
% variacion respecto a periodo

anterior 26,52 -24,96 36,7 26,8
SALDO B. COMERCIAL

en MUSD *(mayo 2010) 100 19.400 14.031 5.000
en % de PIB 0,04 7,4 6,4 n.d
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en MUSD 1.600 20.262 14.784 8.600
en % de PIB 0,6 8,2 4,6 n.d
DEUDA EXTERNA

en MUSD 65.700 75.300 96.913 104.717
en % de PIB 24,1 26,6 27,1 n.d
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en MUSD n.d. n.d. n.d. n.d
en % de exportaciones de b. y s. 7,0 6,6 4,5 4,3
RESERVAS INTERNACIONALES

en MUSD 111.008 138.417 165.656 184.800
en meses de importacion de b. y s. 6,3 10,6 11,0 n.d
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en MUSD | 10.091 | 5.308 6.100 | n.d
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 33,4 34,3 31,7 30,4
fin de periodo 35,3

Fuentes: Bank of Thailand, National Economic and Social Development Board, UNCTAD,
Customs Department of Thailand.

(*) Ultimo dato disponible mayo 2011
Ultima actualizacién: septiembre 2011

2.1.1. PIB

Tailandia es una de las economias mas abiertas del mundo (las exportaciones suponen
mas del 60% del PIB), por lo que la crisis econdmica internacional iniciada en 2008, a la
que se unid el efecto negativo de la inestabilidad politica interna, provocaron que la
economia entrara en recesién en 2009, cuando el PIB cayé un 2,2%.

Sin embargo, Tailandia registré una recuperacidn inesperada en 2010, creciendo su PIB
un 7,8%, y la economia mostré una sorprendente fortaleza, al ser capaz de absorber 2
shocks consecutivos: por un lado un crecimiento econémico mundial débil, y por otro los
graves incidentes politicos registrados entre abril-mayo de 2010 que minaron la confianza
doméstica y el turismo internacional.

Estos excelentes resultados fueron posibles gracias a que el sector exportador, verdadero
motor de la economia, tiene su actividad fuera de la capital, por lo que no resultd
directamente afectado por las protestas. Ademas el final de los incidentes provocd una
fuerte recuperacion de la confianza de los consumidores (consumo doméstico se expandio
un 5,9% en 2010) y el regreso de los turistas internacionales (15,9 millones en 2010, un
12,6% mas que en 2009). A estos efectos positivos hay que sumar el programa de
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estimulo fiscal puesto en marcha por el Gobierno de Tailandia desde 2009, en programas
de apoyo a la poblacibn mas desfavorecida a corto plazo y grandes proyectos de
infraestructura en el medio plazo.

El crecimiento previsto para 2011 serd mas moderado, las previsiones se sitlan entre el
3,5-4,5% segun el National Economic Social Development Board (NESDB) y en el 3%
segln el Banco de Tailandia, debido al fin del “efecto base”, y a un crecimiento inferior de
las exportaciones. En los 6 primeros meses de 2011 Tailandia crecié un 3%,
fundamentado en una fuerte demanda externa y doméstica, en especial la inversion
privada que crecié-un 12,6% en términos anuales.

El reciente cuadro macroeconémico ha demostrado la fortaleza de la economia tailandesa,
independientemente de su estabilidad politica, ya que todas las previsiones pronosticaban
una reduccion del crecimiento tras los incidentes de mayo de 2010.

Cuadro 2: PIB (por sectores de

origen y componentes del
gasto)

2008

%

2009

%

2010

%

| POR SECTORES DE ORIGEN
AGROPECUARIO 8,8 8,9 8,7
MINERIA 2,2 2,2 2,1
MANUFACTURAS 40,1 39,0 41,1
CONSTRUCCION 2,2 2,2 2,0
COMERCIO 13,8 13,7 13,7
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 3,6 3,7 3,8
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 9,8 9,9 9,6
ELECTRICIDAD Y AGUA 3,4 3,5 3,4
FINANZAS 3,7 3,9 3,6
PROPIEDAD DE VIVIENDA 3,8 3,9 3,6
ADMINISTRACION PUBLICA 2,7 2,9 2,9
EDUCACION 2,5 2,6 2,3
SALUD Y ATENCION SOCIAL 1,2 1,3 1,2
OTROS SERVICIOS 2,1 2,0 1,9
TOTAL 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO
Miles de M de bahts 2008 2009 2010
CONSUMO
Consumo Privado 4,922 4.974 5.213
Consumo Publico 1.084 1.202 1.286
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 2.487 2.208 2.303
EXPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS 6.956 6.194 6.285
IMPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS 6.705 5.239 6.365

Fuente: NESDB y Banco de Tailandia

Ultima actualizacién: septiembre 2011
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2.1.2. Precios

La inflacion media anual fue del -0,9% en 2009. La caida de la inflacién y la debilidad de
la-economia hicieron que el Banco de Tailandia redujera la tasa de interés en 250 puntos
basicos, hasta el 1,25%, entre principios de diciembre de 2008 y abril de 2009. A pesar
de ello el crecimiento del crédito fue lento -el crédito al sector privado aumentoé sélo un
3% en 2009-, y la mayoria fue para los hogares. El gobierno animé a las insitituciones
financieras publicas a aumentar sus operaciones de préstamo, en particular para
acercarlo a'las pequefias empresas con restricciones de crédito.

En 2010, la inflacion fue del 3,3% anual, como consecuencia del incremento de los
precios del transporte y combustible, por lo que los precios estan experimentando una
tendencia ligeramente creciente.

A pesar de la desaceleracion prevista en el crecimiento econdmico este afio, tras un
fuerte repunte en 2010, la inflacién de precios al consumo se acelerard a un promedio
anual de 3,4% en 2011 debido al aumento de los precios mundiales de petréleo y los
alimentos. Sin embargo, el impacto inflacionario de los precios del petrdleo serda en
parte contenida por la decision del gobierno saliente de subsidiar el precio del gaséleo,
que tradicionalmente ha sido un importante contribuyente a las presiones de precios.

La decision del Banco de Tailandia de incrementar las tasas de interés en un espacio
breve de tiempo también aumenta las expectativas inflacionarias. Mientras tanto, la
fortaleza de la moneda local en relacion con el ddlar de EE.UU. ayudard a moderar
los presiones inflacionarias, proporcionando un baluarte en contra de un aumento a corto
plazo en el costo de los bienes y servicios importados.

En esta materia hay que hacer referencia a las medidas en materia de salarios que el
nuevo gobierno anuncié durante la campafia electoral. Actualmente el salario minimo es
de 206 baht al dia (4,9 euros aproximadamente) en Bangkok y algo inferior en el resto de
las provincias. El Pheu Thai Party ha anunciado que elevara el salario minimo a 300 bahts
(7,1 euros aproximadamente) a partir de enero de 2012, lo que ha suscitado dudas sobre
la posibilidad de mantener el objetivo inflacionario

Segun el Banco de Tailandia entre 2012-15 se espera que la inflacion tenga un promedio
del 3%.

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblacion ocupada por sectores

La tasa de desempleo de 2009 fue de 1,2%, un 0,2% menos que en 2008. La cifra de
poblacion activa de Tailandia se situé en 38,4 millones en 2010. La tasa de desempleo en
2010 fue de un 1,1%.

En cuanto a la poblaciéon ocupada por sectores, segun los uUltimos datos del TNSO
(Thailand National Statistical Office), los datos de empleo del 2010, muestran una
distribucion del 11,4% en el sector primario, un 44,5% en la industria, y un 44,1% en el
sector servicios.

2.1.4. Distribucion de la Renta

El indice de Gini de 2007 situd a Tailandia con una puntuacién de 42 (mas igualitario, por
ejemplo, que Malasia, Filipinas, Argentina o Estados Unidos, pero mas desigual que
Vietnam, Rusia, o Marruecos).

Por otro lado, segln el ranking de 2010 del Indice de Desarrollo Humano realizado por el
PNUD, Tailandia tiene un coeficiente de 0,654, lo cual posiciona al pais en el puesto 92
del mundo (Esparia esta en el puesto 9, Malasia en el 57 y Vietnam en el 113). Tailandia
ha bajado 5 puestos en este ranking respecto a 2009.
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2.1.5. Cuentas Publicas

El mayor gasto publico en afio fiscal 2009 (finalizado el 30 de septiembre 2009), en un
momento de débil crecimiento de los ingresos, hizo que se ampliara el déficit
presupuestario hasta del 4,7% del PIB, frente a solo el 0,3% en el ejercicio 2008.

En 2010 el déficit publico fue de un 2% segun el Banco de Tailandia y, The Economist
Intelligence Unit prevé que en 2011 alcalce el equivalente al 3,1% del PIB acorde a la
politica de 'gastos del actual gobierno y considerando que el nuevo gobierno no tendra
tiempo de implementar una nueva politica de gasto publico antes de final de afio.

A pesar de las medidas de corte populista del nuevo gobierno, detalladas en el apartado
2.11, se espera que el déficit publico no supere el 4,5% del PIB en 2012. El déficit
aumentaria ligeramente debido a algunas de las medidas que impulsara el Pheu Thai,
pero dado que la deuda publica representa el 42% del PIB, un nivel de déficit como el
previsto no deberia afectar a la estabilidad fiscal.

2.1.6. Previsiones macroeconomicas

El Banco de Tailandia augura un crecimiento del 3% del PIB para 2011 en sus previsiones
(realizadas en julio de 2011) y el NESDB prevé un crecimiento de entre el 3,5 y el 4,5%.
Las cifras de crecimiento de 2011 no seran tan espectaculares como las del afo anterior,
en el que el PIB se incremento a tasas del 7,8% de media.

Para la Fiscal Policy Office, uno de los principales factores de riesgo que podrian afectar a
este crecimiento previsto son la situacién de la crisis de la deuda en Europa y posibles
nuevos incidentes en la situacion politica interna. También se teme que el fortalecimiento
del baht tailandés pueda afectar al nivel de exportaciones.

En cuanto a las estimaciones de otros organismos, el FMI prevé un crecimiento del 4%
para 2011 y del 4,5% para 2012. Para 2011 el Banco Mundial prevé tasas de crecimiento
del 3,7% y el Economist Intelligence Unit sitia sus expectativas de crecimiento en el
4,3%.

2.2. Comercio Exterior de bienes y servicios

2.2.1. Apertura Comercial

El grado de apertura comercial (exportaciones mas importaciones en relacion con el PIB)
de la economia tailandesa en 2010 fue del 107%.

2.2.2. Principales socios comerciales

En los cinco primeros meses de 2011 los principales proveedores de Tailandia fueron
Japon, China y Estados Unidos. Las importaciones tailandesas de paises de Oriente Medio
se incrementaron un 11,4% vy las importaciones de ASEAN en un 16,6%. Las
importaciones procedentes de la Unidon Europea-15 en 2010 acapararon el 7,3% del total,
increméntandose en un 13,6% respecto a las cifras del afo anterior.
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Cuadro 3:

PRINCIPALES 2011
PAISES ALl AL L (enero-junio)
PROVEEDORES

% cuota % cuota % cuota % cuota
(Datos en de de de de
MUSD) mercado mercado mercado mercado
1. Japon 33.534 18,8 25.024 18,7 37.854 20,8 20.420 18,3
2. China 20.156 11,3 17.030 12,7 21.474 13,3 14.847 13,3
3. EE.UU. 11.423 6,4 8.374 6,3 10.675 5,9 6.655 6,0
4. E.A.U. 11.152 6,2 6.667 5,0 8.654 4,7 6.508 5,8
5. Malasia 9.726 5,4 8.576 6,4 10.567 5,9 6.221 5,6
6. Singapur 7.106 4 5.724 4,3 6.294 3,5 4.364 3,9
7. Australia 5.165 2,9 3.788 2,8 5.896 3,2 4.184 3,8
8. Corea del
Sur 6.860 3,8 5.423 4,1 8.056 4,4 4.127 3,7
9. Taiwan 6.220 3,5 4.827 3,6 6.815 3,7 3.879 3,5
10. Suiza 3.957 2,2 2.495 1,9 5.156 2,8 2.615 2,3

Fuente: Bank of Thailand
Ultima actualizacién: septiembre 2011

Los principales paises destino de las exportaciones tailandesas son China, Japén y
Estados Unidos, acumulando un 31,8% de las ventas exteriores totales en 2010. Sin
embargo, a nivel agrupado la ASEAN se encuentra en primera posicidn recibiendo el
22,7% de las exportaciones tailandesas.

Otra caracteristica a mencionar respecto a las exportaciones tailandesas es su cada vez
mayor diversificacidon en lo que a mercados destino se refiere, perdiendo cuota de

mercado la Unién Europea-15 a favor de los paises pertenecientes a la ASEAN y Oriente
Préximo.

Cuadro 4:
PRINCIPALES 2011
PAISES 2008 2009 20:40 (enero-junio)
CLIENTES
% cuota % cuota % cuota % cuota
(Datos en de de de de
MUSD) mercado mercado mercado mercado
1. China 16.191 9,1 16.123 10,6 21.474 11,0 12.474 10,8
2. Japén 20.094 11,3 15.732 10,3 20.416 10,5 12.512 10,9
3. EE.UU. 20.275 11,4 16.661 10,9 20.201 10,3 10.935 9,5
4. Hong Kong 10.046 5,7 9.484 6,2 13.132 6,7 8.843 7,7
5. Malasia 9.911 5,6 7.664 5,0 10.567 5,4 6.056 5,3
6. Australia 7.983 4,5 8.579 5,6 9.370 4,8 4.033 3,5
7. Singapur 10.115 5,7 7.574 5,0 9.010 4,6 5.492 4.8
8. Indonesia 6.325 3,6 4.667 3,1 7.347 3,8 5.112 4,4
9. Vietnam 5.018 2,8 4.678 3,1 5.846 3,0 3.522 3,1
10. Filipinas 3.513 1,9 3.022 1,9 4.886 2,5 2.210 1,9

Fuente: Bank of Thailand

Ultima actualizacién: septiembre 2011
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2.2.3. Principales sectores de bienes (Importacion y Exportacion)

Las principales partidas de importacion de Tailandia en 2010 fueron el crudo, partes
electrénicas y productos quimicos y plasticos.

Cuadro 5:
PRINCIPALES ..
PRODUCTOS 2011 (junio)
IMPORTADOS

%

(Datos en MUSD)

1. Crudo 28.931] 16,1% | 18.061 | 13,5% | 22.417 12,5 14.545| 13,4
2. Productos quimicos y
plasticos 18.139| 10,1% | 12.496 | 9,3% |17.819 9,9 11.235| 10,4

3. Partes electronicas 15.161| 8,5% | 12.745 | 9,5% | 17.403 9,7 9.624 8,9
pa‘&e":aq“'"a”a electricay | 14 g61| 8,3% | 12.439 | 9,3% |16.054| 8,9 |9.027| 8,3
5. Maquinaria
industrial, herramientasy |11.605| 6,5% 9.565 7,2% |13.412 7,5 7.308 6,7
partes

6. Hierro y acero 13.566| 7,6% 6.882 51% |11.010 6,1 6.345 5,9
7. Vehiculos y sus

partes 5.465 | 3,0% 4.573 | 3,4% | 7.927 4,4 4.178 3,9
8. Gas natural 4.159 | 2,3% 3.489 | 2,6% [ 4.072 2,3 2.760 2,5

9. Ordenadores, partes
y accesorios

10. Equipos cientificos y
meédicos 3.037 | 1,7% 2.606 | 1,9% | 3.545 2,0 1.952 1,8
Fuente: Bank of Thailand

4.508 | 2,5% 4.008 | 3,0% | 4.028 1,0 1.968 1,8

Ultima actualizacién: septiembre 2011

Los vehiculos, partes y accesorios constituyen la partida mas importante dentro de los
productos exportados seguida de aparatos eléctricos para circuitos electrénicos y
electrodomésticos.

Cuadro 6:PRINCIPALES

PRODUCTOS 2011 (junio)
EXPORTADOS
%o
(Datos en MUSD) cuota
1. Vehiculos, partes y
accesorios 16.667 9,4% 11.994 | 7,9% | 18.587 9,5 9.422 | 8,2

2. Aparatos eléctricos
para circuitos electrénicos | 15.543 8,7% 13.217 | 8,7% | 16.983 8,7 8.913| 7,8

3. Electrodomésticos 12.018 6,8% 10.659 | 7,0% | 13.828 7,1 7.951] 6,9
4. Ordenadores 13.419 7,5% 11.174 | 7,3% | 12.853 6,6 6.016 5,2
5. Joyeria y piedras

preciosas 8.269 4,7% 9.760 | 6,4% | 11.651 6,0 6.545 5,7

6. Resinas de plastico 8.268 4,7% 6.813 | 4,5% | 9.267 4,7 6.091| 5,3
7. Productos del

petréleo 9.632 5,4% 6.668 | 4,4% | 8.661 4,4 4919 4,3
8. Productos de base

metalica 8.616 4,8% 7.398 | 4,9% | 6.798 3,5 4.373 | 3,8
9. Productos textiles 5.629 3,2% 5.044 | 3,3% | 6.042 3,1 3.383] 2,9
10. Caucho 6.792 3,8% 4.306 | 2,8% | 4.941 2,5 3.007| 2,6

Fuente: Bank of Thailand

Ultima actualizacién: septiembre 2011
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2.2.4. Principales sectores de servicios (Importaciéon y Exportacion)

La balanza de servicios ha presentado superavit en los Ultimos anos gracias a los ingresos
por turismo, sin.en 2009 se produjo una reducciéon de los ingresos por el impacto
negativo en el sector de los cierres de los aeropuertos a finales del 2008.

En 2010 el turismo se recuperd hasta alcanzar los 15,9 millones de turistas, un 12,6%
mas que en 2009, a pesar de las revueltas de los meses de abril y mayo (descenso
intermensual del nimero de turistas del -20,2% en abril y del -26,0% en mayo).

Entre enero y junio de 2011 se registraron 9.686 entradas de turistas en el pais, esta
cifra se ha incrementado un 25% respecto al mismo periodo del afio anterior.

La partida “otros servicios” presenta afio tras afo un fuerte déficit. Esta partida
contempla entre otros, los servicios de comunicaciones, de construccion, los servicios de
las aseguradoras, y los pagos por royalties y licencias. Esta ultima subpartida presenta un
importante saldo deficitario, reflejando el grado de dependencia tecnoldgica de Tailandia
del exterior.

Balanza de servicios 2008 2009 2010e Q1 2011p
Ingresos 33.399,5 30.166,73 34.038,0 11.392,3
Transporte 7.284,9 5.700,1 5.913,5 1.584,1
Viajes 18.172,8 15.901,2 19.701,6 7.501,9
Servicios al Gobierno 327,2 263,5 240,7 76,1
Otros servicios 7.614,5 8.301,8 8.182,1 2.230,2
Pagos -28.572,80 -24.668,05 -27.504,6 -7.352,9
Transporte -7.049,23 -5.233,20 -6.080,4 -1.578,3
Viajes -5.011,87 -4.163,60 -5.055,9 -1.244,7
Servicios al Gobierno -229,98 -214,74 -255,8 -43,0
Otros servicios -16.281,72 -15.056,51 -16.112,5 -4.487,0
Saldo 4.826,77 5.498,68 6.533,4 4.039,4
Transporte 235,72 466,94 -166,9 5,8
Viajes 13.160,97 11.737,60 14.645,7 6.257,2
Servicios al Gobierno 97,27 48,84 -15,1 33,1
Otros servicios -8.667,19 -6.754,70 -7.930,4 -2.256,8

Fuente: Bank of Thailand
Unidades: Millones de USD

Ultima actualizacién: septiembre 2011

2.3. Turismo

En 2010 visitaron el pais 15,9 millones de turistas, lo que supone un incremento del
12,6% respecto a 2009, a pesar del inicio negativo del afio consecuencia de los
altercados de abril de 2010.

En cuanto a la procedencia de los turistas en el afio 2010, se estima que el 58,5%
provinieron de Asia, un 29,7% de Europa, un 4,1% de EEUU, un 5,3% de Oceania y un
2,4% de Oriente Medio. Por paises, Malasia, Japon, Reino Unido, China, Laos y Australia
fueron los que mayor niumero de turistas aportaron.

Segun datos del banco de Tailandia, entre enero y junio de 2011 se han registrado casi
9.700 entradas de turistas en el pais, un 25% mas que en el mismo periodo del afio
anterior.
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2.4. Inversion extranjera

Segun el World Investment Report 2011 (UNCTAD) en 2010 la inversidén extranjera en el
sur, este y sudeste asiatico aumentd un 24%, alcanzando los 300.000 millones de USD,
suponiendo casi un cuarto de la inversidn extranjera global. La inversidon extranjera
directa en los paises miembros de la Asean, incluyendo Filipinas, se duplicd en 2010
registrando la cifra de 79.000 millones de USD.

Si analizamos la evolucidon en los Ultimos afios de la inversion extranjera en Tailandia
podremos ver que Tailandia esta esta recibiendo menos inversién en los ultimos afios, si
lo.comparamos con-los datos de sus paises vecinos.

Segun la UNCTAD, la inversidén extranjera directa bruta en Tailandia en el afio 2008 fue
de 8.448 MUSD, lo que supuso una disminucion del 12,4% respecto al afio 2007. En 2009
la inversién directa continué disminuyendo hasta los 4.976 MUSD vy, segun la misma
fuente, en 2010 la inversidén extranjera directa empezd a recuperarse, incrementandose
hasta los 5.813 millones de ddlares. Esto supuso un crecimiento 16,8% respecto al afio
anterior.

Segun los datos del Banco de Tailandia en 2010 la inversidn extranjera directa fue algo
superior, 6.100 MUSD.

Como referencia diremos que la inversion extranjera directa en el sudeste asiatico en
2010 fue, segun la UNCTAD, de 79.408 millones de dédlares, de los cuales Indonesia
recibié 13.300 millones, Malasia 9.100 millones y Vietnam 8.000 millones de USD.

Segun datos del Banco de Tailandia el principal inversor extranjero en 2010 continla
siendo Japdén con un 21,9%, seguido de Estados Unidos (10,4%) Hong Kong y Singapur
con un 8,8% y un 4,7% respectivamente.

2.4.1. Novedades en la legislacion

No se han producido cambios significativos en el marco regulatorio de la inversion
extranjera en 2011. En marzo de 2010 el Board of Investment publicé las nuevas
medidas incentivadoras de la inversién que implican cambios en la “Lista de actividades
elegibles” por el BOI y en los incentivos del “Plan de promocidn de inversiones” de dicho
organismo. La reforma esta fundamentalmente dirigida a mejorar la tecnologia en el
sector manufacturero, garantizar el desarrollo sostenible, promocionar la energia
alternativa y promover la conservacion energética.

Los proyectos mas recientes aprobados por el Board of Investment son los del mes de
julio 2011 en el que se aprobaron 76 proyectos con un valor total de 287 millones de
Euros. Algunas de las empresas para las que se han aprobado los proyectos mas
importantes recientemente son:

e« THAI TSUZUKI CO. (Partes de maquinaria)

+ HIRUTA ASTEER SUMMIT CO., LT (Partes metalicas para automoviles)
« HAKUSUI CHEMICAL (THAILAND) CO., LT (Oxido de Zinc)

+ SIAM HITACHI ELEVATOR CO., LT (Partes metalicas para ascensores)
¢ EXTRA SOLUTION ENGINEERING CO., LT (Software)

e« FRIENDLY GREEN ENERGY CO., LT (Aceite de Palma)

e ENERGY PLUS CO., LT (Biogas)

+ SODICK (THAILAND) CO., LT (Ceramica)
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2.4.2.

Inversion extranjera por paises y sectores

Cuadro 7:
INVERSION
EXTRANJERA 2011 (mayo)
POR PAISES Y
SECTORES
%
(Datos en
MUSD)
POR PAISES
Japon 2.534 33,5 2.267,9 42,6 1.093,0 21,9 255,6 24,9
Estados
Unidos -214,5 0 -339,4 0 516,9 10,4 247,8 24,2
Hong Kong 530,8 7,0 577,2 10,8 436,8 8,8 102,1 10,0
Singapur 1.309,2 17,3 547,5 10,3 232,5 4,7 551,2 53,7
Espafa 54,0 0,7 28,5 0,5 67,6 1,4 28,6 2,8
UEW 567,0 7,5 574,5 10,8 1.461 26,3 | -469,9 0
TOTAL 10.272,7 7.573,7 4.986,2 1026,1
POR SECTORES
Industria 5.936,7 78,7 |4.3.885,4]| 86,4 3.187,9| 63,9 1.348.3| 131,4
Comercio 38,1 0,5 326,1 7,3 569,1 11,4 -734,8 -71,6
Servicios 430,1 5,7 -214,9 -4,8 221,5 4,4 44,1 4,3
Construccion -36,8 -0,5 22,2 0,5 -223,3 -4,5 21,1 2,1
TOTAL 7.542,7 4.494,9 4.986,2 1.026,1

Fuente: Bank of Thailand

Ultima actualizacién: septiembre de 2011

2.4.3. Operaciones de inversion extranjera

A través del siguiente enlace se puede acceder a los proyectos de inversidon aprobados
por el Board Of Investment (BOI) en 2010.

http://www.boi.go.th/english/download/other statistics/1098/FDI10.pdf

En 2010 se aprobaron 1.566 proyectos por un valor total de 10.642 millones de euros, de
los cuales 866 proyectos con un valor de 5.615 millones de euros tuvieron inversion
extranjera. La inversion total aprobada por el BOI en 2010 fue un 162% inferior a la
inversién en 2009 y, aunque en 2010 se realizaron 78 proyectos mas que en 2009 con
inversion extranjera, la inversion total extranjera se redujo también significativamente.

Hasta julio de 2011 el Board of Investment ha aprobado la realizacién de 972 proyectos,
frente a 799 en el mismo periodo del afio anterior. Los proyectos aprobados suman una
inversion de 265.000 millones de bahts (6.300 millones de euros aproximadamente). A
pesar de que el numero de proyectos aprobados es superior, el valor de la inversion ha
disminuido un 12,4% respecto a los proyectos aprobados hasta julio de 2010.
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2.4.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

Las principales fuentes de informacién sobre la inversién directa extranjera en Tailandia
son:

- Bank of Thailand: www.bot.or.th. Hay que tener en cuenta que el Bank of
Thailand no tiene en cuenta el componente ‘beneficios reinvertidos’ en el
calculo de la inversion directa extranjera.

- Board of Investment: www.boi.go.th. Organismo encargado de atraer la
inversion extranjera y doméstica en Tailandia. Ofrece varios incentivos a la
inversion en funcion del tipo de actividades y la provincia en la que se realicen
dichas actividades.

- Thailand outlook: www.thailandoutlook.com. Creada por la oficina del Primer
Ministro. El objetivo de esta pagina web es promover la cooperacion entre el
Gobierno Tailandés y los inversores extranjeros. A través del ‘Thailand Investor
Service Center’ (TISC) ofrece servicios basicos relacionados con la inversion en
Tailandia y contiene informacion de utilidad. Por el momento no ofrece datos
estadisticos pero esta previsto que lo haga en el futuro.

- UNCTAD: www.unctad.org. La division de estadisticas de la UNCTAD
proporciona también datos relevantes sobre la economia tailandesa.

2.4.5. Ferias sobre inversiones

El 21 y 22 de marzo de 2011 se celebré en Bangkok “The 5th Euromoney Thailand
Investment Forum”, organizado por Euromoneyconferences en la que participan
miembros del Gobierno asi como inversores locales e internacionales.

http://www.euromoneyconferences.com/EventDetails/0/3889/The-5th-Annual-Euromoney-Thailand-
Investment-Forum.html

2.5. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

Segun los datos de la UNCTAD, la inversién directa de Tailandia en el exterior es la
especificada en el siguiente cuadro. No se disponen de datos desagregados para los
paises de destino de la inversidn ni los sectores.

Cuadro 8:
INVERSIONES
EN EL 2008 2009 2010

EXTERIOR

(G )

(Datos brutos en Incremento Incremento Incremento
MUSD) anual % ELTELRD) anual %

TOTAL 4.053 1,3 4.116 1,5 5.122 24,4

Fuente: UNCTAD, septiembre de 2011

Segun la UNCTAD la inversidn total en el exterior de los paises del sudeste asiatico en
2010 fue de 42.223 millones de ddlares. Paises como Indonesia o Malasia invirtieron en el
exterior 2.664 y 13.329 millones de ddlares respectivamente en 2010.

Segun los datos facilitados por el Banco de Tailandia, la mayoria de las inversiones

tailandesas en el exterior durante el 2010 se concentraron en Myanmar (46,3%),
Australia (5,4%), Hong Kong (5,0%), Singapur (3,9%), Laos (3,9%) y Vietnam (2,5%).
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Los sectores a los que destina la inversion son industria (17,5%), alimentos y bebidas
(con un 6,1% del total), instituciones financieras (4,8%), instituciones no financieras y
holdings (11,7%) y comercio (15,8%)

Entre las inversiones del pais realizadas en paises miembros de la ASEAN en los ultimos
anos cabe destacar las realizadas en Laos para la generacion y distribucion de energia
eléctrica, las efectuadas en Birmania e Indonesia en agricultura, pesca, mineria vy
manufacturas; la construccion de un hospital y una planta eléctrica en Camboya y
numerosos proyectos en Vietnam.

2.6. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

En 2010, la balanza por cuenta corriente mostré un superavit de 14.784,4 MUSD. Dicho
superavit fue inferior al de 2009 debido a la caida de las exportaciones. La balanza de
servicios se recupera gracias al incremento del turismo que finalmente se produjo en
2010.

La cuenta financiera se recuper6 en 2010. Frente al déficit de 2009 producido debido a la
caida de la inversién y a las fuertes desinversiones en cartera como consecuencia de la
crisis y de la inestabilidad politica tras los acontecimientos de abril de 2009, en 2010 la
cuenta resulta superavitaria debido, principalmente, a la recuperacién de la confianza y
de las inversiones en cartera.

En el primer semestre de 2011 la balanza por cuenta corriente presento un superavit
inferior al registrado en el mismo periodo de 2010 debido, fundamentalmente, a una
disminucién de los ingresos del sector servicios y a al aumento del déficit en la balanza de
rentas. Por otra parte, la cuenta financiera ha registrado superavit, frente a un déficit de
652,7 millones de ddlares que registraba en el mismo periodo de 2010.

Cuadro 9: BALANZA DE

PAGOS 2009 2010 Q22011
(Datos en MUSD)
CUENTA CORRIENTE 1.154,3 20.262,5 14.784,4 1.822,8
Balanza Comercial (Saldo) -370,5 19.388,0 14.031,2 1.682,8
Balanza de Servicios (Saldo) 4.826,7 5.498,7 6.533,4 1.733,2
Turismo y viajes 13.396,6 12.204,5 12.069,5 3.457,7
Otros Servicios -8.569,9 -6.705,9 -5.536,1 -1.724,5

Balanza de Rentas (Saldo) -8.072,3 -9.114,7| -10.584,7 -3.102,2
Del trabajo -11.651,9| -11.280,7| -13.623,4 -4.175,5
De la inversion 3.579,6 2.165,9 3.038,7 1.073,3

Balanza de Transferencias

(Saldo) 4.770,4 4.490,5 4.804,5 1.509,1
Administraciones Publicas 389,5 109,4 69,7 16,5
Resto Sectores (Remesa de

Trabajadores, otras) 4.380,8 4.381,1 4.734,8 1.492,5

CUENTA DE CAPITAL
Transferencias de capital - - - -
Enajenacion/Adquisicion de
activos inmateriales no
producidos - - - -

CUENTA FINANCIERA 14.603,7 -1.164,7 17.200,5 -710,9
Inversiones directas 6.002,0 2.120,8 1.009,7 564,9
Inversiones de cartera -2.080,3 -9.208,8 10.234,5 -623,0
Otras inversiones 10.682,0 5.923,2 5.956,4 -652,7
RESERVAS INTERNACIONALES -24.693,3| -24.126,6| -30.677,3 -31.324,4
ERRORES Y OMISIONES 8.935,1 5.028,8 -660,6 -1.112,7

Fuentes: Bank of Thailand. Ultima actualizacion: septiembre 2011
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2.7. Reservas Internacionales

Las reservas  internacionales de divisas estimadas a 31 de diciembre de 2010
representaron un.saldo de 165.656,0 MUSD. Con datos hasta junio de 2011 este saldo
era de 176.637,5 MUSD, lo cual indica que el Banco de Tailandia estd acumulando mas
divisa extranjera.

2.8. Moneda. Evolucion del tipo de cambio

Desde 1984 hasta 1997 el baht (THB) estuvo ligado a una cesta de monedas de los
principales socios comerciales de Tailandia, cuya divisa principal era el ddlar. El tipo de
cambio del baht con respecto al dolar oscilé6 desde 1984 hasta 1997 en torno a 25 THB
por USD. Sin embargo, la crisis de 1997 forzdé una depreciacion del 30%, alcanzandose
un tipo de cambio de 56 THB por USD en enero de 1998.

Desde entonces, gracias a la puesta en practica de programas de reformas y saneamiento
financiero y presupuestario del FMI, el baht se ha ido apreciando hasta alcanzar una
media en 2009 de 47,71 THB por EUR. Ademas, desde finales de 2009, como
consecuencia de la crisis de la deuda en Europa, el tipo de cambio reflejé la depreciacidon
del euro frente al ddlar, situdndose en una media de 42,04 THB por EUR en 2010 y en
31,7 THB por USD. Dicho tipo de cambio ha caido un 7,0% desde enero a julio de 2011,
habiendo oscilado entre un minimo de 40,8 THB/EUR y un maximo de 43,9 THB/EUR.

En cuanto al tipo de cambio del baht con respecto al délar, desde enero a julio ha
registrado una media de 30,4 THB/USD. Entre enero y julio de 2011 ha oscilado entre un
maximo de 30,6 THB/USD y el minimo en 30,0 THB/USD.

2.9. Deuda Externa

El nivel y la gestion de la deuda externa tailandesa han sido prioritarios desde la crisis de
1997.

En 2008, la deuda externa del pais se incrementd hasta los 65.225 MUSD (un 30% del
PIB), habiendo sido de 61.873 MUSD en 2007 (un 25,2% del PIB). En 2009 cerrd con un
saldo de 75.300 MUSD (27% del PIB), y en de 2010 alcanzo los 96.912,8 MUSD. En el
primer cuatrimestre de 2011 la deuda externa se ha incrementado hasta los 104.717,2
MUSD segun datos del Banco de Tailandia.

2.10. Calificacion de riesgo

Tailandia se sitla en el Tercer Grupo de riesgo segun la clasificaciéon de la OCDE.
Standard & Poor’s calificd a Tailandia en 2010 con un riesgo soberno de A- en deuda local
y BBB+ en divisa, ambos con perspectivas negativas dada la situacion de inestabilidad
generada a nivel politico. La agencia de calificacion crediticia Fitch, por su parte, le otorga
un A-. Dicho riesgo soberano ha empeorado desde 2006.

La cobertura CESCE esta abierta sin restricciones, tanto a corto como a medio y largo
plazo. COFACE otorga al pais la calificacion A3 (“Circunstancias adversas podrian conducir
a un empeoramiento del riesgo de impago”).

2.11. Principales objetivos de politica econémica

Para contrarrestar los efectos de la crisis el anterior Gobierno del PM Abhisit puso en
marcha 2 paquetes de estimulo fiscal desde 2009: el “Stimulus Package 1" (6.205 M€), de
medidas urgentes destinadas a impulsar la economia (ayudas directas a rentas bajas,
rebajas fiscales, ayudas a la educacion y pensiones y subsidios al transporte y
electricidad, orientadas a ganar el apoyo de las clases mas desfavorecidas) y el “Stimulus
Package II"” supone 30.015 ME a desarrollar en 2010-2012 (llamado Thai Khem Kang -
Strong Thailand-o TKK) en proyectos de infraestructuras de transporte, energia vy
regadio, turismo, sanidad y educacion.
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El presupuesto para 2011 fue aprobado en agosto de 2010 con una cifra de 64 millardos
de dodlares, y ha sido duramente criticado por la gran cantidad de recursos destinados al
Ministerio de Defensa, que se han incrementado en un 10,6%. El mayor incremento se ha
producido en el Ministerio de Transporte, con un aumento del 23% de su asignacion
respecto al afno anterior y el Ministerio de Educacion es el que ha recibido mayor
asignacion de fondos. Al tratarse de un afio electoral parte de los fondos se han dirigido a
medidas de apoyo a la poblacion.

A finales de agosto el nuevo Gobierno de la PM Yingluck presenté en el Parlamento su
paquete de politicas. econdmicas que podrian resumirse en doce puntos:

1. Incremento del salario minimo hasta los 300 bahts diarios (7,1 euros) y los 15.000
(356,8 euros) bahts mensuales para recién licenciados

2. Reduccion del impuesto de sociedades del 30% al 23% en 2012 y al 20% para
2013

3. Apoyo del gobierno a los productores de arroz con compras esporadicas del cereal
cuando sea necesario para evitar bajadas de precios. (15.000 baht por tonelada
(365,8 euros))

4. Tres afios de moratoria para deudas de 500.000 baht o inferiores (11.893,4
euros). Se prevé que el gobierno pague intereses sobre estos préstamos durante 3
afos

5. Créditos blandos y subvenciones por valor de 173.000 millones de baht (4.115,1
millones de euros)

6. Devolucion de impuestos por la compra del primer vehiculo de valor de 1 millén de
baht o inferior (23.786,8 euros)

7. Para compras de primera vivienda, de valor 3 millones de baht o inferior (71.360,6
euros), no se pagaran intereses durante un plazo de 5 afios

8. Pensiones mensuales para jubilados. Gasto total anual de 45.000 millones de baht
(1.070,4 millones de euros).

9. Suspensidon de las contribuciones para el Oil Fund. Coste de 40.000 millones de
baht (951,5 millones de euros)

10. Tabletas de PC para alumnos de primer grado. Coste de 5.000 millones de baht
(118,9 millones de euros)

11.Fondos de capital riesgo para universidades. Coste de 100.000 millones de baht
(2.378,7 millones de euros)

12.Mejora y expansion de los servicios médicos. Coste 130.000 millones de baht
(3.092,3 millones de euros)

Esta estrategia econdmica del gobierno del Pheu Thai pretende elevar los salarios,
mantener los precios de los cultivos, permitir pausas en el pago de impuestos, fomentar
los créditos blandos y ofrecer moratorias en las deudas para las clases trabajadoras y
rurales. Todo ello orientado a mejorar el poder adquisitivo y fomentar el consumo
interno. De esta forma se pretende que la economia adopte un modelo de crecimiento
menos dependiente de las exportaciones.

Segun un informe de Phatra Securities si el actual crecimiento del PIB, en torno al 4%, se
incrementase hasta tasas del 6-7% anuales esta estrategia podria resultar rentable para
el gobierno, pues un incremento del PIB aumentaria la recaudacion impositiva vy
mantendria a bajo nivel la deuda publica. A pesar de ello se prevé que los principales
proyectos de inversién del Phey Thai tarden un tiempo en ser materializados, por lo que
lograr un crecimiento sostenido de la economia serd un desafio, y puede que el
incremento de gasto publico dirigido a las clases desfavorecidas no consiga incrementar
el PIB potencial sino tan solo sustituir exportaciones por consumo doméstico, debido al
efecto desplazamiento que provocara una mayor inflacion o un tipo de cambio de la
moneda local mas apreciada.
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3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

3.1. Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones

Con caracter general, las relaciones comerciales entre Espafa y Tailandia se enmarcan en
las que mantiene la UE con Tailandia.

Las relaciones institucionales son muy buenas, aunque no son frecuentes las visitas de
autoridades de alto rango en ambos sentidos. El Gltimo viaje de Estado tuvo lugar en
2006, con la visita de SSMM los Reyes de Espaifa a Tailandia acompafiados del ministro
de Asuntos Exteriores y Cooperacion, SM la Reina visitd Bangkok después en ese mismo
afio con motivo del 60° Aniversario de la Monarquia.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

Existe un “Acuerdo Transporte Aéreo entre los Gobiernos del Reino de Tailandia y el Reino
de Espana”, firmado el 6 de Septiembre de 1979, y un “Acuerdo sobre Cooperacion en
Turismo” de 1987.

El 12 de diciembre de 1986 se firmd el “Acuerdo sobre Cooperacion Econdmica e
Industrial”, ratificado por Espafa en Junio de 1987.

En octubre de 1997 se firmd en Madrid un Convenio para evitar la Doble Imposicion, que
entrd en vigor el 1 de enero de 1999.

En noviembre de 1998 se firmd un Programa de Cooperacion Financiera que contemplaba
facilidades financieras por valor de hasta 460 M$ para financiar proyectos publicos en
infraestructuras durante el periodo 1999-2001, distribuidos en 300 M$ para créditos
mixtos, 150 M$ en crédito comercial (CESCE),y 10 M$ para el FEV(Fondo de Estudios de
Viabilidad). De esta cantidad sdlo se ha utilizado la parte FEV, ya que hasta la fecha
Tailandia no acepta financiacion ligada.

En 2003 se iniciaron negociaciones para la firma de un APPRI, pero no prosperaron por la
negativa tailandesa a dar cobertura juridica a todas las inversiones espafiolas en
Tailandia, e insistir en que se llevaria un analisis y aprobacidn caso por caso.

En julio de 2008 se firmd un Protocolo para la exportacién de proteinas animalas a
Tailandia.

La OECC esta en negociaciones con la TGO de Tailandia (Thailand Greenhouse Office)
para la firma de un MOU en el marco del Protocolo de Kyoto.

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Desde el afio 1982 Tailandia es parte contratante del GATT, lo que ha conllevado una
importante liberalizacion en su comercio exterior. Sin embargo siguen existiendo
importantes obstaculos para la importacion en algunos sectores con intereses espafioles,
tanto en forma de elevados derechos arancelarios (ej. vinos) como de barreras no
arancelarias y practicas aduaneras irregulares.
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En especial cabe destacar:

- Estricta legislacién de las autoridades fito-sanitarias, la Food and Drug Administration
(FDA) asi como frecuentes modificaciones en la interpretacion de dicha legislacion por las
autoridades aduaneras, lo que supone en la practica grandes dificultades para las
empresas espafiolas pues implican una importante carga en términos de tiempo y costes
de obtencion - de certificados. Afectan a cosmeéticos, productos alimenticios, bebidas,
productos farmacéuticos y equipos médicos.

- Elevados impuestos sobre vinos y bebidas alcohdlicas: la suma de aranceles e
impuestos especiales supone un encarecimiento de casi el 400% sobre el precio de
entrada del producto.

- Importacién de losas pulidas de marmol y granito: desde 1992 existe un sistema de
licencias de importacion discrecionales, que en la practica actia como una cuasi-
prohibicién sobre la importacion de estos productos, pues sélo se conceden licencias si el
marmol va destinado a un proyecto de construccidon concreto. Ademas esta prohibida la
importacion de tableros de marmol, y sélo se permite la entrada de cubos para su
posterior corte y pulido en Tailandia.

- Embutidos: Tailandia considera el embutido carne no procesada, lo que significa que
deben satisfacerse requisitos mas restrictivos para su importacién (firma de un protocolo
sanitario y certificacion de mataderos y fabricas en Espafia por las autoridades sanitarias
tailandesas)

- Contratacion publica: La legislacion vigente introduce criterios de preferencia nacional,
en forma de ventajas en los precios (3-7%), y obligatoriedad de contar con una empresa
local lider para contratos de servicios o mayoria de personal local

- Exportaciéon de frutas: Las autoridades tailandesas prohiben la exportaciéon procedente
de Espana de una larga serie de frutas hasta que no se lleven a cabo analisis de plagas y
visitas de inspectores a los campos en Espafia. Hasta la fecha el Ministerio de Agrocultura
de Tailandia ha decretado la prohibicién expresa de importacién para 5 frutas: aguacates,
peras, cerezas, uva de mesa y granadas.

3.2. Intercambios Comerciales

3.2.1. Exportaciones espaiiolas al pais

Segun los datos de Aduanas de Espafia, Espafia exportd a Tailandia 324 MEUR durante el
afio 2010, lo que supone un incremento del 28,8% en relacidn con las exportaciones del
afio 2009.

En 2010 Tailandia fue el tercer destino de nuestras exportaciones en el Sudeste Asiatico
después de Singapur y Malasia, y el noveno destino en el continente asiatico (después de
China, Japén, India, Singapur, Corea del Sur, Hong Kong, Malasia y Taiwan).

Las cifras de exportacion espafiola son aun reducidas en comparacion con las de nuestros
principales socios europeos: segln el Banco de Tailandia, Alemania exporté en 2010,
4.629,5 MUSD; Reino Unido, 1.907,9; Italia, 1.458,9 y Francia, 1.439,9. Espafia, segun
esta fuente ha exportado 466 MUSD para ese mismo periodo.

En 2010 las principales partidas de exportacion espanola fueron: componentes de
automocion (11,3% del total), pescado congelado (7,6%), aunque parte de la mercancia
es posteriormente re-exportada a Espafia para conserva; aeronaves (6,9%), partida
puntual debido a la entrega de aviones de CASA, semimanufacturas de plastico-tuberias-
(4,9%), confeccién femenina (3,8%), productos siderurgicos (3,8%), farmaquimica
(3%),automoviles (2,4%), productos quimicos (2,3%).
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Hasta junio de 2011 Espafia ha exportado a Tailandia 185,4 MEUR, un 10,3% mas de lo
registrado en el mismo periodo del afio anterior, lo que la sitia como el segundo cliente
en la regidn por detras de Singapur, y acortando la distancia respecto a este pais.

3.2.2. Importaciones espaiiolas

Segun Aduanas de Espafia, Espafia importé de Tailandia 1.104 MEUR durante el afio
2010, un 34% mas que en 2009, cuando las importaciones fueron 891 MEUR.

Tailandia es el tercer origen de nuestras importaciones en el Sudeste Asiatico (después
de Indonesia y Vietnam), y el octavo origen en el continente asiatico (después de China,
Japon, India, Corea del Sur, Indonesia, Taiwan y Vietnam).

Las importaciones espafiolas de Tailandia representaron alrededor del 0,4% del total de
exportaciones tailandesas en 2010, cuota que no ha sufrido variaciones importantes en
los ultimos afios. En 2010 Espafia fue el 32° destino de las exportaciones tailandesas a
todo el mundo.

Las cifras de importacion espafiola en 2010 fueron inferiores a las de nuestros socios
europeos. Segun el Banco de Tailandia, las importaciones de Reino Unido para este
mismo periodo ascendieron a 3.658,6 MUSD, las holandesas a 3.644,0, las alemanas a
3.302,3 y las francesas a 1.761,2 MUSD. Segun esta fuente las importaciones espafiolas
fueron de 1.121,4 USD en 2010.

Las principales partidas de importacion espafiola en 2010 fueron el caucho (14,9% del
total importado) y aparatos de aire acondicionado (11,2%). Le siguen confeccién
femenina (10%), conservas de pescado (8,9%), automoviles (4,4%), componentes de
automocion (4,2%), equipos de telecomunicaciones (3,6%), crustaceos (2,8%),
magquinaria eléctrica (2,6%) y semimanufacturas de plastico (2,4%).

Hasta junio de 2011 Espafia ha importado de Tailandia 642,7 MEUR, un 21,1% mas que
en el mismo periodo del afio anterior.

3.2.3. Evolucion del saldo de la Balanza Comercial bilateral

La balanza comercial bilateral fue negativa para Espafia en 780 MEUR en 2010. Si lo
comparamos con el afo 2009 el déficit comercial se ha incrementado en un 22% debido
a un mayor incremento en la cifra de importaciones que en las exportaciones. La tasa de
cobertura ha aumentado hasta el 29,3%.

Cuadro 12: BALANZA

COMERCIAL 2008 2009 2010 2011 (junio)
BILATERAL

% % %
(Datos en M EUR) variacion variacion variacion
EXPORTACIONES
ESPANOLAS 337,1 251,6 -25,4 324,0 28,8 185,4 10,3
IMPORTACIONES
ESPANOLAS 1378,6 | 891,2 -35,4 1.104,0 23,9 642,7 21,1
SALDO -1041,4 | -639,6 -38,6 -780,0 22,0 -457,3 -26,1
TASA DE COBERTURA(%) 24,5 28,2 15,4 29,3 3,9 28,8 9,4

Fuente: Aduanas de Espafia

Ultima actualizacién: septiembre 2011
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Los datos disponibles hasta junio de 2010 reflejan que el déficit comercial bilateral se
incrementd un 26,1% especto al mismo periodo de 2010 debido a que el incremento de
las importaciones fue superior al de las exportaciones.

BALANZA

COMERCIAL Exportacion Importacion Saldo % cobertura
BILATERAL

(ene-junio)

(Datos en M EUR) | valor ©% var. valor % var. valor % var. % %var.
ene-junio 2010 168,1 42,6% 530,8 | 21,8% -362,7 | -14,1% 31,7 17,4%
ene-junio 2011 185,4 10,3% | 642,7 21,1% | -457,3 | -26,1% 28,8 -9,1%

Fuente: Aduanas de Espafia

Ultima actualizacién: septiembre 2011

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turismo)

Durante 2010, segun las estimaciones realizadas por la Office of Tourism Development de
Tailandia, visitaron Tailandia 15,9 millones de turistas, cifra que representa un
incremento del 12,6% con respecto al 2009. Tailandia atrajo a 67.242 turistas espafioles
en este mismo afio, un 12% menos que en 2009. El turismo espafol en 2010 supuso un
0,42% de los turistas totales recibidos por Tailandia.

A fecha de elaboracion de este informe el Office of Tourism Development solo recoge
datos estadisticos de turismo de enero y febrero de 2011. En este periodo 3,6 millones de
turistas han visitado Tailandia, un 11,7% mas que en el mismo periodo de 2010.

3.4. Flujos de inversion

3.4.1. De Espaia en el pais

La inversion espafiola en el pais continGa teniendo una importancia muy limitada. Segun
las cifras del Registro de Inversiones del MITYC, la Ultima inversion directa bruta
espafiola en Tailandia fue en 2008 (500.000 -euros dirigidos al sector de
electrodomésticos), durante los afios 2009, 2010 y hasta marzo de 2011 no se ha
registrado ninguna operacion de inversion.

En el periodo 1997-2011 (hasta marzo) la inversién espafola neta en Tailandia fue de
42,6 M de euros, un 0,5% de la inversion neta espafiola en Asia.

En la actualidad hay veintitres empresas espafiolas instaladas en el pais, y gran parte de
ellas son oficinas de representacion. La mayoria de las empresas pertenecen al sector
industrial y cuatro de ellas son plantas productivas. Los sectores que concentran la
inversidon espanola son la industria textil (29,7%), la produccién de alimentos y bebidas
(16,5%), metalurgia (13,9%), fabricacion de equipo médico (11,5%) y fabricacion de
material eléctrico (9,9%).

Las inversiones espafolas mas visibles son la fabrica de semiconductores de FAGOR o la
Fabrica de lentes de INDO (ésta ultima en venta desde febrero de 2011).

La operacién mas reciente data de 2008: la empresa REACTIVOS PARA DIAGNOSTICO,
constituyd una joint venture (con una participacion mayoritaria del 80% del capital) con
un socio tailandés para el establecimiento de una centro productivo para la elaboracidn
de medios de cultivo preparados para su uso en microbiologia, ademas del desarrollo de
un proyecto de I+D para el saneamiento de aguas.
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Debido a que la legislacidn tailandesa sobre inversidn extranjera es bastante restrictiva
(La Foreign Business Act prohibe la propiedad de tierras y la participacién en ciertas
actividades en las que la industria tailandesa no se encuentra suficientemente preparada,
siendo la lista amplia y vaga), algunas empresas espafiolas se han constituido como
empresas locales o en joint venture.

Cuadro 13:

INVERSION

DIRECTA 2010 2011(marzo)
ESPANOLA: BRUTA

Y NETA. SECTORES
(Datos en Miles de o o o o

Euros) variacion variacion variacion variacion
ELTE] ELE] ELE] ELE]

INVERSION BRUTA 500,1 -81,8% 0 0 0

INVERSION NETA 500,1 | -81,8% 0 0 0

INVERSION BRUTA
POR SECTORES
AGRICULTURA,
GANADERIA, CAZA 0 -100% 0 0 0
FABRICACION DE
PRODUCTOS
INFORMATICOS,
ELECTRONICOS 0 -100%
COMERCIO MAYOR E
INTERMED.COMERCIO | 500,0 | 1.011,1%| o0 0 0

Fuente: Datainvex

Ultima actualizacién: septiembre 2011

3.4.2. Del pais en Espaina

Apenas existe inversion tailandesa en Espafia. Segun el Banco de Tailandia, los flujos
brutos de inversiones tailandesas en Espafia en los Ultimos 10 afios no llegan a alcanzar
50.000 euros. A lo largo de 2009, 2010 y hasta abril de 2011 el Banco de Tailandia no
tiene constancia de ninguna inversion tailandesa con destino espafiol.

Sin embargo, segln nuestro Registro MITYC los flujos brutos de inversiones tailandesas
en Espana en los Ultimos 10 afios alcanzan los 2 millones de euros.

En Espana existe una Oficina de representacién de la empresa Delta Electronics, una de
las mayores empresas mundiales de componentes electrénicos para la industria
automovilistica y de energia fotovoltaica, con fabricas en Eslovaquia. También hay en
Espafia Oficinas de Representacion de Thai Airways y CP Group.

3.5. Deuda

No hay deuda oficial con Espafia.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola

3.6.1. El mercado

Tailandia tiene en la actualidad 67,2 millones de habitantes. Es el tercer mercado del
Sudeste asiatico por tamafio y el sequndo por rango de PIB (real y por paridad de poder
adquisitivo), con un PIB de 318.850 MUSD y una renta per capita de 4.716 ddlares en el
afno 2010. El pais tuvo un rapido crecimiento del PIB durante los ultimos afios, con tasas
de entre 4 y 6,5% entre 2004-2007. La crisis econdmica internacional ha afectado de
forma importante a Tailandia, rebajando el crecimiento de 2008 a un 2,6%, y provocando
una contraccién del PIB del 2,8% en 2009. Sin embargo, en el afio 2010 el crecimiento se
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recupero, creciendo a importantes tasas del 7,8%. Para 2011 se prevé que la situacion se
estabilice y que el crecimiento del PIB se sitle entre el 3,5 y el 4,5%.

Tailandia es una economia fundamentalmente industrial (el sector secundario representa
el 44,5% del PIB), en la que las principales partidas tanto de importacion como de
exportaciéon corresponden a productos industriales. El sector servicios sin embargo, y en
concreto casi todas las public utilities, asi como los servicios financieros, siguen muy
protegidos de-la competencia extranjera. No obstante, desde 2008 ha habido avances en
este campo, ya que se ha aprobado una ley que amplia los derechos de los extranjeros
en los mercados financieros. En la actualidad estd en marcha el segundo plan del Banco
Central de Tailandia sobre el sector financiero que tiene previsto liberar gradualmente el
mercado en el periodo 2010-14.

El mercado tailandés constituye ademas una puerta de entrada a terceros mercados, ya
gue el pais es miembro de la ASEAN, y ha firmado tratados de libre comercio en el marco
de esta Asociacion, acuerdos bilaterales AFTA, con China, Japon y la India, lo que
representa una oportunidad de penetrar estos mercados sin tener que someterse a la
exigente normativa de implantacién.

En noviembre de 2007, durante la treceava cumbre de la ASEAN en Singapur los lideres
de la Asociacion fijaron como objetivo la creacién de una Comunidad Econémica (ASEAN
Economic Community) para el afio 2015.

La creacion de este mercado Unico facilitard enormemente las transacciones entre los
paises miembros y convertird a la ASEAN en un grupo compacto de paises de cara al
desarrollo del comercio internacional.

3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

Para tener una idea global del peso de Tailandia en Asia, se podrian destacar los
siguientes dos elementos: en primer lugar, que ASEAN representa en términos de PIB,
aproximadamente el 10% de Asia (el doble que la India); y, en segundo lugar, que
Tailandia es el segundo pais de ASEAN en términos de PIB absoluto (por detras tan sélo
de Indonesia). Ademas, en PIB per capita, Tailandia es el cuarto pais de ASEAN (detras
de Singapur, Brunei y Malasia). Lo anterior, unido a un buen clima de negocios, hacen de
Tailandia una de las economias mas atractivas de la regidn tanto desde el punto de vista
comercial como de inversién.

Desde el punto de vista de las relaciones comerciales bilaterales, Tailandia es el tercer
destino de las exportaciones esparfiolas en el Sudeste Asiatico (después de Singapur vy
Malasia) y es el segundo origen de nuestras importaciones de la region (tras Indonesia).

El pais goza de relaciones comerciales privilegiadas con los paises socialistas de la region
por razones histdricas y culturales, y mantiene excelentes relaciones con la Republica
Popular China. Ha normalizado sus relaciones con Vietnam y ha contribuido a la
pacificacion de Indochina.

Tailandia posee un gran potencial de desarrollo. Segin la OCDE, este pais forma parte del
colectivo de "economias dindmicas de Asia", compartiendo esta caracterizacion de
privilegio con Malasia, Hong Kong, Singapur, Corea del Sur y Taiwan.

3.6.3. Oportunidades comerciales

[Ver epigrafe 3.1.3]
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3.6.4. Compras del sector publico

En 2009 el Gobierno lanzé un paquete de estimulo adicional: el “Strong Thailand 2012"
(Thai Khem Kang). Este programa estd dotado con aproximadamente 30.000 MEUR y
estd previsto que esté en marcha hasta el afio 2012. Bajo dicha iniciativa se recogen
paquetes de estimulo sobre diversas areas como infraestructura, sanidad, energia,

educacion y turismo.

22 Paquete de estimulo a la economia
Programa de 3 afios - 30.015 millones de euros
Millones de E uros 2010 2011 2012 Total
12Fase 7.925 7.149 7.233 22.306
Sistemas de aguas 1.377 1.644 1.644 4.665
E xpansion y mantenimiento 943 1.279 1.363 3.585
Metroy Tren 744 1.482 1.577 3.803
6 lineas 660 1.314 1.421 3.396
Tren 61 153 155 369
Aire 21 13 0 34
Carreteras 1.166 979 1.094 3.239
Expansion y mantenimiento de autopistas 761 616 671 2.048
Carreteras provinciales 310 205 205 721
Energia 1.608 786 889 3.283
PTT 1.524 535 327 2.386
E lectricidad 84 252 562 897
Telecomunicaciones (3G) 409 111 0 520
Varios 2.612 2.155 2.025 6.792
Turis mo 119 103 63 285
Promocion 86 46 36 168
Infraestructuras 34 57 27 117
Salud Publica (infraestructuras, suministros) 667 744 650 2.061
Educacion (infraestructuras, instalaciones) 920 881 895 2.696
1+D 55 71 109 235
Provincias del sur 266 279 254 799
Recapitalizacién de bancos estatales 304 0 0 304
Otros 310 103 84 497
22Fase 1.568 1.350 1.883 4.801
32Fase 0 969 1.939 2.908
Inversion Total 9.493 9.468 11.055 30.015

*Tipo de cambio medio de los 9 primeros meses de 2009. 1€ = 47,7 thb

Gran importancia estd teniendo también en los Ultimos afios el desarrollo del sector

ferroviario.

El State Railway of Thailand (SRT) ha elaborado un Plan Maestro de Desarrollo (Railway
Infrastructure Development Master Plan) a desarrollar en tres fases entre 2010 y 2024.
La inversion prevista para la primera fase (2010-2014) es de 176.808 millones de baht
(4.205 millones de Euros) y se estructura de la siguiente manera:

Railway Infrastructure Development Master Plan

Millones de Euros

Obra Civil 1.216,0

Sefializacion y Telecomunicaciones 564,9

Material Rodante 4378

Doble via (767 + 106 km) 1.842,3

Monorrail para el transporte de contenedores al puerto de Lat

Krabang (ICD2) 1443
Inversion total 4.205,3

Fuente: Mass Rapid Transit Authority of Thailand (MRTA)
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Por otra parte, se estad procediendo a la expansiéon de las lineas de transporte rapido en
Bangkok. El nuevo Master Plan se completara en un plazo de 20 afios y cubrird un area
de 700 km2 con una inversion de casi 20.000 millones de Euros. Algunos de los proyectos
ya estan en la fase inicial de desarrollo, mientras que otros se iniciaran en los proximos
anos.

Inversion Fec!la de conclusion

PROYECTOS Promotor M€ prevista (!el total de la
linea
Linea Rojo oscuro ! SRT 3.514,2 2029
Linea Rojo claro * SRT 2.053,7 2015

Airport link * SRT 604,6 Finalizado

Linea Verde oscuro ** BTS 2.436,0 2026
Linea Verde claro ** BTS 359,9 2013
Linea Azul ** MRT 22143 2018
Linea Morada * MRT 3.231,8 2017
Linea Naranja * MRT 2.797,0 2014
Linea Rosa * MRT 743,0 2015
Linea Amarilla * MRT 906,7 2022
Linea Gris * MRT 758,0 2025
Linea Negra * MRT 306,3 2020

Fuente: Mass Rapid Transit Authority of Thailand (MRTA)

En 2009 se licité el primer tramo de la linea roja por un importe de 1.830 millones de
euros. En junio de 2010 se entregaron los pliegos para la licitacién de la expansion de la
linea azul, valorada en 1.977,2 millones de euros y en agosto se completaron las obras
del airport link que une el aeropuerto internacional de Suvarnabhumi con la céntrica
estacion de Makasaan., con un coste de 616 millones de euros. Hasta abril de 2011 se
han abierto las licitaciones para la primera fase de la linea morada y de la linea verde,
por un valor de 1.429 y 666,7 millones de euros respectivamente. Esta previsto que en
los proximos afios se convoquen licitaciones para la linea rosa, la linea naranja vy la
segunda fase de extensién de la linea morada.

El State Railway of Thailand y el Ministerio de Transporte tailandés han aprobado la
construccién de cuatro lineas de trenes de alta velocidad que unirdn Bangkok con las
ciudades de Chiang Mai (711 Km), Nong Khai (600 Km), Chanthaburi (330 Km) y Padang
Besar (983 Km). El coste inicial aproximado es de 19.029,5 millones de Euros. El objetivo
es que en un futuro estas lineas de alta velocidad se unan con el proyecto laosiano

* Nueva Linea
** Extension
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Vientiane-China y llegar a expandirlas hasta Malasia y Singapur. El gobierno ha firmado
un acuerdo marco con China para la construccién de dos de las cuatro lineas en joint
venture, con un 51% de participacién tailandesa, aunque no se ha llegado a la firma
definitiva de un MOU.

El nuevo gobierno tiene previsto realizar las siguientes inversiones en proyectos de
infraestructura:

Proyectos de Inversion en Infraestructura

Proyecto Millones de Euros

Water development 9.517
10 Mass transit 5.947
Airport-link extension 1.855
Hi-speed train (Nongkai-Chiangmai) 2.379
Southern seaboard 2.379
Land reclamation 2.379
University venture capital fund 2.379

Total 26.831

Fuente: Phuea Thai s Policies — Phatra Securites Julio 2011

Water development

El proyecto de aguas es el mas ambicioso de todos ellos pero se prevé que, a largo plazo,
tenga el potencial de otorgar grandes beneficios a la agricultura tailandesa. Este proyecto
habia sido propuesto por el Gobierno de Samak (2008), pero nunca llegd a desarrollarse.
Se ha proyectado la construccion de sistemas de provision que transportarian el agua
desde 25 centros importantes de almacenamiento, incluyendo el rio Mekong, hasta las
zonas mas secas. El proyecto requerird de una exquisita planificacion y coordinacién de
las diferentes agencias gubernamentales y financiacidn tanto del sector privado como de
recursos extranjeros.

10 Mass transit

La construccion de las 10 lineas de transporte ferroviario, la mayor parte en torno a
Bangkok, sera, probablemente, inminente. El objetivo de este proyecto es proveer a los
ciudadanos de un transporte de calidad a precios asequibles y, no necesariamente, ser
rentable para el gobierno. Por ello se prevé que la participacion del sector privado en este
proyecto sea tan solo del 10%.

Hi-speed train (Nongkai-Chiangmai)

El secretario de transporte Supoj Saplom ha propuesto la construccidon de cuatro lineas de
alta velocidad que sumaran 1.280 kildmetros de distancia y uniran las ciudades de Nong
Khai-Bangkok con posibilidad de extension Nongkai-Chiang Mai, Bangkok-Padang Besar,
Bangkok-Rayong y Bangkok-Chiang Mai.

University venture capital fund

La creacion del Fondo de Capital para Universidades tiene el objetivo de proveer con
fondos a mas de 100 universidades con la intencidon de fomentar la creacién de empresas
lucrativas a partir de ideas de los propios alumnos, si bien la autorizacion de los fondos
para este proyecto podria llevar algun tiempo.
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Land reclamation

La adquisicion. de terrenos en la costa de las provincias de Samutprakan vy
Sumutsongkram esta prevista para la creaciéon de una presa, con el objetivo de evitar
inundaciones en la zona. Sin embargo, este tipo de proyectos conllevan muchas
implicaciones medioambientales y, en ocasiones, los grupos de apoyo al medio ambiente
se oponen a ellas. Segun un estudio de Phatra Securities este proyecto seria de gran
utilidad para el pais, si bien prevé que su implementacion tarde unos afios en llevarse a
cabo.

Southern seaboard

Este proyecto ha estado bajo consideracion desde los afios noventa, pero muchos grupos
medio ambientales de han opuesto a él. La idea es construir una zona industrial y un
complejo petroquimico que seria una alternativa al complejo actual de Map Ta Phut. Este
proyecto tendria grandes facilidades de acceso al mar de Andaman y al Golfo de
Tailandia, a los que se uniria tanto por carretera como por ferrocarril.

3.6.4.1. Sectores con demanda potencial de importaciones

Entre los sectores mas interesantes para la exportacion espafiola podemos destacar dos
grandes grupos, por un lado, el equipamiento del sector exportador tailandés, que
todavia necesita tecnologia y semimanufacturas para desarrollarse, y por otro lado los
grandes proyectos de infraestructura:

Equipamiento de la industria exportadora

« Equipamiento médico: Tailandia se estd estableciendo como lider en el sector
sanitario de la region, pero depende de la importacion de una gran parte del
equipamiento médico, especialmente el mas avanzado para cardiologia,
neurocirugia y cirugia no invasiva, rehabilitacién, laboratorio, cirugia estética y
dermatologia

« Agroindustria: Tailandia depende cada vez mas de equipos para satisfacer los
requisitos sanitarios y de calidad de sus mercados de exportacion (maquinaria de
procesado y envasado, refrigeracion), y también necesita mejorar la calidad de
sus materias primas: ganaderia y acuicultura (instalaciones, alimentacion, salud y
genética), asi como la productividad de la agricultura (maquinaria agricola:
regadio, post-cosecha).

+ Automocion: Las nuevas inversiones de Japodn, los planes para desarrollar un
modelo ecoldgico de vehiculo o la integracion de la industria en ASEAN gracias a la
entrada en vigor de los acuerdos de libre comercio hacen que este sector tenga
muy buenas perspectivas: accesorios, equipos de reparacidon y pintura, equipos de
post-venta, maquina y herramientas, equipamiento electroénico.

« Turismo: Tailandia se encuentra entre los primeros 20 destinos mundiales y
Bangkok es la 82 ciudad mas visitada del mundo, lo que ofrece oportunidades al
equipamiento para hosteleria y spas.

+ Servicios: Aunque se trata de un sector relativamente cerrado a la competencia
extranjera necesita aportar empresas extranjeras en sectores especializados:
todos los grandes proyectos de infraestructura han contado con empresas
extranjeras: ingenieria y consultoria especializada. La industria exportadora
necesita mejorar certificacion y homologacion (alimentacion, vehiculos,
cosmética).
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Proyectos de Infraestructura

- —Energia: energias renovables (biomasa, biogas, solar, edlica, geotérmica,
hidraulica, biofuel, vertederos) y energia nuclear.

+ Medioambiente: control de inundaciones, tratamiento de aguas, tratamiento de
residuos solidos urbanos e industriales, control y deteccion emisiones en zonas
industriales

+ Transportes: ampliacion de puertos y aeropuertos, obra civil y desdoblamiento
de vias ferreas, locomotoras, material rodante, sefializacion, telecomunicaciones,
ticketing

+ Renovacion y mantenimiento vehiculos, control de disturbios, sistemas de
vigilancia, informatizacion, ayuda en desastres, equipos de manipulacién de
fluidos: industria petroquimica, materias primas para la industria quimica,
farmacéutica, cosmética y alimentaria, acero de alta calidad, equipos de
seguridad.

3.6.5. Oportunidades para invertir

3.6.5.1. Concesiones, privatizaciones y otras

El Gobierno de Thaksin inicié el proceso de privatizacion de algunas de las grandes
empresas publicas. La privatizacién de la “Electricity Generating Authority of Thailand”
(EGAT) fue paralizada por irregularidades en los procedimientos, y por el momento no
parece que vaya a reiniciarse el proceso. La privatizacion de la empresa nacional de
petréleos y derivados, PTT, fue declarada parcialmente ilegal lo que conllevd que se
devolvieran al Estado parte de los terrenos donde estan situados los gaseoductos.

Dentro del Segundo Paquete de Estimulo (SP2) estd previsto desarrollar proyectos de
infraestructuras a partir de esquemas de PPP, aunque el monto es muy pequefio en
relacion al presupuesto global, tan solo 416 MEUR. A pesar de las necesidades de
financiacion del Gobierno para llevar adelante el SP2, y la idoneidad del esquema PPP, la
legislaciéon se halla poco desarrollada (data de 1992 y esta en proceso de reforma
actualmente), y la estructura institucional tampoco favorece la utilizacion de este
mecanismo, debido a que no existe una Unica autoridad gubernamental responsable. Es
previsible que a partir de la reforma de la actual Ley de Concesiones, en el medio plazo
(3-5 anos), puedan llevarse a cabo un mayor nimero de proyectos siguiendo este
esquema.

3.6.5.2. Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

o Componentes de Automocion: Tailandia se quiere dar a conocer en el sector
del automovil como el “Detroit de Asia”. De hecho, es el principal productor de
automoviles en ASEAN. En 2009 se fabricaron casi un millén de vehiculos y en
2010, tras un crecimiento en la produccion del 64,7%, la cifra ascendié hasta 1,6
millones. Tailandia es también el segundo productor mundial de pick-ups. Hay
instalados en el pais 14 ensambladores de Japdn, EEUU y Europa.

o Agroindustria: Tailandia es uno de los 5 primeros exportadores netos de
alimentos a nivel mundial. Es un sector promocionable por el Board of Investment,
y que se esta intentando impulsar con el eslogan “Thailand, Kitchen of the World”.
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o Confeccion textil y joyeria: Tailandia es la capital de la joyeria del Sudeste
Asiatico. En el textil, al ser cada vez menos competitiva en términos de costes
frente a paises vecinos (China, Vietnam, India), se estd promocionando el disefo
tailandés para aumentar el valor afiadido del producto fabricado en el pais. En
cualquier caso, las ventajas en costes persisten y se producen en Tailandia
numerosas marcas internacionales para la exportacion.

o Componentes electrénicos: Tailandia sirve también a las empresas extranjeras
como base regional y para exportar a todo el mundo.

o Energias renovables: Tailandia esta intentando promover el uso y la produccién
de energias renovables (solar, edlica, biomasa y biodiésel), con el objetivo de
disminuir su dependencia energética con el exterior.

o Servicios: destacan el turismo y la salud. Tailandia pretende convertirse en el
centro regional tanto del turismo de negocios (MICE) como del turismo médico,
gracias a sus recursos naturales y a las inversiones en el sector que se estan
llevando a cabo ultimamente. Proliferan las colaboraciones entre el sector publico
y el privado destinadas a aumentar los ingresos por turismo en el pais.

3.6.6. Fuentes de financiacion

Las partidas clave para la financiacion exterior de la economia tailandesa (turismo,
exportaciones de productos industriales e inversion directa extranjera después de los
malos resultados del afio anterior. El nivel de reservas a julio de 2011 alcanz6 176.637,5
MUSD.

El Gobierno de Tailandia en acuerdo con el Banco Asiatico de Desarrollo (BAsD) y el
Banco Mundial, ha creado el “Fondo para una Tecnologia Limpia” (Clean Technology
Fund), dotado con 300 MUSD para la consecucién de los objetivos establecidos en el
actual “Plan de Desarrollo de energias renovables 2007-2022” que tiene previsto
movilizar hasta 4.000 MUSD en proyectos de transporte urbano, eficiencia energética y
desarrollo de la energias renovables, aunque el Gobierno de Tailandia no suele depender
de financiaciéon multilateral como otros paises de la zona. La fuente de financiacidon
bilateral mas utilizada es la procedente de Japon, en especial para los proyectos de
transporte urbano.

Es posible que China contribuya a financiar el proyecto de tren de alta velocidad, aunque
no se ha materializado.

Respecto a la posibilidad de utilizar recursos procedentes del FIEM, Tailandia no admite
financiacion concesional ligada. Las autoridades tailandesas estan dispuestas a aceptar
financiacion concesional ligada Unicamente en el marco de International Competitive
Biddings, que solo llevan a cabo las Empresas Publicas.

La financiacion de estudios de viabilidad, consultorias y asistencias técnicas con cargo al
FIEM constituye un instrumento apropiado para la entrada de empresas espafiolas en
Tailandia, especialmente pensando en su posicionamiento de cara a los futuros proyectos
de infraestructuras que en el futuro pueden realizarse en el pais, aunque las autoridades
tailandesas (Thailand Internacional Agency for Cooperation) han mostrado poco interés
en utilizarlo, por lo que debe promoverse entre las instituciones sectoriales.

Desde 2001 se han llevado a cabo 6 proyectos FEV, por un importe de 2,1 M€, el Unico en
ejecucion es el Estudio para la expansion del sistema de Agua Potable de la provincia de
Pitsanoulok, por 423.000 euros, adjudicado a AGBAR, contrato firmado en octubre de
2010.
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3.7. Actividades de Promocion

Durante 2011 se han realizado o esta prevista la celebracién de cuatro misiones directas
de Camaras de Comercio y Asociaciones (Murcia, Sabadell, Madrid y FENIN), una Misién
Inversa (MAFEX) y un Pabellén Agrupado en VivAsia (tecnologia agraria).

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdmicas
bilaterales

En el ambito de las relaciones comerciales, es previsible que el intercambio siga siendo
deficitario y la tasa de cobertura baja para Espafia, tanto a corto como a medio plazo.
Esta caracteristica es comun para el conjunto de la UE, que también presenta un
intercambio deficitario con Tailandia.

No obstante, aunque el desequilibrio persista, es probable que se reduzca, mejorando la
tasa de cobertura, ya que el potencial de aumento de las exportaciones espafiolas a
Tailandia es mayor que el potencial de incremento de las importaciones tailandesas a
Espafia (como se ve de la comparacion con nuestros principales socios europeos).

Respecto a la inversién espafiola en Tailandia se puede decir que es escasa. Los flujos
apenas alcanzan los 42,6 MEUR desde 1997 (Inversion Bruta descontadas ETVEs). En
2008 se registraron flujos por 500.000 euros (dirigidos al sector de electrodomésticos), y
en el 2009, 2010 y el primer trimestre de 2011 la inversion espafiola ha sido nula.

La puesta en marcha de los proyectos financiados por los paquetes de estimulo incluidos
en el programa “Strong Thailand 2012"” y los anunciados por el nuevo Gobierno del Phuea
Thai podria ofrecer oportunidades a las empresas espafolas. La deslocalizacidon para la
reduccion de costes en determinados sectores industriales es uno de los factores que
incite probablemente en un futuro a la implantacion en el pais.

La implantacidn en el sector servicios es todavia poco probable, pues el sector permanece
todavia cerrados a la competencia extranjera.

Uno de los factores que determinara de forma crucial el futuro es la posible negociacion de
un Acuerdo de Libre Comercio entre la UE y Tailandia.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

4.1. Con la Union Europea

4.1.1. Marco Institucional

Uno de los principales objetivos de la estrategia econdmico y comercial de la UE en Asia
es potenciar el compromiso entre la UE y ASEAN.

El marco para la cooperacion con Tailandia es el Acuerdo de Cooperacion CE-ASEAN,
firmado el 7 de marzo de 1980 en Kuala Lumpur (Malasia).

Las relaciones de la Unidn Europea con ASEAN se desarrollan desde un enfoque regional,
de tal manera que se promueva el intercambio econdmico entre ambas regiones
(teniendo en cuenta que los paises que componen ASEAN conforman asimismo un area
de libre comercio). Hasta el momento, los esfuerzos se han centrado en la reduccién de
las barreras arancelarias y no arancelarias dentro del marco de TREATI (iniciativa para el
comercio trans-regional UE-ASEAN)

Asean es un mercado prioritario para la UE, ya que es su tercer socio comercial tras EEUU
y China. En abril de 2007 se inicid la negociacion de un Acuerdo de Libre Comercio UE-
ASEAN, pero tras 7 rondas de negociacion ambas partes decidieron declarar una pausa
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ante los escasos avances en abril de 2009. En la actualidad la UE ha adoptado una
estrategia bilateral, y ya ha comenzado negociaciones con Singapur, Malasia y Vietham.
Por su parte el gobierno tailandés esta realizando un debate interno (audiencias publicas,
consulta con interesados...) en linea con el articulo 190 de su constitucién de 2007 como
paso previo antes de someter el mandato de negociacién a la aprobacion de su
Parlamento.

4.1.2. Intercambios Comerciales

Segun Datacomex, el déficit de la balanza comercial de Tailandia con la UE-27 aumento
un 8,8% en 2010 con respecto al saldo de 2009, pasando de -6.646 MEUR a -7.230
MEUR. Las exportaciones aumentaron un 30,8% y las importaciones un 20,5%.

Hasta junio de 2011, el saldo comercial registré un déficit de -3.184.7 MEUR, un 1,5%
menor que en el mismo periodo de 2010 cuando se registrd un déficit de -3.234,4 MEUR.

Las exportaciones de la UE a Tailandia han aumentado entre enero y junio de 2011 un
27,8% respecto al mismo periodo del afio anterior, y las importaciones de la UE se
incrementaron en un 10,3%.

Segun eurostacom, un 80% de las exportaciones de la UE a Tailandia son materias
primas, productos industriales y bienes de equipo. Dentro de este grupo las mayores
cifras de exportaciones pertenecen a la industria quimica (1,1 millones de euros) vy
tecnologia industrial (1,8 millones de euros).

La UE importa de Tailandia materias primas, productos industriales y bienes de equipo
(54,3%) y bienes de consumo (29,2%). Dentro del primer grupo, casi la mitad de las
importaciones, son de productos de tecnologia de la informacion y telecomunicaciones
(2,1 millones de Euros). En la categoria de bienes de consumo la UE importa de Tailandia
principalmente moda (1,2 millones de Euros).

Cuadro 15:

INTERCAMBIOS 2011

COMERCIALES 2009 2010 ey

CON LOS PAISES (Junio)

DE LA U.E.

(Datos en M EUR) Variacion% Variacion%
Exportaciones 8.474 7.643 -9,8 9.994,1 30,8 5.825,3
Importaciones 17.459 | 14.289 -18,2 17.224,1 20,5 9.010,1
Saldo -8.985 | -6.646 -26,0 -7.230,0 8,8 -3.184,7
Cobertura 48,5% 53,5 10,2 58,0% 8,5 64,6%

Fuente: Datacomex

Ultima actualizacién: septiembre 2011

4.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Ver apartado 3.1.3

4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

Tailandia es miembro del Fondo Monetario Internacional desde el 3 de mayo de 1949, y
posee el 0,5% de su cuota. Firmd durante los afios 80 tres acuerdos “stand-by” con el
FMI, aceptd el Articulo VIII del FMI (liberalizacién de cambios) en mayo de 1990. En
agosto de 1997, Tailandia obtuvo un crédito stand by del FMI por valor de 17.200 MUSD
para paliar la crisis financiera asiatica, contribuyendo otros paises (asi como el Banco
Mundial y el Banco Asiatico de Desarrollo) en otros 13.200 MUSD. Por lo que respecta a
las relaciones de Tailandia con el Banco Mundial, desde su ingreso en 1949, hay que
destacar que sus acuerdos han progresado desde una simple relacién de acreedor-
prestamista hacia acuerdos de desarrollo conjunto (CDP) valorados en mas de 7.500
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MUSD. Desde 2002, siguiendo dichos programas de desarrollo, el BM trabaja en Tailandia
Unicamente en la asistencia técnica para la solucién de diferentes desafios, entre los que
se incluyen temas medioambientales, proteccién social, reformas de sectores publicos,
desarrollo de infraestructuras, educacion y salud publica.

Por otra parte, Tailandia es miembro fundador del Banco Asiatico de Desarrollo (1966),
con el que ha firmado diversos programas de desarrolLo por los que ha recibido
préstamos por un-valor superior a 5.300 MUSD. Estos planes de desarrollo y cooperacion
se han orientado fundamentalmente a la asistencia técnica, al intercambio de
conocimientos y.a'la capacitacion del pais para asegurar la autosuficiencia y buen
funcionamiento de sus sistemas y procedimientos legales.

En los ultimos afios la colaboracion con el pais asiatico se ha intensificado tanto a nivel
publico como privado.

El BAsD y el Banco Mundial concedieron al Gobierno un préstamo por valor de 300 MUSD
para la creacién de un fondo para financiar proyectos de tecnologia limpia, el Clean
Technology Fund.

A traviies de su ventanilla privada el BAsD esta colaborando con empresas del sector
energético para el desarrollo de plantas de producciéon energética, como por ejemplo con
Natural Energy Development Company (2,2 MUSD), para el desarrollo de una planta solar
en Lopburi, o con Biomass CO. (5 MUSD), para una planta de biomasa en Prachinburi.

La Agencia de Financiacidon Internacional del Grupo Banco Mundial, IFC, ha concedido
recientemente un préstamo de 1,7 MUSD a la empresa Solar Power (Korat 1) Company
Limited para el proyecto de una huerta solar en Nakhon Ratchasima (Korat).

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

Tailandia es parte contratante del GATT desde 1982 y es miembro fundador de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC) desde el 1 de enero de 1995. Por tanto,
Tailandia garantiza el tratamiento segun la CNMF a todos los Estados miembros de la
OMC, pero no necesariamente a los Estados no miembros de la organizacion.

Tailandia no es parte (ni observador) del acuerdo sobre compras publicas de la OMC; sin
embargo, si participa en el grupo de trabajo sobre transparencia en las compras publicas.

Como asignataria del Acuerdo sobre Tecnologias de la Informacion (ITA), Tailandia
elimind los aranceles sobre los productos elegibles en 2005.

Tailandia pertenece en la OMC al grupo de los Cairns y al G22. Junto a los otros paises
miembros de estos grupos, defiende la liberalizacion comercial del sector agricola,
incluyendo mejoras en el acceso a los mercados y la eliminacién de las subvenciones y los
subsidios a la exportacion.

Tailandia argumenta que los acuerdos negociados en la OMC deben tener en cuenta la
variable desarrollo y ayudar a los paises en desarrollo a integrarse en el sistema de
comercio internacional. Considera que la liberalizacidon del comercio a nivel mundial es un
elemento clave para reducir la pobreza y, en particular, el comercio de productos
agricolas es la clave para aumentar los ingresos de los paises mas pobres y lograr un
desarrollo sostenible.

Tailandia otorga, al amparo del Sistema General de Preferencias, preferencias
arancelarias a determinadas importaciones de otros paises en desarrollo. Ademas se
beneficia de las preferencias que le son otorgadas en el marco del SGP por otros 34
Estados miembros de la OMC.

Ha sido objeto hasta la fecha de cuatro revisiones de su politica comercial por la OMC, la
Gltima en 2007, y la proxima tendra lugar en noviembre de 2011.
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4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Tailandia forma parte de la Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico (Association of
Southeast Asian Nations - ASEAN), fundada el 8 de agosto de 1967 en Bangkok por
Indonesia, Malasia, Filipinas, Singapur y Tailandia, y a la que posteriormente se han
incorporado Brunéi Darussalam, Vietnam, Laos, Myanmar y Camboya. Estos diez paises
suman unos 566 millones de personas. Su diferente grado de desarollo y libertad, tanto
politica como econdmica, dificulta a menudo el avance del proceso de integracion.

El futuro a medio plazo de la organizacidon queda expresado en la llamada "Vision ASEAN
2020", que pretende establecer tres pilares de cooperacion entre los paises miembros:
uno economico, otro politico y otro cultural y social. El objetivo econdmico de la Visién
ASEAN 2020 es crear una comunidad econémica para 2020, comunidad que se asentara
sobre el comercio, tanto de mercancias como de servicios, y sobre la inversidon. Para ello,
se han ido creando una serie de acuerdos, de los cuales los mas importantes son el AFTA
(ASEAN Free Trade Agreement, 1992, un acuerdo sobre el comercio de mercancias), el
AFAS (ASEAN Framework Agreement on Services, 1995, un acuerdo marco para
servicios) y el AIA (ASEAN Investment Area, 1998, para inversiones).

El mas importante de los tres es el AFTA, que entrd en vigor el 1 de enero de 1992, si
bien no ha creado un area de libre comercio, ya que se ha limitado a la reduccién, y en
ciertos casos, eliminacion, de las barreras arancelarias (y solo de las arancelarias) de
ciertos productos. Por tanto, algunos sectores siguen y seguiran estando protegidos por
altos aranceles (el mas importante, el arroz) y muchos otros, por barreras no
arancelarias.

La fecha estipulada para la realizacion de la ASEAN Economic Community (AEC) es el afio
2015, momento en el que la liberalizacion sera efectiva, con la eliminacion de
practicamente un 100% de los aranceles. El proceso sera progresivo, empezando por los
paises miembros de la ASEAN-6 —Brunei, Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia- en el
2010, y en el periodo 2015-2018 para CMLV -Camboya, Myanmar, Laos y Vietnam-.
2010.

La norma mediante la que se ha desarrollado el AFTA se llama CEPT (Common Effective
Preferential Tariff Scheme), e incluye el listado de productos afectados y un calendario
(distinto por paises y sectores).

Por lo que respecta a acuerdos exteriores, las iniciativas mas importantes son ASEAN +3
(China, Japéon y Corea), que es un proceso de didlogo multisectorial a nivel
de ministros, y el CAFTA, que es un proceso similar al AFTA en el que se incluye a China.

A continuacién se enumeran los principales acuerdos comerciales de Tailandia con otros
paises en el marco de la ASEAN:

1. Acuerdo de cooperacion econdmica exhaustivo/integral ASEAN-Japon (AJEP):
en abril de 2008 se firmd un acuerdo por el que ambos paises eliminarian el arancel de
la mayoria de los productos comerciados

2. Acuerdo de Libre Comercio ASEAN-China (ACFTA): se prevé que el acuerdo de
reduccion de aranceles entre en vigor en el afio 2010 para la mayoria de los productos y
productos, y en 2015 para el resto.

3. Acuerdo de Libre Comercio ASEAN-Corea (AKFTZ): en junio de 2009 la ASEAN y
Corea del Sur firmaron un Tratado de Libre Comercio (TLC) sobre inversion.

4. Acuerdo de Libre Comercio ASEAN-Australia-Nueva Zelanda (AANZFTA): se
prevé que el acuerdo de reduccion de aranceles entre en vigor en el afio 2013 para la
mayoria de los productos y en 2015 para el resto. El Tratado de Libre Comercio ASEAN-
Australia-Nueva Zelanda (AANZFTA) prevé un mercado comun en 2015, y celebra la
primera vez que Australia y Nueva Zelanda han participado conjuntamente en la
negociacion de un TLC con terceros paises. También ha sido la primera vez que la ASEAN
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se ha embarcé en la negociacién de un TLC que abarque todos los sectores, incluidos los
bienes, servicios, inversiones y propiedad intelectual, al mismo tiempo.

5. Acuerdo de Libre Comercio ASEAN-India (AIFTA): a finales de 2012 el 70% de
los productos comerciados estaran previsiblemente libres de arancel

Tailandia también participa en APEC (Asia Pacific Economic Cooperation), cuyo principal
objetivo es el de promover y facilitar el comercio, las inversiones, la cooperacién y el
desarrollo economico de los miembros de la cuenca del Pacifico. La liberalizacion se
realiza de forma voluntaria, a través de los denominados planes de accion individuales.

Tailandia forma parte ademas de las siguientes organizaciones subregionales:

- Asia Cooperation Dialogue (ACD): se trata de una iniciativa tailandesa lanzada en
2002 que pretende servir de vinculo para todas las subregiones asiaticas para
reforzar la cooperacién y las asociaciones estratégicas en areas como energia,
agricultura, biotecnologia, turismo, reduccion de la pobreza, tecnologias de la
informacidn, educacion electronica y cooperacion financiera.

- BIMSTEC (Bay of Bengal Initiative for Multi-Sectoral Technical and Economic
Cooperation o] Bangadesh-India-Myanmar-Sri Lanka-Thailand Economic
Cooperation): agrupa a Bangladesh, Bhutan, Birmania, India, Nepal, Sri Lanka y
Tailandia. El foro formado por estos siete paises aspira a lograr su propia zona de
libre comercio para 2017 y tiene como objetivo el facilitar y promover el comercio,
la inversiodn y la cooperacion técnica entre los miembros.

- Greater Mekong Subregional Economic Cooperation (GMS-EC): tiene como objetivo
lograr una mayor integracion subregional para alcanzar un desarrollo sotenible y
reducir la pobreza. Forman parte de la misma Camboya, algunas regiones del sur de
China, Myanmar, Laos y Vietnam. Recibe asistencia del BASD y BM y persigue una
mavyor integracion regional mejorando las infraestructuras de transporte, energia y
telecomunicaciones y comercializando la region como un Unico destino turistico.

- Indonesia-Malaysia-Thailand Growth Triangle: busca promover la cooperacion
econdmica subregional para lograr un mayor desarrollo en el sur de Tailandia, el
norte de Malasia y la isla indonesia de Sumatra.

- Ayeyarwady-Chao Phraya-Mekong Economic Cooperation Strategy: tiene como
objetivo promover la prosperidad y desarrollo sostenible en esta subregion. Es un
elemento fundamental de la politica exterior de Tailandia y refleja ademas los
esfuerzos de Tailandia por aumentar su ayuda a otros paises en desarrollo.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Tailandia ha firmado acuerdos de libre comercio bilaterales con India (2003), Australia
(2005), Nueva Zelanda (2005) y Japon (2007).

1. Acuerdo de Cooperacion Economica Japon-Tailandia (JTEPA)

El acuerdo se firmo en abril de 2007 y entrdé en vigor el 1 de noviembre del mismo afio.
Las reducciones de aranceles en el marco de dicho acuerdo aplican a mas del 95% del
valor de las importaciones para cada uno de los paises, y se han aplicado
fundamentalmente a productos quimicos, agricolas y pesqueros. Tailandia todavia aplica
aranceles a productos japoneses, pero se ha comprometido a eliminarlas en un plazo de
11 afios bajo el marco del JTEPA.

En el marco del JTEPA, Tailandia se ha comprometido a realizar importantes concesiones
en materia de inversiones y en prestacion de servicios.

El acuerdo comercial ha favorecido también otro tipo de colaboraciones, como la firma
con el Banco Japonés de Cooperacion Internacional de un préstamo en condiciones
blandas para financiar proyectos de transporte.
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2. Acuerdo de Libre Comercio Tailandia-Australia (TAFTA)

En vigor desde el 1 de enero de 2005. El acuerdo con Australia supuso para Tailandia el
primer Tratado de Libre Comercio con un pais industrializado.

A finales del 2010 el 95% de los productos importados desde Australia estaran libres de
aranceles, y los principales sectores beneficiados son el agricola y de automocion

El documento recoge compromisos en la concesion de prestacion de servicios por parte
de empresas australianas en Tailandia.

3. Acuerdo de Cooperacion Econémica Tailandia-Nueva Zelanda (TNZCEP)

En vigor desde el 1 de julio de 2005, supone que el 54% de todos los productos
importados de Nueva Zelanda entren en Tailandia libres de impuestos.

Ademas, Tailandia ofrecié eliminar los aranceles para el 2010 en un 35% adicional de
todos los productos importados y las cuotas de 18 de las 23 categorias de productos
agricolas.

En cuanto a servicios, de momento los paises sélo estan obligados a facilitar la circulacién
de personas entre ambos paises para trabajar o realizar negocios.

Y en relacidn a las inversiones, Tailandia permitira la inversion por parte de inversores de
Nueva Zelanda en varias actividades hasta un 100% del capital.

4. Acuerdo de Libre Comercio India-Tailandia (AIFTA)

El acuerdo para establecer un marco bajo el cual se realizara un tratado de libre comercio
(AFTA) entre Tailandia e India se firmd en 2003. La firma del acuerdo de libre comercio
ha ido retrasandose después de que en 2004 ambos paises se propusieran la reduccién
de las tarifas arancelarias de diversos productos. Se ha previsto cerrar el acuerdo en el
presente afio 2010. Inicialmente han firmado un Early Harvest Program para acelerar la
reduccion de aranceles. Las negociaciones de comercio de bienes, asi como para la
concesion de prestacion de servicios e inversiones estan en curso.

Con respecto al acuerdo con Estados Unidos, se retomaron las conversaciones en
febrero de 2008 tras la restauracion de un nuevo gobierno democratico (la Ultima ronda
de negociaciones habia tenido lugar en 2006). El acuerdo se esta viendo afectado por la
Ley de Licencias Obligatorias que el Gobierno tailandés ha impuesto para varios
medicamentos contra el cancer y el SIDA, que afecta a grandes laboratorios
estadounidenses.

Ademas, Tailandia y EEUU tienen firmado un “Tratado de Amistad y Relaciones
Econdmicas” desde 1966, que otorga importantes concesiones, como el trato nacional a
los ciudadanos estadounidenses y las empresas constituidas en los EEUU.

El acuerdo con Peria estad actuamente en negociacion. Los gobiernos de Per( y Tailandia
suscribieron el II Protocolo del Tratado de Libre Comercio entre ambos paises. El II
Protocolo acelerara la liberalizacién del comercio de mercancias y la facilitacion del
comercio. Fue suscrito durante la XVII Reunion de Lideres del Foro de Cooperacion
Econdmica Asia Pacifico (APEC), en Singapur en noviembre de 2009.

Existen acuerdos bilaterales de proteccion reciproca de inversiones (APPRI) con 39
paises, entre los que destacan Alemania, Rusia, China, ASEAN, India, Hong Kong, Estados
Unidos, Holanda, Suecia, Reino Unido y Taiwan.

Se han firmado acuerdos bilaterales en materia de doble imposicion (CDI) con los
principales paises desarrollados (incluyendo Espafia), excepto Hong Kong, Taiwan y
Suiza.
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4.6. Organizaciones internacionales econdmicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y

COMERCIALES DE LAS QUE TAILANDIA ES MIEMBRO
ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO (OMC)
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)
BANCO MUNDIAL (BM)
BANCO ASIATICO DE DESARROLLO (BAsD)
UN ECONOMIC AND SOCIAL COMMISSION FOR ASIA AND THE PACIFIC (ESCAP)
UNITED NATIONS DEVELOPMENT PROGRAMME (UNDP)
UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT (UNCTAD)
FOOD AND AGRICULTURE ORGANIZATION (FAO)
ORGANIZACION INTERNACIONAL DEL TRABAJO (OIT)
BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BPI)
ORGANIZACION MUNDIAL DE LA PROPIEDAD INTELECTUAL (OMPI)
ASOCIACION DE NACIONES DEL SUDESTE ASIATICO (ASEAN)
ASIA-PACIFIC ECONOMIC COOPERATION (APEC)
ASIA COOPERATION DIGALOGUE (ACD)
BAY OF BENGAL INITIATIVE FOR MULTI-SECTORAL TECHNICAL AND ECONOMIC
COOPERATION O BANGLADESH-BHUTAN-NEPAL-INDIA-MYANMAR-SRI LANKA-
THAILAND ECONOMIC COOPERATION (BIMSTEC)
GREATER MEKONG SUBREGIONAL ECONOMIC COOPERATION (GMS-EC)
INDONESIA-MALAYSIA-THAILAND GROWTH TRIANGLE
AYEYARWADY-CHAO PHRAYA-MEKONG ECONOMIC COOPERATION STRATEGY

Ultima actualizacién: septiembre 2011
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