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1. SITUACION POLITICA

Peru es una RepuUblica democratica con régimen presidencialista en la que no es posible la
reeleccion ‘del Presidente por dos mandatos consecutivos. Se celebran elecciones
presidenciales cada cinco afios.

Desde julio de 2006 y hasta el proximo 28 de julio, el Presidente Constitucional de Per( es
Alan Garcia perteneciente al partido aprista, que vencioé por un reducido nimero de votos
al candidato nacionalista Ollanta Humala, en la segunda vuelta de las elecciones.

El pasado 5 de junio tuvieron lugar las elecciones presidenciales y resulto elegido Ollanta
Humala, representante del partido Gana Perd, que tomara posesion del nuevo cargo junto
con su gabinete ministerial el proximo 28 de julio. Hasta esa fecha, el gobierno interino de
Alan Garcia debera finalizar su mandato y el gobierno entrante empezara a designar los
miembros de su equipo.

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

En la primera vuelta de las elecciones generales, celebrada el pasado 10 de abril, se
eligieron a los representantes en el Congreso de la Republica y el resultado fue el
siguiente:

Partido politico (tendencia) Namero de
congresistas
Gana Peru (Nacionalista) 47
Fuerza 2011 (Liberal) 37
Perd Posible (Centro izquierda) 21
Alianza por el Gran Cambio (Centro derecha) 12
Solidaridad Nacional (Centro) 9
Apra (Centro izquierda) 4
Namero total de congresistas 130

Dado que existe un pacto entre Gana PerU y PerU Posible, el partido vencedor en las
elecciones generales podria contar con mayoria en el Congreso. Ademas, segun ha
trascendido, es plausible que algunos grupos politicos apoyen a un candidato de Gana
Peru para presidir el Congreso.

1.2. Gabinete Econémico y distribucion de competencias

La composicién del gabinete econdmico interino es la siguiente. Al frente de la Presidencia
del Consejo de Ministros se encuentra Rosario Fernandez, que asimismo se desenpefia
como Ministra de Justicia, de perfil independiente. El Ministro de Economia y Finanzas es
Ismael Benavides empresario y dirigente gremial que fue Ministro de Agricultura en el
primer gabinete de Alan Garcia. El Ministro de Comercio Exterior y Turismo es Eduardo
Ferreyros, anterior Vicemistro y de perfil técnico independiente. El Ministro de Transporte
y Comunicaciones es Enrique Cornejo, perteneciente al APRA y que se ha desempefiado
como Ministro de Construccién y Saneamiento. Por ultimo, el Ministro de Energia y Minas
es Pedro Sanchez que es un técnico solvente e independiente.

2. SITUACION ECONOMICA

Perd ha sido uno de los paises mas dinamicos de Latinoamérica en la pasada década y ha
conseguido mantener la estabilidad de las principales variables macroeconémicas lo cual
ha impulsado la confianza de la comunidad internacional. Ademas, el efecto de la crisis
economica internacional ha sido mas reducido que en el resto de paises de la zona y la



actividad econdmica se ha recuperado en el 2010, retomando el nivel de la tasa de
crecimiento de afios anteriores.

En efecto, la tasa promedio de crecimiento para el periodo 2000 - 2010 se situd en el
5,7 % superada solo por unas décimas por Panama.

En este contexto, la inflacion se ha mantenido bajo control en todo momento y las
finanzas publicas han arrojado un saldo superavitario, salvo en 2009 cuando, como
consecuencia de la aplicacion de un plan de estimulo econdmico y de la reduccién de los
ingresos impositivos, aparecié un déficit del 2% del PIB. Por su parte, el sector exterior
ha mostrado cifras equilibradas y el tipo de cambio del Nuevo Sol ha registrado un
comportamiento estable.

En el afio 2009 se registré una marcada desaceleracién de la actividad econdmica como
consecuencia de los efectos de la crisis financiera internacional. El crecimiento del PIB se
redujo del 9,8% en 2008 al 0,9% en 2009, debido principalmente a la pronunciada caida
de la demanda externa, con la consecuente disminucién de la produccién industrial, un
fuerte proceso de ajuste de los inventarios y una reduccion significativa de la inversion
privada, producto de la menor demanda y de la incertidumbre sobre el futuro de la
economia internacional que reinaba a fines de 2008 y durante 2009.

Concretamente, se contrajeron la industria manufacturera (-7,2%), la pesca (-7,9%) vy el
comercio (-0,4%) manteniendo la actividad los servicios publicos y financieros (con tasas
superiores al 15%) y el sector construccion (6,1%).

Durante todo el afio 2010, el crecimiento estuvo liderado, en primer lugar, por la fuerte
recuperacion de la demanda privada y, en segundo lugar, por el impulso publico. El
repunte de la inversidn privada (22,1%) en dicho periodo respondid, principalmente, a las
buenas condiciones de financiacion y al optimismo empresarial, que ha retornado a
niveles maximos histéricos. Esto ha incentivado el reinicio de proyectos pospuestos por la
crisis y el desarrollo de otros nuevos. Por otro lado, el crecimiento de la inversion publica
(25,1%) fue reflejo de la materializacién del Plan de Estimulo Econdémico, el cual fue
disefiado para el bienio 2009-2010.

La recuperacion del empleo y el crédito impulsé el crecimiento del consumo privado
(6,0%); el empleo formal urbano acumuld un crecimiento de 4,2% en el periodo octubre-
diciembre de 2010 explicado por el mayor dinamismo de los sectores de construccion vy
manufactura. El crédito al sector privado registré un crecimiento anual de 17,8% en el
2010 luego de haber alcanzado su nivel minimo en 5 anos hacia finales del 2009 (9,3%).
Por su parte, el crecimiento del consumo publico (10,6%) superd las previsiones del
gobierno como consecuencia de las mayores compras de bienes y gastos en servicios por
parte de los sectores Transportes y Comunicaciones, Gobiernos Regionales, Salud,
Interior y Educacion.

Las exportaciones registraron un incremento del 32,4%. El repunte de los voliumenes
exportados se vio atenuado, principalmente, por la caida en la produccion de productos
mineros. Por su parte, las importaciones se expandieron (32,1%), incremento que fue
impulsado por la demanda interna. Este incremento de las importaciones se sustentd en
las mayores importaciones de insumos (26%), bienes de consumo (24,9%) y bienes de
capital (24%).

El resultado econdmico del Sector Publico No Financiero alcanzé un déficit fiscal
equivalente al 0,6% del PIB, menor en un punto porcentual al déficit fiscal proyectado por
el gobierno para dicho afio (1,6% del PIB). El favorable resultado se explica por el fuerte
crecimiento de los Ingresos del Gobierno General que crecieron 19,7% en términos
reales, en relacion al nivel registrado en el 2009.

2.1. Evolucién de las principales variables



Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS

2007

PIB
FIP (pyjovasde 4Q a precios 109.217 127.738 127.153 153.919
corrientes)
Tasa de variacion real 9,0 10,1 0,9 8,8
INFLACION
Media anual 1,8 5,8 2,9 1,5
Fin de periodo 3,9 6,7 0,2 2,1
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual 4,71 6,36 1,25 2,06
Fin de periodo 5,0 6,5 1,5 3,0
EMPLEQO Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000.000 habitantes) 28,8 29,0 29,2 29,5
Poblacion activa (millones de hab.) 14,9 15,1 15,4 15,6
% Desempleo sobre poblacion activa 6,2 6,1 5,9 n.d.
SALDO PRESUPUESTARIO
% de PIB | 3,1%| 2,1%| -1,9%| -0,6
DEUDA PUBLICA
en millones de ddélares 31.870 30.648 33.827 36.758
en % de PIB 29,2% 24,0% 26,6% 23,9
EXPORTACIONES DE BIENES
en millones de ddélares 27.956 31.529 26.855 35.565
tasa c_Ie variacion respecto a periodo 17,4% 24.4% -14.6% 32.4
anterior
IMPORTACIONES DE BIENES
en millones de ddélares 19.599 28.439 21.815 28.815
tasa de variacion respecto a periodo 31,8% 45,1% -28,1% 32.1
anterior
SALDO B. COMERCIAL
en millones de délares 8.356 5.090 5.873 6.750
en % de PIB 7,7% 2,4% 4,6% 4,4
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
En millones de doélares 1.516 -4.180 247 -2.315
en % de PIB 1,4% -3,3% 0,2 -1,5
DEUDA EXTERNA
en millones de ddélares 32.566 34.587 35.629 40.236
en % de PIB 29,8% 27,1% 28,0% 26,1
SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
en millones de ddélares 7.010 2.977 2.890 6.294
en porcentaje <_je exportaciones de 26,5% 10,6% 9,5% 17,7
bienes y servicios
RESERVAS INTERNACIONALES
en millones de délares 27.689 34.702 33.135 44.105
en meses de importacién de bienes y 13,9 12,0 15,4 15,2
servicios
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
en millones de ddlares | 5.343] 5.567| 4.760| 7.328
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR
media anual 3,13 2,93 3,01 2,83
fin de periodo 3,0 3,1 2,9 2,81




Fuentes: BCRP y Ministerio de Trabajo y Promocién de Empleo
Ultima actualizacién: 10-06-2011

2.1.1. PIB (crecimiento, PIB por actividad y por componentes del gasto,
PIB, p.c.)

Segun los datos del INEI la produccion nacional durante el afio 2010 crecié un
8,78%, recuperando su dinamismo luego de la desaceleracion registrada
durante el afio 2009 (1,02%) debido a la crisis financiera internacional,
contabilizando asi doce afios consecutivos de expansion.

El crecimiento del afio 2010, se asocia a la recuperacion registrada tanto de la
demanda interna, como la externa. La evolucion favorable de la demanda
interna durante el afio 2010 se reflejé en el aumento de las ventas totales al
por menor a los hogares en 8,67%, las ventas de autos ligeros en 51,43% vy la
mayor importacion de bienes de consumo en 36,0%; también por el
crecimiento del consumo de gobierno en 8,75%.

Asimismo, se observé aumento de la inversidn en construccién en 17,4% vy en
la importaciéon de bienes de capital y materiales para la construccion en
31,2%. El aumento de la demanda externa se refleja en los mayores valores
de exportacion a precios constantes.

Crecimiento del PIB por sectores

Analisis general.-

El crecimiento del PIB se explica por la contribucion sectorial del sector
manufactura con una aportacién de 1,92 puntos porcentuales, seguido de
comercio con 1,54 puntos, resto de servicios 1,09 puntos, construccion 1,06
puntos, servicios prestados empresas 0,61 puntos, transporte vy
comunicaciones 0,58 puntos, financiero y seguros 0,32 puntos, restaurantes y
hoteles 0,30 puntos, agropecuario 0,30 puntos, servicios gubernamentales
0,20 puntos, y electricidad y agua 0,15 puntos; mientras que, le restaron
puntos al crecimiento de la economia, el sector mineria e hidrocarburos 0,04
puntos y el sector pesca 0,07 puntos.

Sector agropecuario.-

El sector agropecuario crecié 4,3% en 2010. Esto se explica tanto por el
crecimiento del subsector agricola (4,2%), debido a condiciones climaticas
favorables y mayores siembras, como por el crecimiento del subsector
pecuario (4,4%).

En la costa, las temperaturas fueron adecuadas para cultivos como maiz,
frijol, vid, mango y ciruelo. En la sierra y en la selva, los niveles de humedad
favorecieron los cultivos de café, cacao, alfalfa, papa y maiz.

El sustantivo incremento de mango (171%) se basd en las mayores cosechas
reportadas por el departamento de Piura que paso de 84 a 143 mil toneladas
métricas. Cabe sefialar que ademas de las exportaciones, la demanda interna
por parte de las industrias de conservas, deshidratado y congelado confirmo
su comportamiento ascendente.

El desarrollo positivo del limoén (12%) lo determind el departamento de Piura,
influenciado por factores climaticos que permitieron una buena floracion de las
plantaciones.

El crecimiento del café en 8,7%, se sustentd por el aumento de la cosecha
realizada en los departamentos de San Martin, Ucayali y Lambayeque en



donde se dieron las condiciones climaticas favorables con precipitaciones y
temperaturas adecuadas que permitieron el desarrollo del cultivo.

El aumento del cacao en 8,2%, se dio principalmente en los departamentos de
San Martin y Ucayali, gracias a la incorporaciéon de nuevas areas de cultivo y
precipitaciones normales que permitieron el desarrollo del grano.

El incremento de la produccion de esparrago en 8,2%, lo determinaron los
departamentos de Ica, Lima y Ancash, como consecuencia de la mayor area
en produccién del cultivo para atender la demanda internacional. Los
principales mercados de destino fueron los paises de Estados Unidos, Espafia y
Holanda.

La producciéon de uva se incrementd en 6,2%, explicado por los mayores
voliumenes obtenidos en los departamentos de Ica y Piura debido basicamente
a la época de cosecha y precios favorables para la uva de mesa tanto en el
mercado interno como externo.

La produccion de papa crecié en 1,1%, debido a las mayores superficies
cosechadas que registraron los departamentos de Lima, Arequipa, Huanuco y
Puno, como consecuencia de las mayores siembras y presencia de bajas
temperaturas.

La produccién de arroz cascara (-5,5%) cayo, debido a las menores siembras
y cosechas. Esto se debid a los bajos precios, escasez de agua y menores
rendimientos. La produccion de algodon rama también caydé por menores
siembras debido a los bajos precios.

Sector pesquero.-

En el afio 2010, el sector pesca registr6 una caida del 16,63%, debido
principalmente al menor desembarque de especies destinadas tanto al
consumo humano indirecto (harina de pescado) como al consumo humano
directo.

Este resultado debe atribuirse a la disminucion de la temperatura del mar
peruano, ocasionando en el norte el enfriamiento superficial de la zona
ecuatorial y en el sur por la persistencia de los procesos de afloramiento
(movimientos verticales ascendentes de masas de aguas frias y ricas en
nutrientes desde el fondo marino hacia la superficie). Este enfriamiento
ocasiond una distribucion amplia y dispersa de la anchoveta y de los otros
recursos pelagicos presentandose lejos de la costa.

El desembarque de anchoveta para consumo industrial alcanzé 3.332 mil
toneladas, que con respecto a similar periodo del 2009 (5.829 mil toneladas),
mostré una contraccién del 42,8%.

Asimismo, la captura de especies para consumo humano directo decrecié en
8,2%, debido principalmente al menor desembarque de especies para el
consumo en estado fresco (- 13,2%), ante la menor disponibilidad de la
mayoria de especies. Igualmente, disminuyd la captura de especies
destinadas a la elaboracion de congelado (-6,02%),

Sin embargo, aumentd la pesca de especies para la fabricacion deenlatado
(8,6%), entre los que figuran, atun, abaldén, otros pescados, y mariscos vy
otros.

Sector minero e hidrocarburos.-

El sector mineria e hidrocarburos se contrajo 0,8% durante el ano 2010. Esto
se debid sobre todo a la caida de la produccién de minerales metalicos (-
4,9%), que representd el 84,4% de la produccion del sector en el afno. Esta



caida fue compensada por el crecimiento de la produccién de hidrocarburos
(29,5%). No obstante, los precios de los minerales crecieron fuertemente y
cerraron el afio en niveles récord, lo que hizo que el valor total de las
exportaciones mineras crezca en 31,4%.

La caida en la produccién de metales se explica sobre todo por las menores
leyes de’oro en Yanacocha y Barrick, pero también por la menor produccién de
zinc y plata en Antamina, Ares y El Brocal y la caida en la produccién de cobre
de Southern Per( y Xstrata.

El hierro- y el molibdeno fueron los dos Unicos metales que aumentaron su
produccion durante el 2010. El primero alcanzé un nivel record de mas de 6
millones de TM impulsado sobre todo por la demanda de China. El molibdeno
se recupero luego que Cerro Verde cerr6 su planta por cinco meses durante el
2009, ademads, en los ultimos meses la produccidon de Antamina crecio
fuertemente debido a que priorizd el molibdeno sobre el zinc en su plan de
minado.

El subsector hidrocarburos crecié 29,5%, debido sobre todo al dinamismo en
la explotacion de gas natural, que crecié 104,0% durante el afo, impulsado
por el inicio de operaciones en el Lote 56 de Pluspetrol a partir de febrero.

Sector Manufactura

En el afio 2010, la actividad manufacturera se incrementd en un 13,6%,
revirtiendo la tasa registrada en el afio 2009 (6,9%), asociado a la mayor
dindamica de la produccion del subsector no primario (16,8%) y atenuado
parcialmente por el resultado del subsector primario (- 2,3%).

La caida del sector primario obedece a la disminucion de la produccién de
harina de pescado (-29,4%), procesamiento de metales (-7,7%) y produccion
de azucar (-4,2%), mientras aumento la produccion de derivados del petrdleo
(14,2%).

Por su parte el sector no primario creci6 16,8%; asociado a la mayor
produccion de bienes de consumo (15,1%), bienes intermedios (18,2%) y
bienes de capital (56,4%), incentivado por la mayor demanda tanto interna
como externa.

Entre las ramas que sustentaron el crecimiento de la industria de bienes de
consumo , figuran prenda de vestir , excepto prendas de piel, que crecio
56,80%, explicado en parte por la mayor demanda externa de EE.UU., la
actividad de mueble presenté un alza del 17,7%, asociado a la mayor
demanda interna de muebles vy a las exportaciones a paises vecinos.

También, la rama de articulos de papel y cartén registr6 un aumento de
21,5%,; la rama de productos lacteos presentdé un alza de 13,1%, asociado a
la mayor demanda interna y externa.

Sin embargo, la actividad de productos farmacéuticos botanicos registré una
contraccion de 7,9%, afectado por la menor demanda externa.

Entre las ramas que explicaron el crecimiento de la industria de bienes
intermedios , destacd actividades de productos metalicos para uso estructural
con una variacion positiva de 31,5%, incentivado por el consumo de plancha y
bobinas de acero, utilizados en la construccion de puentes, tanques y
estructuras industriales

También, productos de arcilla y ceramica no refractaria para uso estructural
aumenté en 27,8%, asociado a una mayor produccion de materiales de
construccién , ante una mayor demanda del sector construccion.

Asimismo, otros productos elaborados de metal se incrementé en 28,6% por
la mayor demanda interna de alambres diversos, hojalata electrolitica vy
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planchas y bobinas de acero inoxidable para la industria y mineria asi como
manufacturas de zinc destinadas al mercado externo.

Del ‘mismo modo, productos de plastico se incrementé en 19,1%, ante la
mayor produccion de botellas plasticas, cajas y envases de plastico destinados
a la lindustria alimentaria, y bolsas de polietileno y polipropileno, bolsas de
polietileno y polipropileno destinados a la actividad comercial y tuberias vy
accesorios de PVC para el sector construccion

Contrariamente, productos de molineria, registré una baja de 2,9%, ante la
menor-demanda interna de sémola de trigo y arroz pilado; asi como la menor
demanda de arroz semiblanqueado o blanqueado.

De otro lado, el resultado positivo obtenido en la industria productora de
bienes de capital en el 2010, estuvo asociado a la mayor actividad de
vehiculos automotores 163,5%, debido a la mayor fabricaciéon de carrocerias
de buses ante la mayor demanda de las empresas operadores del transporte
en Lima Metropolitana. También, la rama de motocicletas se incrementd en
67,2%, impulsada por la mayor demanda interna de motocicletas y moto
taxis.

Del mismo modo, motores, generadores y transformadores eléctricos aumentd
en 53,3%, ante la mayor produccién de grupos electrégenos, tanto para el
mercado inerno como para el exterior. Asimismo, aparatos de distribucion vy
control de energia eléctrica se expandié en 72,9%, explicado por los mayores
pedidos internos de tableros de distribucién destinados a la industria local.

Por su parte, la actividad fabril primaria registré una reduccién de 2,3%,
durante el afio 2010, explicada por la menor produccion de harina y conservas
de pescado y otros en 29,4%, debido a la menor disponibilidad del principal
insumo (anchoveta) ante el enfriamiento de la superficie en el litoral peruano.

Asimismo, metales preciosos no ferrosos retrocedié 7,7%, afectado por la
menor demanda externa de oro en las demas formas en bruto de Suiza vy
catodos y secciones de catodos de Estados Unidos. Del mismo modo,
refinerias de azlcar registré una caida de 4,2%, afectado por el menor
rendimiento de las empresas azucareras de Lambayeque, Lima y Arequipa.

Sin embargo, productos de refinacion de petrdleo se incrementé en 14,2%,
asociado a la mayor produccién de gasolina en sus diversos octanajes, diésel
2, gasolina natural y GLP; y alentado por la mayor exportacion de aceites
pesados (Fuelaloils) gas propano y butano, licuado a Ecuador. Del mismo
modo, la actividad de carne y productos carnicos crecio 4,8%.

Sector electricidad y agua.-

El sector electricidad y agua registré un aumento de 7,6% en 2010, debido al
incremento del subsector electricidad en 8,3% y del subsector agua en 1,5%.

Segun origen, la producciéon de electricidad proveniente de las centrales
térmicas de uso publico se incrementd en 21,2%, explicado por la mayor
produccion en la generacién de energia térmica de las las generadoras Kallpa,
Ventanilla, Chilca 1, Santa Rosa (TG8 y UTI) e Ilo (1 y 2), entre las
principales.

Asimismo, aumentd ligeramente la generacion de electricidad de origen
hidraulico de uso publico en 0,7%, debido a la mayor disponibilidad de agua
en la represa del rio Chili (43,4%), lago Junin (12,2%) y lagunas Edegel
(3,2%).

Cabe destacar la mayor participacion lograda durante el afio 2010 de la
generacion de energia de origen térmico (40%) en la produccion total de
energia, explicada principalmente por el mayor uso del gas de Camisea.
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Sector Construccion.-

El sector construccion creciéo en 17,4% durante el afio 2010, reflejado en el
incremento del consumo interno de cemento en 17,4% y el avance fisico de
obrasen 21,7%.

El dinamismo del consumo interno de cemento se explicod por la continuidad de
obras, como la construccion de la obra civil e implementacion del transporte
masivo de Lima y Callao, corredor Nicolas Ayllon en San Luis; intercambio vial
Panamericana Norte -Tomas Valle - Angélica Gamarra en los Olivos;
construccién de la ampliacion de la autopista Ramiro Prialé-Conalvias en
Lurigancho; obras en el centro poblado de Condorcocha en Junin de Cemento
Andino; obras de ampliacion de la capacidad de produccion de la planta de
Cementos Lima en Atocongo; la construccion en empresas mineras: unidades
de produccion San Cristébal, Andaychagua y Marth Tunel y mina de Pallancata
en Ayacucho; obras de centros comerciales como Plaza Marsano en Surquillo,
las obras en el Jockey Plaza en Santiago de Surco y construccion del Gran
Mercado Mayorista en Santa Anita; entre otras obras figuran de saneamiento
en areas marginales, la construccion y ampliacion de estadios y la
construccion de hospitales. Asi también, obras en conjuntos habitacionales y
departamentos

Sector Comercio.-

En el afio 2010 el sector comercio mostré tendencia positiva, logrando un
crecimiento acumulado de 9,6% con respecto al afio anterior. Dicho resultado
se vio impulsado por el dinamismo que presentaron el comercio de vehiculos
automotores, el comercio al por mayor y el comercio al por menor.

El comercio automotriz mostrd crecimiento por el ingreso de nuevas lineas y
modelos de vehiculos ligeros, generando amplitud en el segmento de publico
demandante quienes accedieron a créditos con menores tasas de interés. Los
vehiculos pesados fueron adquiridos principalmente por los sectores
construccién y mineria debido a la ejecucion de mayores obras publicas y
privadas.

El mismo comportamiento presentd la venta de partes, piezas y accesorios de
vehiculos automotores por la mayor demanda de neumaticos por parte del
sector minero y la venta al por menor de combustible impulsado por el
incremento del parque automotor, el Gas Licuado de Petrdleo (GLP) y Gas
Natural Vehicular (GNV) fueron los de mayor crecimiento, motivando la
apertura de estaciones con mejor capacidad instalada para la atencién a sus
clientes.

El comercio mayorista mostrd crecimiento en todos sus rubros, destacando la
venta de material de construccion y articulos de ferreteria debido a mayor
demanda de articulos de acero, cemento, ladrillos y pintura, asociado al
dinamismo del sector construccion que se refleja en la construccidon de
viviendas, centros comerciales e infraestructura vial.

La venta de metales y de minerales metaliferos crecié por la mayor demanda
de concentrado de cobre, zinc y plomo. También mostré crecimiento la venta
de maquinaria, equipo y materiales influenciada por el lanzamiento de nuevas
lineas de herramientas y maquinaria para los sectores mineria, construccién,
textil y agroindustria ante la ejecucién de mayores proyectos.

El rubro de Otros productos intermedios mostrd tendencia positiva por mayor
demanda de resinas plasticas y de insumos quimicos para el sector minero.

12



El comercio de otros enseres domésticos registr6 mayor demanda en
electrodomésticos, productos farmacéuticos y articulos de tocador.

También se observaron mayores niveles de venta en articulos de oficina y
suministros de cémputo.

Alimentos, bebidas y tabaco crecié por la optimizacion de rutas en los canales
de distribucion, por una mejor estrategia para la exhibicion de los productos y
por la aplicacién de nuevas politicas de descuentos a clientes potenciales vy
mayores promociones. Igual tendencia presenté la venta de productos
textiles, prendas de vestir y calzado.

La venta mayorista de otros productos tuvo comportamiento positivo ante la
mayor demanda de equipos de telefonia celular, de tarjetas fisicas y virtuales,
asi como de articulos de seguridad personal para el sector minero. El
crecimiento de la venta de materias primas agropecuarias se debid a la mayor
demanda de productos como maiz, trigo, café y soya.

La evolucion del comercio al por menor se sustentd principalmente en el
crecimiento de la venta de articulos de ferreteria, pinturas y productos de
vidrio como resultado de la mayor construccion de edificios residenciales y no
residenciales.

Las mayores facilidades crediticias permitieron que las empresas contaran con
mayores canales de distribucidn y un mayor nimero de clientes. La venta de
aparatos, articulos y equipo de uso doméstico crecid6 sustentada en la
comercializacion de televisores plasma, equipos de sonido, home theater,
notebooks y celulares, ante las constantes mejoras tecnoldgicas de estos
articulos. También registr6 un comportamiento positivo la venta de otros
productos en almacenes no especializados (grandes almacenes) por el
incremento de los centros comerciales y las constantes mejoras en sus
instalaciones.

La venta en almacenes no especializados con surtido compuesto
principalmente de alimentos, bebidas y tabaco (supermercados e
hipermercados) evoluciond en forma positiva por la apertura de nuevos
establecimientos a nivel nacional, favorecida por el ingreso de nuevas lineas
de productos de mejor calidad y presentacién especialmente en articulos de
primera necesidad.

Componentes del PIB (oferta y demanda)

Cuadro 2: Desglose del PIB

(Datos en % del PIB)

POR SECTORES DE ORIGEN

Agropecuario 7,9 7,7 7,8 7,5
Pesca 0,5 0,5 0,4 0,3
Mineria e hidrocarburos 5,8 5,7 5,7 5,2
Manufactura 15,7 15,6 14,3 15,0
Electricidad y agua 2,1 2,0 2,0 2,0
Construccién 5,6 5,9 6,2 6,7
Comercio 14,6 15,0 14,9 15,0
Otros servicios 47,9 47,6 48,6 48,3

TOTAL 100 100 100 100
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Sectores primarios 17,1 16,7 16,8 15,6
Sectores no primarios 82,9 83,3 83,2 84,4
POR COMPONENTES DEL GASTO
CONSUMO 70,5 73,0 75,7 72,1
Consumo Privado 61,5 64,0 65,4 61,9
Consumo Publico 9,0 9,0 10,3 10,2
INVERSION BRUTA INTERNA 22,8 26,9 20,7 25,0
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 29,1 27,3 24,0 25,7

Fuente: INEI
PIB per capita

Segun la ultima informacion disponible, publicada por el FMI, el PIB per capita peruano
en el afio 2010 se situd en 4.950 $ frente a 4.356 $ en 2009. Por su parte, el Banco
Central de la Reserva del Peru publicé en su memoria del afio 2010 que el PIB per capita
medido en dodlares constantes de 2010 ascendié a 5.225 ddlares.

2.1.2. Precios (minoristas y mayoristas)

Desde marzo de 2010 la tasa de inflacién se situd en el rango meta con una
tasa de 2,08 por ciento a diciembre de 2010 y 2,2 por ciento a febrero de
2011.

Al igual que en otras economias emergentes, el alza de los precios
internacionales de alimentos y combustibles viene ejerciendo una presion de
costos que no se ha trasladado mayormente a los precios finales porque los
empresarios han venido reduciendo sus margenes de ganancia, la oferta local
de alimentos, particularmente de productos agricolas ha sido favorable, y se
mantiene operando el mecanismo del Fondo de Estabilizacion de
Combustibles. Esta situacion podria revertirse en la medida que la
contribucidn de estos factores disminuya.

La inflacién subyacente anual pasé de 1,9 por ciento en setiembre 2010 a 2,1
por ciento en diciembre, tasa que se mantuvo en enero y febrero de 2011 con
expectativas ancladas dentro del rango meta. La inflacion no subyacente, que
incluye alimentos agropecuarios y combustibles, pasé de 3,2 por ciento en
setiembre a 2,0 por ciento en diciembre y 2,4 por ciento en febrero.

La inflacion importada registré una variacién anual de 3,8 por ciento en 2010
y de 4,2 por ciento a febrero de 2011. Destacan los incrementos en los precios
de combustibles (12,2 por ciento en 2010 y 11,4 por ciento a febrero 2011) y
alimentos (0,8 por ciento en 2010 y 4,1 por ciento a febrero 2011). Entre
enero y febrero la inflacion importada fue de 1,5 por ciento, reflejando la
evolucion de los componentes alimentos (3,8 por ciento) y combustibles (2,8
por ciento).

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblacion ocupada por sectores

Segun la encuesta nacional de hogares del Instituto Nacional de Estadisitica e
Informacion (INEI) en Lima Metropolitana existen 6 millones 765 mil 900
personas que tienen edad para desempefiar una actividad econémica (PET).
De este total, el 69,6% que equivale alrededor de 4 millones de personas
constituyen la fuerza laboral, es decir, son Poblacion Econdmicamente Activa
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(PEA). De cada 100 personas que integran la poblacion econdémicamente
activa (PEA) de Lima Metropolitana, 93 estan ocupados: 52 adecuadamente
empleados (conformados por aquellos que trabajan 35 & mas horas a la
semana y reciben ingresos por encima de la canasta minima de consumo, y
por aquellos que trabajan menos de 35 horas semanales y no desean
trabajar mas horas) y 41 subempleados (13 subempleados por horas, por
que trabajan menos de 35 horas a la semana por causas involuntarias y 28
subempleados por ingresos al trabajar 35 6 mas horas a la semana pero sus
ingresos son inferiores al valor de la canasta minima de consumo familiar por
perceptor de ingresos).

Asimismo, 7 de cada 100 personas que integran la PEA estan desempleados,
es decir, no trabajaron por lo menos una hora durante la semana de
referencia de la encuesta, pero buscaron activamente algun trabajo.

Durante el Ultimo trimestre del pasado ano la poblacibn con empleo
adecuado se incrementd en 8,6%, lo que representa a 195 mil 600 personas.
Por su parte, la poblacion subempleada disminuydé en 5,3%, influenciada
tanto por los subempleados por ingresos (subempleo invisible), quienes
disminuyeron 6,6% (92 mil 700 personas), como por los subempleados por
horas (subempleo visible) , quienes disminuyeron en 2,3%.

Por otro lado, la PEA que busca un empleo (desempleo abierto), disminuyd
en 8,4%, lo que representa 31 mil personas.

De acuerdo a las ramas de actividad, la ocupacion aumentd en casi todas las
ramas de actividad, asi se incrementd en Construccion en 19,4%, seguida de
Manufactura en 11,9% vy Servicios en 0,2%; en tanto que Comercio
disminuyé en 4,2%.

El 52,8% de la PEA ocupada de Lima Metropolitana se encuentra trabajando
en Servicios, el 21,4% en Comercio, el 17,4% en Manufactura, el 7,1% en
Construccion y el 1,3% en otras actividades extractivas.

Segun categoria de ocupacion, los ocupados en actividades independientes
se incrementaron en 3,3% y los ocupados en actividades dependientes en
2,1%.

2.1.4. Distribucion de la Renta (Indice de Gini u otros disponibles)

El crecimiento econdmico ha contribuido a reducir la pobreza, principalmente
de dos maneras. La primera via es el aumento del empleo y la generacion de
mayores ingresos familiares, los cuales impactan directamente en la
disminucién de la pobreza; y, la segunda, a través de mayores ingresos
fiscales producto de la mayor actividad econdmica, lo que permite elevar el
presupuesto destinado a programas sociales, inversion en infraestructura vy,
en general, el apoyo a la poblacién mas vulnerable.

Los ultimos datos del detalle disponibles corresponden a 2009 Segun los
cuales 35 personas de cada 100, tenian un nivel de gasto inferior al costo de
la canasta basica de consumo compuesto por alimentos y no alimentos. Este
conjunto de pobres que tiene el pais estd conformado por 11,5% de pobres
extremos, es decir, por personas que tienen un gasto per capita inferior al
costo de la canasta basica de alimentos y por 23,3% de personas pobres no
extremos, que se caracterizan por tener un gasto per capita superior al costo
de la canasta de alimentos pero inferior al valor de la canasta basica de
consumo (Linea de Pobreza).

Al analizar la incidencia de la pobreza por area de residencia, se observa un
fuerte contraste entre los residentes del area urbana con los del area rural.
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Mientras que los primeros tienen un nivel de pobreza de 21,1%, en el caso de
los residentes del area rural (60,3%) la pobreza es 2,9 veces superior. En el
caso de la pobreza extrema, las disparidades entre el ambito rural y urbana
son mayores que en el caso de la pobreza total. Asi, mientras que en el area
urbana del pais el 2,8% de la poblacién es pobre extremo, en el area rural es
el 27,8%.

Por regidn natural, en la Sierra la pobreza afect6 al 53,4% de su poblacion,
principalmente a los residentes de la Sierra rural (65,6%), donde alrededor de
siete personas de cada diez son pobres, mientras que en la poblacidén urbana
de dicha region incidié en el 31,3%. En la Selva, el 46,0% de los residentes
son pobres, en el area rural de esta region la pobreza afectd al 57,4% de su
poblacidén, siendo 24,9 puntos porcentuales mas que en la Selva urbana
(32,5%). En la Costa, la pobreza incidié en el 19,1% de su poblacion, al igual
gue en la Sierra y en la Selva, la pobreza incidié mas en la Costa rural, donde
el 40,6% de su poblacion se encontraba en situacion de pobreza, mientras que
en la Costa urbana afecté al 21,4%.

Lima Metropolitana, presenta una tasa de pobreza de 14,1%, si bien
porcentualmente es menor la incidencia, en términos absolutos representan
una proporcion significativa del conjunto de pobres del pais, debido a su peso
demografico que viene a constituir un poco mas de un tercio de la poblacion
del pais.

En un avance de los datos de 2010, segun la Presidencia del Consejo de
Ministros, durante el actual gobierno, el crecimiento econdmico se ha
traducido en una importante reduccion de la pobreza que pasé de 48,7% en el
2005 a cerca del 30% en 2010. De esta manera, el Peru destaca entre los
paises de mayor crecimiento econdémico y reduccidén de la pobreza en América
Latina. Asimismo, en los Ultimos 5 anos, el Perl subidé 24 puestos en el
ranking del Indice de Desarrollo Humano (IDH) elaborado por las Naciones
Unidas, al pasar del puesto 87 en el 2005 al 63 en el 2010.

El mayor incremento de los ingresos de la poblacién que conforma los deciles
con los mas bajos ingresos per capita, hizo que el indice de Gini que mide el
grado de desigualdad en la distribucion de los ingresos, pasase de 0,507 en el
ano 2007 a 0,479 en 2008, es decir, provocd una reduccién en la desigualdad
de los ingresos per capita reales en el Peru.

2.1.5. Cuentas Puablicas

En el afio 2010, la recaudacién de tributos del gobierno nacional se
incrementdé un 20,8 por ciento en términos reales respecto al afio 2009, la
segunda tasa mas alta de crecimiento de los ultimos 15 afios.

Por su parte, los gastos en formacion bruta de capital crecieron en 36,8 por
ciento en términos reales, concentrandose la inversion en los siguientes
sectores:

e Transportes (S/. 5.131 millones): Concesiones Viales; ProyectoTren
Eléctrico; Concesiones Aeroportuarias; rehabilitacion de carreteras (Ayacucho-
Abancay, Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca, Casma-Yautan-Huaraz, Tingo
Maria- Aguaytia-Pucallpa, Camana-Matarani-Ilo-Tacna, Cusco-Quillabamba;
desvio Tocache-Tocache, Lunahuana-Desvio Yauyos-Chupaca, Reposo-
Saramiriza Eje Vial N° 4); mejoramiento y ampliacion de la boca de entrada al
terminal portuario del Callao.

e Educacién (S/. 1.018 millones) en el mejoramiento de la infraestructura
educativa.
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e Electricidad (S/. 548 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.

e Agropecuario (S/. 445 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al
agro.

e Salud (S/. 394 millones) en mejoramiento y equipamiento del servicio de
emergencia de hospitales.

o Vivienda (S/. 195 millones) para el Proyecto Nacional de Agua Potable Y
Saneamiento Rural.

e Economia (S/. 143 millones) para la promocion de la inversién privada.

Nota: el tipo de cambio promedio Nuevos Soles (S/) por Ddélar ($) para el afio
2010 se situé en 2,8

Previsiones macroecondmicas (oficiales, privadas y de Organismos
Multilaterales)

Tras el notable crecimiento de la economia peruana en 2010 se espera una
atenuacion en la tasa de crecimiento, debido principalmente a la incertidumbre
gue el proceso de cambio presidencial estd trasladando a la economia y, en
especial, a la inversion.

Asi, la Comision Econdmica para América Latina (CEPAL) estima un crecimiento
de 6 % para Perd en 2011. Esta previsidn coincide con la que el Ministerio de
Economia y Finanzas peruano establece en su Marco Macroecondmico
Multianual.

Por su parte, las estimaciones del Banco Central de Reserva del Perl son de un
crecimiento de la economia peruana del 7% en 2011 y del 6,5% en 2012.
Ademas, recientemente, el Banco Mundial ha anunciado que Per( sera el pais
que mas crecera en Latinoamérica en 2011 con una tasa del 5,9% y prevé
crecimientos del 6,1% y 5,2% para 2012 y 2013.

Otros posibles datos de interés econémico (Presupuestos Generales,
Programas econdmicos de gobiernos, Politica Monetaria, Medidas de
especial trascendencia, etc)

Tras la ejecuciéon del plan de estimulo econémico, dado el notable crecimiento
registrado en 2010, el Ministerio de Economia y Finanzas ha fijado un techo al
crecimiento del gasto. Por su parte, el Banco Central ha venido incrementando la
tasa de intervencidon pasando del 1,5% en enero de 2010 al 4,75% desde mayo
de 2011.

Comercio Exterior de bienes y servicios

Segun la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria, luego del
retroceso en el 2009 por efectos de la crisis financiera internacional, el intercambio
comercial alcanzd niveles sin precedentes en el 2010 con un monto ascendente a
64.953 millones y un crecimiento de 33,8%. En este periodo las importaciones
crecieron 37,0%, en respuesta a un mayor dinamismo de la demanda interna;
mientras que las exportaciones, que representaron el 54% del comercio exterior, lo
hicieron en 31,2%, explicado por la recuperacién del precio internacional de los
principales productos de exportacion.

241. Apertura Comercial (X+M/PIB Y M/PIB)
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La apertura comercial de la economia peruana se ha acelerado sustancialmente
en los Ultimos afios; a ello han contribuido tanto los altos precios de las
materias primas y la expansién de la agroindustria exportadora, como la
reduccion de aranceles y la demanda interna sobre todo de bienes de capital e
insumos importados.

Asi_mientras el porcentaje del comercio exterior en relacion al PIB era de sélo
26,8% en el afio 2000, se incrementd hasta el 46% en el 2008 siguiendo una
tendencia creciente de desarrollo, y que tras el retroceso del afio 2009 en que
se sitlio-en 37% se recuperd en 2010 en que supuso un 41,8 del PIB.

Aunque el valor de las importaciones pas6 de significar un 13,8% del PIB al
inicio del siglo a un 22,3% en 2008, tras el retroceso de 2009 al 16,5% se
recuperd parcialmente en 2010 en que significaron 18,7% del PIB. El signo de
la balanza comercial cambidé a positivo a partir de 2002 y sus resultados han
venido aumentando afio a afio hasta el pasado 2007 en que se registra un
ligero saldo negativo, revertido en el 2008 y que se mantuvo en 2009 y 2010.

2.4.2. Principales socios comerciales (Importacion y Exportacion)
Principales proveedores

En el periodo enero-diciembre de 2010, Estados Unidos se mantuvo como el principal
proveedor de bienes al mercado nacional con una participacién del 20,8% sobre el total
importado, seguido por China (18,3%), Brasil (7,8%), Ecuador (4,9%) y Japdn (4,8%),
entre otros. Destaca el aumento de la participacion de las importaciones de origen chino.
Espafia es el decimosexto proveedor con una cuota del 1,3% del total de importaciones
peruanas.

Las importaciones originarias de Estados Unidos sumaron casi 5.800 millones de dodlares,
registrando incremento de 34,7% respecto del periodo enero-diciembre de 2009. Los
principales productos importados fueron combustibles (diesel 2 y aceites bases para
lubricantes) e insumos orientados a la industria alimenticia (entre los que destacan los
demas trigos, maiz amarillo duro) y productos quimico farmacéuticos (como policloruro
de vinilo, polietileno, polipropileno), entre otros.

En el caso de las importaciones originarias de China, éstas totalizaron 5.115 millones de
dolares en el periodo enero-diciembre con un destacado aumento del 56,6% respecto de
similar periodo del afio anterior, en el que resultan significativas las compras de teléfonos
moviles, computadoras, motocicletas y televisores, entre otros.

Por su parte, las importaciones originarias de Brasil ascendieron a 2.179 millones
registrando un incremento de 29,6% respecto al periodo enero-diciembre del 2010.
Destacan las compras de aceite crudo de petroéleo, productos siderlrgicos, vehiculos para
el transporte de personas y equipos para la construccién y OO.PP., entre otros.

Cuadro 3:
PRINCIPALES
PAISES

PROVEEDORES CIF

(Datos en miles y
tasas de variacion

anual)

ESTADOS UNIDOS 3.603.301f 5.576.868 54,8| 4.306.813 -22,8| 5.799.353 34,7
CHINA 2.474.230] 4.063.045 64,2| 3.266.585 -19,6/ 5.115.341 56,6
BRASIL 1.884.238| 2.416.306 28,2| 1.680.782 -30,4| 2.178.734 29,6
ECUADOR 1.510.681]| 1.773.697 17,4 1.033.111 -41,8| 1.421.965 37,6
JAPON 790.399] 1.274.732 61,3 926.407 -27,3] 1.366.966 47,6
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COLOMBIA 988.746] 1.280.947 29,6] 947.225 -26,1| 1.325.246 39,9
MEXICO 757.583] 1.163.276 53,6] 734.549 -36,9] 1.119.289 52,4
ARGENTINA 1.126.338| 1.581.262 40,4 874.819 -44,7] 1.107.005 26,5
CHILE 884.210] 1.183.062 33,8 997.479 -15,7[ 1.047.909 51
COREA SUR 522.340| 776.231 48,6 647.365 -16,6] 1.044.251 61,3

Fuente: SUNAT/Aduanas

Principales clientes

En el periodo enero-diciembre de 2010, Estados Unidos sigue liderando la lista de
principales destinos de las exportaciones peruanas con una participacion del 16,3% del
total. Luego, se ubican China (15,5%) y Suiza (11%) a las que siguen mas atras, Canada
(9,5 % del total) y Japdn (5,1% del total). Espafia es el octavo cliente con una cuota del
4% del total de exportaciones peruanas.

Las exportaciones peruanas a Estados Unidos ascendieron a 5.720 millones de ddlares en
el periodo enero-diciembre, registrando un incremento de 26,6% en comparaciéon con
similar periodo del 2009, originado por el repunte de las ventas de minerales (cobre
refinado, plata en bruto, estafo, entre otros) hidrocarburos (crudo, gas natural, gasolinas
para motores y los demas aceites pesados), y productos vegetales (café, esparragos,
alcachofas y uvas)

Por su parte, las exportaciones con destino a China ascendieron a 5.426 millones entre
enero y diciembre de 2010, cifra que significd un crecimiento de 33,2% en comparacion
con similar periodo del afio anterior. Ello, atribuible a las mayores compras de minerales
de cobre y sus concentrados, harina de pescado y minerales de plomo y sus concentrados,
entre otros.

Las exportaciones dirigidas a Suiza ascendieron a 3.844 millones, monto que registra un
descenso de 2,8% respecto del periodo enero-diciembre de 2009. El oro es el principal
producto exportado y explica el 99% del total de exportaciones a dicho pais europeo.

Segun bloques comerciales, el APEC concentré el 54% de las exportaciones totales en el
afio 2008, seguido la Union Europea con el 18% vy la CAN y MERCOSUR que en conjunto
representaron el 8%.

Cuadro 4:
PR;NCIPALES
PAISES CLIENTES

2007

(Datos en miles de
ddlares y tasas de
variacién anual )

ESTADOS UNIDOS 5.250.065] 5.742.279 9,4 4.519.888 -21,3| 5.720.147 26,6
CHINA 3.041.268| 3.737.244 22,91 4.073.882 9] 5.425.931 33,2
SUIZA 2.335.284| 3.410.323 46| 3.954.267 15,9] 3.844.417 -2,8
CANADA 1.784.702] 1.949.849 9,3| 2.309.422 18,4| 3.319.749 43,7
JAPON 2.183.711{ 1.853.188 -15,1] 1.368.306 -26,2| 1.790.437 30,9
ALEMANIA 928.580] 1.028.424 10,8] 1.042.285 1,3 1.514.506 45,3
CHILE 1.693.176] 1.837.656 8,5| 746.697 -59,4| 1.371.847 83,7
ESPANA 979.267] 1.015.011 3,7 736.007 -27,5] 1.163.094 58,0
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BRASIL 937.961| 895.234 -4,6] 508.350 -43,2] 947.540 86,4
ITALIA 824.447|  926.408 12,4] 607.268] -34,4 938.443 54,5

Fuente: SUNAT/Aduanas

24.3. Principales sectores de bienes (Importacion y Exportacion)

En el afio 2010, las importaciones sumaron 28.815 millones de délares, mayores en 37,1
% respecto al afno anterior, reflejando los mayores volimenes de bienes de consumo
duradero (38,3 por ciento), insumos industriales (27,9 por ciento) -destacando el
incremento de hierro y acero, insumos textiles y plasticos- y bienes de capital (27,5 por
ciento).

Las importaciones de bienes de consumo duradero fueron de 2.680 millones de ddlares,
mayores en 46,9 por ciento a las del afio anterior, destacando las compras de
automoviles (54,2% de incremento), televisores (73,8%), electrodomésticos (39,4%) y
motocicletas (53,2%). En cuanto a los bienes de consumo no duradero se incrementaron
31,4% vy los principales voliumenes correspondieron a medicamentos (6,4% de
incremento), perfumeria y cosmética (25,5%), calzado (27,4%) y alimentos envasados
(29,6%).

Las importaciones de insumos superaron los 14.000 millones de délares, algo menos de
la mitad del total de importaciones con un incremento en valor de 39,32%. Destacan el
incremento de las importaciones destinadas al sector industrial (42,6%) resultado de la
creciente demanda de loa principales productos tales como plasticos (59,1% de
incremento, hierro y acero (100,9%), materias textiles (63,1%), quimica inorganica
(32,5%9 y organica (44,5%).

Por su parte las importaciones de bienes de capital se incrementaron 32,5% recuperando
el nivel alcanzado el 2008, con notables incrementos en los destinados a la industria de
hidrocarburos, mineria y transporte.

Los principales productos importados fueron maquinaria para OO.PP. y mineria (42,4%
de incremento), equipos para telecomunicaciones (19,1%), equipos de computo (29,3%)
y material eléctrico (12,7%).

Cuadro 5: PRINCIPALES

PRODUCTOS IMPORTADOS 2007 2008

(Datos en miles y tasas de %
variacién anual)

1. BIENES DE CONSUMO 3.191| 4.527| 41,8 3.963| -12,47| 5.489| 38,50
No duraderos 1.753] 2.335] 33,1] 2.137] -8,47] 2.809| 31,42
Duraderos 1.438] 2.192| 52,5 1.825| -16,73| 2.680| 46,86

2. INSUMOS 10.416| 14.533| 39,5/ 10.077| -30,66|14.023| 39,16
Combustibles, lubricantes y

conexos 3.623] 5.215 43,4] 2.929| -43,83] 4.063 38,72
Materias primas para la

agricultura 589 881 49,7 773| -12,21] 8e8| 12,25
Materias primas para la industria)| 6.205| 8.457| 36,2| 6.375| -24,62| 9.093] 42,63

3. BIENES DE CAPITAL 5.885| 9.239| 57,6/ 6.850| -25,86| 9.074| 32,46
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Materiales de construccion 590/ 1.305] 1211 854| -34,58| 1.087| 27,25
Para la agricultura 51 91 79,1 72| -21,35 80| 10,71
Para la industria 3.988| 5.770 45,6 4.498| -22,04| 5.539] 23,14
Equipos de transporte 1.257| 2.073 65| 1.426| -31,19] 2.369| 66,10
4. OTROS BIENES 2/ 106 120 12 122 1,37 229| 88,03
TOTAL 19.598| 28.416 45| 21.011| -26,06/28.815 37,14

Fuente:BCRP

En el afio 2010, las exportaciones sumaron 35.565 millones de ddlares, mayores en 32,3
% a las de similar periodo de 2009, reflejando el incremento de precios (29,9 por ciento),
principalmente de commodities mineros y productos pesqueros. El volumen exportado se
incremento 2,2 por ciento por los mayores embarques de productos no tradicionales (16,1
por ciento).

Las exportaciones tradicionales fueron de 27.669 millones de ddlares, mayores en 32,8
por ciento respecto a similar periodo del afio anterior por mayores precios promedio (36,8
por ciento), principalmente de cobre, oro, zinc y petrdéleo. El volumen promedio exportado
fue menor en 1,5 por ciento por menores envios de oro (9,2 por ciento) de las principales
productoras.

En el afio 2010 las exportaciones de este rubro alcanzaron los 7.641 millones de dolares,
superiores en 24,0 por ciento a las del 2009. El volumen aumenté 16,1 por ciento
sobresaliendo las exportaciones agropecuarias en particular uvas, mangos, conservas de
alcachofas y paltas. También aumentaron los envios de productos quimicos - laminas para
envolturas, 6xido de zinc ycolorantes de cochinilla - y siderometallrgicos - alambre de
cobre refinado-.

Cuadro 6: PRINCIPALES

PRODUCTOS 2007 2008

EXPORTADOS

(Datos en miles vy tasas %

de variacion anual)

Productos tradicionales 21.464| 23.796/ 10,9] 20.571| -13,6/ 27.669] 34,5
Pesqueros 1.456| 1.791] 22,7 1.683 -6,0 1.884] 11,9
Agricolas 460 685| 48,8 633 -7,5 975 54,0
Mineros 17.328| 18.657 8,2 16.361 -12,3| 21.723 32,8
Petr6leo y derivados 2.248| 2.663| 15,5 1.894| -28,9] 3.088 63,0

Productos no tradicionales 6.288| 7.543| 19,7 6.160 -18,3] 7.641 24,0
Agropecuarios 1.503| 1.912] 26,9 1.823 -4,7 2.190] 20,1
Pesqueros 498 622| 24,6 517 -16,9 642 24,2
Textiles 1.730] 2.018| 16,2 1.492 -26,0  1.558 4,4
Madera y papel 360 425 17,6 335 -21,3 355 5,8
Quimicos 803 1.041| 29,3 837 -19,6]  1.223] 46,2
Minerales no metélicos 165 176 6,5 148 -16,0 251 69,5
Sidero-metalldrgicos y

joyeria 907 908 0,2 560 -38,4 918/ 64,0
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Metal-mecanicos 215 324| 49,3 357 10,2 394 10,4

Otros 107 118 9,7 93 -21,1 110/ 18,5
Otros 175 190 7,4 154 -19,1 254| 65,1
TOTAL EXPORTACIONES 27.882| 31.529| 13,1/ 26.885| -14,7| 35.565 32,3
Fuente:BCRP

2.4.4. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

Durante el cuarto trimestre, el déficit por servicios fue de 580 millones de
dolares, superior en 284 millones al del mismo periodo del afio 2009 por el
aumento de las importaciones asociado a la mayor actividad econdmica vy
comercial. Los ingresos alcanzaron los 1.107 millones, aumentando 7,3 por
ciento por mayores ingresos de viajes (16,2%), transportes (9,4%), y otros
servicios (7,9%). Los ingresos sumaron 1.687 millones de ddlares,
incrementandose 27,0 por ciento principalmente por mayores servicios de
transportes (40,7%), en particular fletes, otros servicios empresariales (19,8%)
y viajes (19,0%).

Durante el afio 2010 el déficit por servicios fue de 2.037 millones, superior en
893 millones al del 2009. Los ingresos alcanzaron los 3.956 millones, mostrando
un aumento de 8,5 por ciento. Los ingresos sumaron 5.993 millones,
incrementandose 25,1 por ciento principalmente por mayores pagos por fletes,
otros servicios empresariales y viajes.

2.5. Turismo

El turismo viene tomando una creciente importancia en el desarrollo peruano. El nimero
de viajeros no residentes el pasado ano 2010 habria alcanzado la cifra de 2,3 millones,
con un incremento del 7,4% en relacién a 2009.

Este incremento de visitantes ha venido acompafiado por la puesta en valor de nuevas
zonas de turismo cultural y de aventura, asi como por la ampliacion de los servicios de
hosteleria y comunicaciones, aunque las posibilidades de desarrollo siguen siendo muy
amplias. Hay que destacar que Espafia encabeza el ranking de paises europeos de origen
de los viajeros que llegan a Perl. En contraste, es muy escasa la presencia de empresas
espanolas en el sector.

2.6. Inversion extranjera

De conformidad con la informacion declarada ante PROINVERSI()N, al 31 de diciembre de
2010, el stock de inversion extranjera directa registrada se situé en 20.781 millones de
ddlares, con un incremento del 7% en relacion al afio anterior.

Cabe mencionar que, si bien el decreto legislativo 662 establece la obligatoriedad del
registro de inversién extranjera, el mismo no establece plazo perentorio ni sancién alguna
en caso de incumplimiento.

Es por esto que algunas inversiones extranjeras importantes que se han efectuado en el
pais no estan registradas aun o estan parcialmente registradas. Asi, estas inversiones no
registradas podrian superar los 1.000 M$. Por ejemplo, a fecha 31 de diciembre del 2009,
habia registrado un stock de IED 18.840 M$, cuando en realidad era de 19.418 millones,
como se corrigid un tiempo después. Por tanto, en las mediciones que lleva a cabo
PROINVERSION de los flujos y stock de IED se ha de tener en cuenta el desfase temporal
que existe.

2.6.1. Novedades en la legislacion
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Como parte del plan de estimulo econémico, el Gobierno ha publicado tres reglamentos
gue intentan incentivar la inversion privada. Concretamente, se permite a las empresas
invertir en proyectos de interés publico en 2008 y que sirva como pago a cuenta del
Impuesto sobre sociedades en 2009, se agiliza la toma decisiones en caso de disputas
entre ‘empresas en proyectos de inversién y se ha publicado el reglamento de
asociaciones publico-privadas, a través del cual se persigue que los grandes proyectos de
infraestructura salgan adelante.

2.6.2.

En el registro de PROINVERSION correspondiente al origen de la inversién, al cierre de
2010 Espafia aparece como el primer pais inversor con un 21,2% del total del stock de
inversion (4.405 M$), seguida del Reino Unido. con un 21,1% equivalente a 4,372 M$ y
EE.UU., que con 3.167 M$ aparece en tercer lugar (15,24% del total).

A mayor distancia figuran los Paises Bajos (6,5%), Chile (6,4%), Brasil (4,9%), Panama
(4,5%), Colombia (4,3%), y México (2,2%). Destaca el incremento de la inversion de
Brasil (108%) que se coloca en el sexto lugar mejorando dos puestos.

Inversion extranjera por paises y sectores

Sin embargo, si se considera la nacionalidad de la casa matriz el panorama varia
sustantivamente: Espafia sigue ocupando destacada el primer lugar con el 22% del total,
seguida de EE.UU. con 14,5% y, ya muy por debajo, aparecen Sudafrica, Chile, y Brasil.

En cuanto al destino de las inversiones el sector que ocupa el primer lugar es el sector
minero con el 23,3%, que gracias al auge obtenido por el mayor precio de los metales
desde hace ya aproximadamente 6 anos, ha generado el desarrollo y exploracién de
nuevos proyectos mineros, asi como la consolidacion de mineras ya establecidas en el
Perd. A continuacion figura el de comunicaciones, cuyas inversiones en mayor medida,
han sido efectuadas en telefonia fija durante los noventa y en telefonia mévil en la
presenta década, concentrando al cierre de 2010 el 18,2% del total.

El sector finanzas ocupa el tercer lugar en participacion obteniendo el 14,9% por motivo
del ingreso de varios bancos multinacionales. Otro sector que también es importante
destacar es industrial, que mantiene una participacion cercana al 15%. Se debe destacar
el fuerte incremento de las inversiones en vivienda durante el pasado afio, aunque sigue
siendo un sector con un valor relativo poco significativo.

Cuadro 7: INVERSION
EXTRANJERA POR

PAISES Y SECTORES

(Datos en millones vy
tasas de variacion anual)

POR PAISES

ESPANA 3.729,20f 4.144,60 11,14%| 4.291,80|3,55% 4.405| 2,64%

REINO UNIDO 2.962,20[ 3.477,50 17,40%| 3.782,70|8,78% 4.372| 15,58%

EE.UU. 2.761,90f 2.762,70 0,03%| 2.760,20]0,09% 3.167| 14,74%

PAISES BAJOS 1.404,40] 1.402,40 -0,14%| 1.403,70|0,09% 1.354| -3,54%
17,63

CHILE 487,4] 1.096,70] 125,01%] 1.290,10 % 1.323| 2,55%
43,29

BRASIL 227,00 340,00 49,78% 487,20 % 1.014(108,13%

PANAMA 868,7 903,2 3,97% 929|2,86% 931| 0,22%
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COLOMBIA 725,9 731 0,70% 751,1(2,75% 891| 18,63%
MEXICO 439,2 448.4 2,09% 454,8|1,43% 465| 2,24%
OTROS 2.423,00| 2.986,00] 23,23%| 3.176,80|6,36%|  2.859| -10,00%
TOTAL 15.802,60| 17.953,40|  13,61%)|18.840,20(4,94%| 20.781| 10,30%
POR SECTORES
12,91
MINERIA 3.064,30] 3.510,40| 14,56%| 3.963,50] %|  4.846| 22,27%
COMUNICACIONES 3.747,30| 3.756,40 0,24%| 3.67500[2,17%| 3.789| 3,10%
10,53
FINANZAS 2.559,60| 2.598,60 1,52%| 2.872,20] %|  3.093| 7,69%
INDUSTRIA 2.735,20| 2.736,90 0,06%| 2.842,00(3,84%| 3.060| 7,67%
55,47
ENERGIA 1.673,80| 1.674,50 0,04%| 2.603,30] %| 2.788| 7,09%
COMERCIO 710,4 713,9 0,49% 755,8|5,87% 787| 4,13%
VIVIENDA 257 525.8| 1945,90% 525,8/0,00% 582| 10,69%
OTROS 1.286,50| 1.516,90| 17,91%| 1602,2[5,65%| 1.836| 14,59%
TOTAL 15.802,60| 17.953,40]  13,61%| 18.840,20(4,94%| 20.781| 10,30%

Fuente: PROINVERSION

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

A continuacién, se presenta un cuadro en el que se recogen las principales
operaciones de inversion realizadas recientemente
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ANUNCIOS DE EJECUCION DE PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION: 2010 - 2012

SECTOR EMPRESA NOMBRE DE PROYECTO
Mineria Xstrata Peru Las Bambas

Northem Peru Copper Galeno

Anglo American Quellaveco

Minera Yanacocha SR.L. Minas Conga

Minera Peru Copper S.A. Toromacho

Xstrata Peru Antapaccay

Antamina Ampliacion de Tajo

Sociedad Minera Cerro Verde
Shougang Group Hierro Peru
Mitsui Mining & Smelting Co. Ltda. Suc. Peri
Norsemont Perd S AC.
Marcobre SAC.
Southern Peru Copper
Barrick Misquichilca
Minera Yanacocha SR.L.
Rio Alto
Compaiiia Minera Milpo
Compaiiia Minera Milpo
Gold Fields La Cima
Sociedad Minera El Brocal S A.
Hidrocarburos Peri LNG
Savia Peru (Petro-Tech)
Perenco Peru Limited
Kuntur Transportadora de Gas
Pluspetrol
Petrobras
Transportadora de Gas del Peri
Calidda Gas Natural del Pen
Transcogas Per
Electricidad Kallpa Generacion S.A.
Fenix Power Peri SA
Odebrecht
Kallpa Generacion S A.
SN Power
Abengoa Peru

Luz del Sur
Asa |Iberoameérica
Interconexion Eléctrica (ISA)
Luz del Sur
Industrial Técnicas Reunidas
Vale do Rio Doce (CVRD)
Cementos Yura
Votorantim Metais - Cajamarquilla SA.
Aceros Arequipa
Cementos Pacasmayo
Backus & Johnston
Cementos Lima
Cementos Portland
Cementos Andino
Infraestructura Dubai Ports World Callao
Conirsa
OASSRL
QOdebrecht
Intersur
Chancay Port
Autopista del Norte SAC
COVISOL
Odebrecht
Santa Sofia Puertos
Tren Eléctrico Lima
Covi Peru
Terminales Portuarios Euroandinos (TPE)
Odebrecht
ACS Servicios, Comunicaciones y Energia
Odebrecht
Otros Sectores NDG Per
Telefonica del Peri
Telmex

Maple Etanol SRL

Ampliacion: Cerro Verde

Marcona

Quechua

Constancia

Mina Justa

Fundicion y Refineria de llo - Toquepala y Cuajone
Ampliacidn de Planta de lixiviacion
Chaqguicocha

La Arena

Pukagaga

Hilarion

Cerro Corona

Colquijirca

Camisea Il

Lote Z-2B

Exploracion Lote 67 / Oleoducto

(Gasoducto Andino del Sur

Ampliacion Malvinas

Exploracion, explotacion de petroleo y gas
Ampliacion Capacidad de transporte de Gas
Ampliacion de Red Principal

Gasoducto de Ica .

Central Hidroeléctrica Cerro del Aguila

Planta Térmica (gas natural ciclo combinado)
Central Hidroeléctrica Cerro de Chaglla
Kallpa IV

Central Hidroeléctrica Cheves

Carhuamayo — Paragsha — Conococha — Huallanca — Cajamarca —
Cerro Corona — Carhuaquero

Ampliacion de Red y Desarrollo de Infraestructura
Linea de transmision Chilca-Marcona-Montalvo
Linea de Transmision Zapallal (Lima - Trujilo)
Cenfral Hidroeléctrica Santa Teresa
Modemizacion Refineria de Talara

Fosfatos de Bayovar

Planta cementera

Ampliacion Refineria Cajamarquilla
Ampliaciones y modemizacion de planta
Planta de Fosfatos

Ampliaciones de planta

Ampliacion de capacidad instalada

Planta cementera

Ampliacién planta en Tarma

Muelle Sur

1IRSA Sur: Tramo 2

Via expresa, Linea Amarilla

1IRSA SUR Tramo 3: Inambari - Ifapari
1IRSA SUR Tramo 4: Azéngaro - Inambari
Megapuerto Multipropasitos

Red Vial N° 4

Autopista del Sol

lirsa Norte Tramo Paita Yurimaguas

Puerto en Ancon

Tren eléctrico

Red Vial N° 6: Pucusana - Cemo Azul - Ica
Ampliacion Puerto Paita

1IRSA SUR: Tramo 5: Matarani - Azangaro
Planta de Tratamiento La Taboada

Trasvase Olmos

Proyectos inmaobiliarios

Ampliacion de red mavil y banda ancha
Nuevos Servicios

Planta de Etanol

Fuente: Medios de prensa e informacion de empresas.
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Entre los proyectos que se ejecutaron durante el pasado afio destacan
proyectos de gran envergadura en sectores como mineria, electricidad,
transporte y comunicaciones y manufactura, entre otros.

Asi, en_ el sector minero destacan las inversiones de Southern, por
ampliaciones en Toquepala y Cuajone; de Minera Shougang por ampliacion de
Marcona; asi como el proyecto Chaquicocha- Tantahuatay en Cajamarca de
minera Yanacocha; en tanto que en la rama de hidrocarburos también figura:
Pluspetrol en el Lote 88 (Cusco), empresa que también viene realizando
inversiones para la ampliacion de la planta de Las Malvinas. En este mismo
rubro también destaca BPZ Energy en la explotacién de gas y exploracién de
petréleo en Piura y Tumbes y el de Camisea II, con un presupuesto de
inversion de 770M millones de doélares para el presente afio, asi como la
construccién de la planta de licuefacciéon de gas natural en Pampa Melchorita a
cargo del consorcio Perl LNG, el cual representaba una inversion estimada de
1.000 millones de ddlares para el 2009, asi como el proyecto Mina Justa
(Chariot Resources), La Zanja (Buenaventura), los lotes Z-2B (Petro Tech) y
Toromocho (Chinalco).

En manufactura, resaltan la construccion y/o ampliaciones de planta de
Inversiones Portland. San Jacinto y Enepex son las inversiones que destacan
en etanol, asi como las de la Refineria La Pampilla. Por otro lado, destacan los
avances en el proyecto de fosfatos de Bayodvar a cargo de la empresa
brasilefia Vale Rio Doce, cuyos compromisos de inversion para el afio sumaban
200 millones de ddlares, asi como las tareas de construccion y/o ampliacion
de plantas de alimentos, entre las que destacan los proyectos de ampliacion
de capacidad productiva de Nestlé y Alicorp

Otras inversiones que destacan son las de Aceros Arequipa, en la ampliacion
de su planta de hierro esponja; y de Votorantim, en la ampliacion de la
refineria Cajamarquilla, entre otras inversiones en la industria de vidrio, papel,
de plasticos y textiles.

En el sector electricidad, sobresalen la construccion de la planta de ciclo
abierto de la central termoeléctrica Santa Rosa, de Endesa; de la central
hidroeléctrica El Platanal, que se espera que entre en operacion este afio y la
instalacion de la tercera turbina del proyecto Chilca Uno, por Enersur.

En transportes y comunicaciones lideran las inversiones en redes de telefonia
fija, inaldambrica e internet de Telefénica del Perd y América Mévil y Nextel; en
tanto que las inversiones en la construccidon de centros comerciales estuvieron
representadas por los proyectos de Plaza Lima Norte, Real Plaza y Tiendas
Oechsle, Supermercados Peruanos, Saga Falabella, Ace Home Center, entre
otros. Por su parte, en el sector pesca continlan las inversiones en la
construccion y ampliacion de plantas de conservas y congelado; en tanto que
en hoteles destaca la construccion del Westin Libertador en Lima y otros
proyectos de la Cadena Libertador en Cusco.

En el sector agropecuario, destacan una serie de proyectos orientados a la
extraccion de etanol a partir de la siembra de cafia, como los Maple (Piura)
con compromisos de inversion por 222 millones.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

La agencia estatal PROINVERSION tiene como mision “Promover la inversion
no dependiente del Estado Peruano a cargo de agentes bajo régimen privado,
con el fin de impulsar la competitividad del Per( y su desarrollo sostenible
para mejorar el bienestar de la poblacion.”
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Para ello ofrece en su pagina web (www.proinversion.gob.pe) una amplia
informacién estadistica, legal y sectorial sobre los principales temas
referentes a la inversién en Perl, asi como proyectos concretos de inversion
privada y publica, concesiones estatales y estudios sectoriales de la actividad
econdomica.

Las empresas extranjeras que deseen acogerse a la posibilidad de suscribir
con el Estado peruano Convenios de Estabilidad Juridica o Fiscal deben
registrar su inversion en esta entidad. Dicho registro es totalmente
voluntario para el resto de empresas, por lo que las estadisticas que ofrece
no corresponden a la realidad de la inversién extranjera.

2.6.5. Ferias sobre inversiones

No hay ferias relevantes de este tipo en Peru.

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

No son significativas. A destacar Unicamente las efectuadas en los paises vecinos Bolivia,
Chile y Ecuador en el sector servicios.

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

En el afno 2010, el déficit en cuenta corriente fue de 2.315 millones de dodlares, lo que
entérminos de PIB significo el 1,5 por ciento. Este déficit se explica fundamentalmente
por el aumento generalizado de las importaciones de bienes y servicios, producto del
incremento de la actividad econdmica.

El déficit en cuenta corriente fue financiado a través de los 12.583 millones de la cuenta
financiera, principalmente compuesta 7.328 millones provenientes de la inversion directa
extranjera y por 3.198 millones en compras de no residentes de titulos emitidos en el
mercado local.

En el afio 2010 el déficit por renta de factores fue de 10.053 millones de dodlares y la
mayor parte correspondid a los pagos del sector privado (10.181 millones), sobresaliendo
las utilidades generadas por las empresas con participacion extranjera (9.478 millones).

En el cuarto trimestre de 2010 las transferencias corrientes ascendieron a 826 millones
de ddlares, correspondiendo el 85 por ciento a remesas que crecieron 5,2 por ciento,
luego de las tasas negativas registradas hasta el tercer trimestre del 2009.

Por paises, durante el cuarto trimestre, se incrementaron las remesas de Chile (32,6 por
ciento), Argentina (20,0 por ciento), Japdén (16,0 por ciento), y Estados Unidos (0,7 por
ciento), entre los principales mercados. Por su parte, los envios de Italia disminuyeron
9,7 por ciento y los de Espafia 1,6 por ciento.

En 2010, la cuenta financiera de largo plazo del sector privado sumo6 13.324 millones.
Respecto a los activos destacd la adquisicién de titulos en el exterior por parte de las
AFPs.En cuanto a los pasivos sobresalieron los desembolsos de préstamos por 4.940
millones; el flujo de inversion extranjera directa por 7.328 millones y la adquisicion de
titulos emitidos en el mercado local por no residentes (3.198 millones). En cuanto a los
activos destacd la adquisicion de titulos en el exterior por parte de inversionistas
institucionales (1.816 millones).

En el ano, la adquisicion de bonos emitidos en el mercado local y adquiridos por no
residentes ascendieron a 3.198 millones.

En el 2010, el flujo neto de capitales de corto plazo fue de 263 millones de
dolares,principalmente por el incremento de pasivos de las empresas bancarias (699
millones) compensado en parte por un aumento de sus activos en 240 millones.
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Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de doélares) 2007 2008 2009 2010
I. BALANZA POR CUENTA CORRIENTE 1.516 -4.810 247 -2.315
1. Balanza comercial 8.356 3.090 5.873 6.750
a. Exportaciones 27.956 31.529 26.885 35.565
b. Importaciones -19.599 -28.439 -21.011 -28.815
2. Servicios -928 -1.929 -1.112 -2.037
a. Exportaciones 3.343 3.637 3.653 3.956
b. Importaciones -4.270 -5.566 -4.765 -5.993
3. Renta de factores -8.408 -8.144 -7.371 -10.053
a. Privado -7.989 -8.257 -7.420 -9.873
b. Publico -419 113 49 -180
4. Transferencias corrientes 2.495 2.803 2.856 3.026
del cual: Remesas del exterior 2.131 2.437 2.378 2.534
I1I. CUENTA FINANCIERA 8.275 7.372 1.012 12.583
1. Sector privado 9.605 7.657 1.655 13.324
2. Sector publico -2.473 -1.404 1.032 -1.004
3. Capitales de corto plazo 1.143 1.118 -1.675 263
III. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 67 57 36 19
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS -203 -247 -250 904
V. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP 9.654 3.169 1.045 11.192
1. Variacion del saldo de RIN 10.414 3.507 1.940 10.970
2. Efecto valuacion y monetizacion de oro 760 338 896 -222

Fuente: BCRP
Ultima actualizacién: 09-06-10

2.9. Reservas Internacionales

Las Reservas Internacionales Netas del BCRP alcanzaron al cierre de

de los depdsitos del Gobierno Central.

2.10. Moneda. Evolucién del tipo de cambio (frente a US$ y €)

2010 los 44.105
millones de ddlares, con un crecimiento anual del 33%, influidas por el notable aumento

En el afio 2010 el tipo de cambio promedio ascendié a S/. 2,83 por ddlar
estadounidense, lo que implicd una apreciacion nominal del nuevo sol de 6,2 %
respecto al afio 2009. La apreciacion del tipo de cambio se debid principalmente a
un importante flujo de capitales internacionales, producto de la rapida
recuperacion de la economia local, sélidos fundamentos macro y a la fragilidad
global del ddlar. Es por ello que durante el 2010, con el fin de evitar una excesiva
volatilidad del tipo de cambio, el Banco Central de Reserva intervino de manera
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2.13.

constante en el mercado cambiario via compras de dolares y a la elevacién de los
encajes bancarios en moneda local y extranjera para los capitalesde corto plazo.

Por su parte, el Tipo de Cambio Real multilateral presenté una apreciacién de
2,1%

Por lo que se refiere al tipo de cambio Euro/Nuevo Sol, el tipo de cambio
promedio para el afio 2010 se ha situado en 3,64 Nuevos Soles por Euro frente a
4,06 Nuevos Soles por Euro en 2009 lo que ha supuesto una apreciacion del 10%
del Nuevo Sol.

Deuda Externa (Total y Servicio de la deuda. Principales ratios:
Deuda/PIB; Servicio/X)

La deuda externa de mediano y largo plazo del sector publico ascendié a 19.905
millones de dodlares (12,9 por ciento del PIB) a diciembre, en tanto que la deuda
externa del sector privado alcanzé a 14.277 millones (9,3 por ciento del PIB). La
deuda externa de corto plazo a diciembre ascendié a 6.054 millones (3,9 por
ciento del PIB) de los cuales 40 por ciento correspondié al sector financiero y la
diferencia al sector no financiero. La deuda de corto plazo del Banco Central
sumo 45 millones al cierre del ejercicio.

El servicio de la deuda publica en el 2010 ascendié a 8.156 millones de délares,
debido a la mayor amortizacién externas por las operaciones de administracion
de pasivos y a los prepagos de deuda externa con organismos internacionales,
mientras que el servicio de la deuda interna ascendidé a 1.934 millones.

Asimismo, la amortizacidon externa ascendié a 5.185 millones, cinco veces mas
de lo proyectado por el gobierno. Esta mayor amortizacion externa obedecid a
las operaciones de administracion de pasivos, tales como la operacién de
intercambio y recompra de Bonos Globales en el 2T2010 y los prepagos de
deuda externa con organismos internacionales en el 4T2010. De otro lado, los
intereses fueron inferiores en 69 millones respecto a lo proyectado como
consecuencia de la operacion de intercambio y recompra de Bonos Globales
antes mencionado.

Calificacion de riesgo (por OCDE y otras calificadoras)

Uno de los objetivos del presente gobierno era conseguir que Per( sea
clasificado como pais con “grado de inversion” y tras el upgrade por parte de de
Standard & Poor’s y Fitch en 2008, finalmente en febrero de 2009 Moody’s
mejord su clasificacidon al nivel de dicho grado. Debido a lo anterior, Perd ha sido
admitido como pais adherente de la comision de inversiones de la OCDE.

En la 472 reunion del Grupo de Expertos en Riesgo Pais de la OCDE, celebrada
en Paris los dias 18 y 19 de junio de 2008, se reviso la clasificacion de los paises
de América y Perl mejord su calificacion pasando del nivel 4 al nivel 3.

Principales objetivos de politica economica

Segun el Marco Econdmico Multianual, el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF) tiene como objetivos principales:

1. Asegurar la estabilidad macroeconomica. Este resulta un objetivo prioritario,
tal como lo demuestra el desempefio econdmico en la Ultima década, pues
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permite: i) alcanzar mayores tasas de crecimiento sostenido, elemento central
para generar empleo y reducir la pobreza; ii) generar los espacios necesarios
para poder aplicar una politica que atenle eventos coyunturales desfavorables;
iii) atraer importantes flujos de inversion privada; y, iv) mantener el grado de
inversién. El objetivo de asegurar la estabilidad macroeconémica no es
incompatible con los otros objetivos que se detallan mas adelante, sino que es
un prerrequisito para que ellos se logren en forma sostenida.

2. Aumentar y mejorar la calidad del gasto social. Asegurar que futuros
incrementos presupuestales generen el mayor retorno econdémico y social
posible, a través de la asignacién del gasto orientado a los mas pobres y
excluidos. Para ello, se priorizara tanto su cobertura como su calidad. Asi, entre
2001 y 2009, el gasto social (incluyendo educacion y salud) pasé de S/. 17.751
a S/. 38.217 millones, es decir un aumento de poco mas de S/. 20 mil millones 6
115%. Paralelamente, el seguimiento y evaluacién de las intervenciones sociales
se considerd como una actividad vital para aumentar la calidad del gasto publico
social. La evaluacidon de programas sociales a través del Sistema de Focalizacion
de Hogares (SISFOH) y Presupuesto por Resultados (PpR), entre otros,
constituye una herramienta importante para contar con la informacion que
oriente hacia una adecuada asignacién de recursos y permita disefar correctivos
a los citados programas.

3. Mejorar la competitividad. La meta del Programa Estratégico del Plan de
Mejora de Clima de Negocios es que, al término del afio 2011, el Peru tenga el
mejor clima de negocios en Latinoamérica y se sitle en el puesto 25 a nivel
mundial. Esto implica la reduccion de tramites, tiempos y costos en las areas de
apertura y cierre de negocios, permisos de construccion, registro de propiedad,
pago de impuestos, proteccion al inversionista, comercio internacional y
cumplimiento de contratos.

4. Profundizar el mercado financiero y de capitales. El objetivo es ampliar el
acceso al financiamiento, a través del desarrollo de nuevos instrumentos
financieros que permitan mejorar el calce entre activos y pasivos de largo plazo
y la mejora del esquema regulatorio y tributario del mercado de capitales. Entre
otras acciones, el Banco Central de Reserva del Perid (BCRP), Ia
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) y el MEF vienen impulsando,
actualmente, la Ley de Bonos Hipotecarios Cubiertos para dinamizar los créditos
en beneficio de los sectores que alin no cuentan con una vivienda propia.

5. Modernizar el gasto publico. Se busca una mayor orientacién a resultados.
Como parte de ello, en el 2010 se destinara S/. 600 millones para el Programa
de Modernizacién Municipal (PMM), condicionado a que los gobiernos locales
logren metas asociadas a mejorar el clima de negocios y la calidad del gasto
social. Asimismo, se asignara S/. 700 millones al Plan de Incentivos a la Mejora
de la Gestion Municipal (PI), para aquellos gobiernos locales que logren
aumentar la recaudacién de impuestos municipales en el presente afo.
Adicionalmente, se impulsara la ejecucion de proyectos de inversion en los
gobiernos regionales y gobiernos locales a través del Fondo de Promocion de la
Inversion Publica Regional y Local (FONIPREL).

6. Aumentar la recaudacion tributaria. Ampliar la base tributaria a través de
medidas que combatan la evasion y subvaluacién. Se facilitard el pago de
tributos y se disminuira el tiempo de respuesta a los reclamos.

Los principales lineamientos de politica fiscal del Marco Macroecondémico
Multianual son:

1. Asegurar la tendencia decreciente del déficit fiscal y lograr un superavit a mas
tardar en 2013. Esto permitira retornar al cumplimiento de la LRTF (déficit fiscal
no mayor de 1% del PBI) y que fue suspendida temporalmente en 2009 y 2010
para hacer frente a la crisis internacional.
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2. Mantener una posicién contraciclica. La politica fiscal continuara apoyando a la
economia mientras el gasto privado sea débil. Sin embargo, pasara a una
posicién mas neutral o contraciclica, a medida que la demanda privada recupere
su rol como principal motor del crecimiento. La estrategia de retiro gradual del
estimulo fiscal se realizara en coordinacién con la politica monetaria. Si el
estimulo fiscal se mantuviera mas alld de lo debido, se generarian presiones
inflacionarias y obligaria al BCRP a subir su tasa de referencia con mayor fuerza,
lo que podria llevar a una mayor apreciacion del Nuevo Sol.

3. Restaurar el espacio fiscal. Es muy importante para crear la capacidad de
respuesta ante un nuevo evento de estrés, tal como una recaida de la economia
mundial. El déficit de 1,9% del PBI en el 2009 se pudo financiar facilmente
gracias a los superavit fiscales acumulados en los afos previos. Sin embargo,
partiendo de la meta de déficit de 1,6% del PBI para el 2010, un nuevo impulso
fiscal ante una fuerte recaida de la economia mundial llevaria al déficit a casi 5%
del PBI. Por ello, conviene que una eventual recaida de la economia mundial
encuentre al Perl nuevamente con superavit fiscales, o al menos cuentas
equilibradas, por eso se enfatiza la necesidad de tener un déficit descendente y
retornar en el 2011 al déficit fiscal maximo impuesto por la LRTF.

4. Retomar la tendencia descendente del ratio de deuda publica como porcentaje
del PBI. Aunado a los objetivos anteriores, éste permitird tentar un nuevo
incremento en la calificacién de deuda soberana luego del proceso electoral del
2011. Una mejor calificacion crediticia redundard en menores tasas de interés,
en un entorno en que las tasas de interés de mediano y largo plazo pueden subir
en el mercado internacional en los proximos afios, ante los enormes déficit
fiscales de las economias desarrolladas.

Ademas de la recuperacién de los ingresos fiscales con el ciclo econdmico y las
medidas que adoptara SUNAT, asi como continuar con el manejo activo de
administracion de deuda, la consecucion de los objetivos anteriores supone
reducir el ritmo de crecimiento del gasto publico a través de las siguientes
medidas:

- La extincién del PEE. El PEE fue disefiado para el bienio 2009-2010. A abril la
ejecucién ha sido de 93%. Por lo cual para el resto del afio se ejecutaria
principalmente lo faltante de obras de infraestructura del Gobierno Nacional y
Gobiernos Regionales por concepto de continuidad de inversiones. La mayoria de
las medidas fueron temporales, por lo que muchas de estas expiraran en el
transcurso del 2010, dando lugar al retiro progresivo y automatico del estimulo
fiscal.

- Cumplimiento de las reglas fiscales: i) cumplimiento del limite maximo de
crecimiento del gasto de consumo en no mas de 4% en términos reales en el
2011-2013; ii) cumplimiento de la regla en periodo de elecciones generales
2011; vy, iii) cumplimiento de las reglas para los gobiernos subnacionales en el
2010.

- Decreto de Urgencia N° 027-2010. Con el fin de reducir las contingencias
fiscales provenientes del Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles,
se ha establecido una regla que permita ajustes razonables de las bandas de
estabilizacion y de esta manera garantizar, en el mediano plazo, Ila
autosostenibilidad del Fondo.

- Decreto de Urgencia N° 037-20104. Con el objetivo de moderar el ritmo de
crecimiento del gasto publico a fin de cumplir con las reglas fiscales se
establecieron medidas en materia econdmica y financiera para los pliegos del
Gobierno Nacional: i) limitar el crecimiento del gasto en bienes y servicios a 3%,
exceptuando gastos de mantenimiento en infraestructura y gasto social; ii)
limitar la ejecucion de los proyectos que aun no hayan iniciado actividades; iii)
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restriccion del uso de la Reserva de Contingencia6; y, iv) suspension de la
incorporacion presupuestal de nuevas operaciones de endeudamiento.

Se evitaran nuevos gastos no presupuestados, especialmente aquellos
permanentes o que afecten futuras administraciones.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

3.1.

Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones

Las relaciones bilaterales entre Perl y Espafia pueden calificarse de muy
positivas. Desde el punto de vista institucional, el Gobierno espafiol ha mostrado
un buen grado de cooperacién con el Gobierno peruano y se han producido
visitas de altos cargos a Peru y de ministros peruanos a Espafa que culminaron
con la visita a Perl de SS.MM. los Reyes de Espafa en octubre de 2008, tras el
viaje de Alan Garcia a Espafia en enero de 2008. Por su parte, en noviembre de
2010 tuvo lugar una visita oficial de SS.AA.RR. Los Principes de Asturias a Peru.

Desde el punto de vista comercial y empresarial, al ser Espafa el primer inversor
y estar presente en la mayoria de los servicios regulados (telecomunicaciones,
servicios bancarios, luz e hidrocarburos) se producen visitas de altos
representantes de las empresas espanolas a Perl y se suelen reunir con el
Presidente de la Republica. Hasta la fecha el Gobierno ha respetado los contratos
firmados e impulsa un enfoque de promocidén de la inversidn privada. Parece
también que el Presidente Garcia esta satisfecho con el comportamiento de las
empresas espafiolas en Perl y desearia que éstas siguieran viniendo. De hecho,
ha mantenido en varias ocasiones que, dado la brecha de infraestructuras
existente en el pais, resultaria muy deseable que las grandes constructoras
espafiolas se presentaran a las licitaciones que se estan convocando.

Por el lado de la cooperacién al desarrollo, Perl es un pais prioritario para
Espafia y la AECID esta desarrollando una politica muy activa y fructifera en el
pais. Ademas, sus acciones se encuadran en un documento de estrategia pais
que ha sido consensuado con la Administracidon peruana, con los representantes
de la sociedad civil peruana y espafiola y con los representantes del entorno
empresarial, uniendo la vision de todos estos grupos.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas (Especial referencia al Programa

Econdémico y Financiero, de existir: generalidades y proyectos)

e Programa de Conversion de Deuda en Proyectos de Reconstruccion del Sury
de la Region de San Martin: Firmado el 29/8/2002. Sus recursos ascienden a 9
millones de euros y se ha ejecutado completamente. Se esta procediendo al
cierre del programa.

e Programa de conversion de deuda en educacién: Firmado el 4 de octubre de
2006 por un importe aproximado de 20 millones de ddlares. La tercera y
Gltima convocatoria se cerrd el pasado 2 de agosto. Se seleccionaron 5
proyectos que se ejecutaran en los préximos dos afios.

e APPRI: Firmado el 17 de noviembre de 1994, en vigor desde el 16/2/96.

e Convenio para evitar la doble imposicidén: El acuerdo se firmd en Lima el 6
de abril de 2006 pero no ha superado la tramitacion parlamentaria en Peru.
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Por ello, entre el 15 y el 21 de marzo tuvo lugar una reunion técnica de
renegociacién del CDI pero finalmente no se pudo alcanzar un acuerdo.

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

El comercio exterior estd completamente liberalizado, por lo que no existen
obstaculos significativos para la entrada de productos espafioles. Tan solo
cabria ‘mencionar la imposibilidad de importar jamdn con hueso en todos los
paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) de la que Perd es miembro.

Por otro lado, a solicitud de los productores locales el Instituto de Defensa de
la Competencia y de la Propiedad Intelectual (INDECOPI) peruano puso en
marcha a principios de 2009 una investigacién para la imposicién de derechos
compensatorios a la importacion de aceite de oliva procedente de Espafia e
Italia. Se estan realizando los tramites pertinentes para evitar la imposicion de
estos derechos pues no existe justificaciéon para ello, dado que no se ha
generado dafio ni existe amenaza de dafio sobre la rama de produccidn
nacional.

3.2. Intercambios Comerciales

Los intercambios comerciales bilaterales se han incrementado un 81,8% el pasado afio
2010, como resultado de los crecimientos experimentados tanto por las exportaciones
como por las importaciones que sin embargo obedecen a fendémenos diferentes: las
exportaciones espafolas se han visto estimuladas por el crecimiento de la demanda
peruana, mientras que las importaciones se originan por la mayor actividad de las
transformadoras y refinadoras de productos minerales establecidas en Espafa
pertenecientes a grupos internacionales con su dindmica propia.

3.21. Exportaciones espaiiolas al pais: volumen, evolucidn, principales
sectores, cuota de mercado

Tras la contracciéon de la demanda peruana en el afno 2009 como consecuencia de la crisis
internacional, la actividad exportadora ha retomado con fuerza el impulso que venian
experimentando en los afios anteriores, registrando un crecimiento mas que notable
(55,3%) superior al de las importaciones totales del pais. Asimismo y en relacion al afio
2008 se han incrementado un 20%.

Los principales sectores de exportaciéon no han variado sustantivamente en los uUltimos
afios, aunque se han producido algunos cambios en su importancia relativa y han
aparecido algunos sectores nuevos en el pasado afio 2010 ligados al suministro de
equipos para nuevos proyectos de inversion, como es el caso de material ferroviario y
maquinaria para generacién de energia. Se trata en su gran mayoria de bienes de equipo
y materias primas destinados a la industria, aunque incluyen algunos bienes de consumo
como libros y otras preparaciones alimenticias.

Siguen encabezando la lista aquellos sectores ligados a la actividad de construccion vy
obras publicas, entre los que destacan la maquinaria para la construccién, OO.PP y
mineria que supone un 7,2% del total de exportaciones y un crecimiento de 42%. A
continuacion aparece la maquinaria de elevacidn y transporte (ascensores, gruas vy
transportadores de cinta) con un 6% del total y crecimiento de cerca del 250% desde
2007; igualmente registran incrementos importantes las fritas y esmaltes ceramicos
(55,2%) y los productos siderurgicos (72%) que recuperan parcialmente el descenso del
2009 aunque sin alcanzar los niveles de 2008. También destinados a la actividad
constructiva, aunque en una posicion menos destacada aparecen los pavimentos
ceramicos que aumentan un 65%.
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Entre los productos intermedios, aparte de las fritas y esmaltes, destaca el importante
incremento de las materias primas y productos de plastico (142,4%) y combustibles y
lubricantes (281,7%) y con un crecimiento mas moderado los envases y embalajes
metalicos.

Como 'se ha comentado antes, Espana ocupa el decimosexto lugar entre los paises
proveedores de Perd con el 1,35 del mercado.

Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2007

EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en miles de euros y
tasas de variacion anual)

Maquinaria de construccion y
00.PP. 12.214| 17.844| 46,1%| 15.508]|-13,1%| 22.014| 42,0%
Maquinaria de elevacién, 118,9
transporte 7.332| 13.171| 79,6% 8.427|-36,0%]| 18.446 %
Fritas y esmaltes ceramicos 10.235] 10.875 6,3% 9.205]-15,4%]| 14.287| 55,2%
Productos siderurgicos 14.153| 32.909| 132,5% 7.709(-76,6%)] 13.256| 72,0%
Materias primas y semi. de 142,4
plastico 3.886[ 5.734| 47,6% 4.459|-22,2%| 10.810 %
Otros productos 8.682 9.246 6,5% 7.222(-21,9%]| 9.545| 32,2%
Material eléctrico de baja 'y
media 5.083] 3.488| -31,4% 5.624| 61,3%| 9.371| 66,6%
Libros 6.663| 7.582| 13,8% 8.168 7,7%]| 8.501] 4,1%
546,5 281,7
Combustibles y lubricantes 273 329 20,1% 2.124 %] 8.106 %
Pavimentos y revest. ceramicos| 4.155| 5.825| 40,2% 4.121]-29,3%| 6.817| 65,4%
Maquinaria para generar 430,3
energia 340{ 1.645|383,6% 1.180(-28,2%]| 6.257 %
17389,
Material ferroviario 260 416| 60,1% 35]-91,7%| 6.043 2%
Envases y embalajes metalicos | 10.167| 7.628| -25,0% 5.094|-33,2%]| 6.005| 17,9%
Equipos de telecomunicaciones | 12.526] 7.836| -37,4% 5.755|-26,6%| 5.873| 2,1%
1060,3
Otros preparados alimenticios 217] 2.516 % 4.618| 83,6%| 5.035] 9,0%
156.16
Otros 119.831{126.789 5,8%] 108.102(-14,7% 8| 44,5%
216.01( 253.83 -1306.53
Total 9 4| 17,5%]197.351(22,3% 5/55,3%

Fuente: ESTACOM

3.2.2. Importaciones espafiolas: volumen, evolucidn, principales
sectores, cuota del mercado espaiiol

En cuanto a las importaciones de origen peruano durante el afo 2010, destaca el
incremento de sus principales componentes los minerales de cobre (175,2%) y cinc
(66,4%) que en conjunto significan la mitad del total importado. Otro hecho significativo
es la aparicién de un nuevo producto como es el gas natural, cuyas importaciones
aparecen en tercer lugar con un 11,9% del total. En cuanto al resto de productos que en
su mayoria pertenecen al sector alimentario dse debe sefialar el buen comportamiento de
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aquellos ligados a los productos marinos cuyos crecimientos - congelados (80,7%) y en
conserva (129%) - fueron superiores a los de origen agricola.

Cuadro 11: PRINCIPALES

PRODUCTOS DE LA _ o0y Afio 2008 Afio 2009 Afio 2010
IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en miles de euros) % % %
15.646 175,2
Cobre vy sus aleaciones 220.592|1309,9%)| 131.017| -40,6% 360.544 %
Cinc y sus aleaciones 454.200| 161.723| -64,4%| 89.408| -44,7% 148.753| 66,4%
108435
Combustibles y lubricantes 112 121.408 ,6%
Conservas vegetales 84.124| 88.577 5,3%]| 73.021| -17,6% 76.137| 4,3%
Moluscos y crustaceos
congelados 50.236] 51.556 2,6%]| 32.221| -37,5% 58.217| 80,7%
Otras frutas frescas 21.045] 32.094] 52,5%| 27.071] -15,6% 40.894| 51,1%
Otros productos sin elaborar 33.657| 28.627| -14,9%| 17.173] -40,0% 33.454| 94,8%
Hortalizas y legumbres
frescas 21.045] 27.265[ 29,6%| 25.554| -6,3% 30.342| 18,7%
Otras especias 23.926| 28.227| 18,0%| 26.906] -4,7% 25.542| -5,1%
Piensos 27.508] 24.336] -11,5%| 16.640| -31,6% 23.802| 43,0%
Conservas de pescado y 129,4
marisco 17.981| 17.684| -1,7% 7.642| -56,8% 17.530 %
380,0
Quimica alimenticia 1.779 1.816 2,1% 2.145| 18,1% 10.295 %
Otros preparados de pescado
Yy marisco 6.718 8.496| 26,5% 7.642] -10,0% 9.155| 19,8%
Cereales 4.087 6.151] 50,5% 6.161 0,2% 7.227| 17,3%
Hortalizas y legumbres
congeladas 8.709 7.857] -9,8% 5.730| -27,1% 7.183| 25,4%
Otros 84.810( 72.035] -15,1%| 65.470] -9,1% 52.768|-19,4%
TOTAL 855.470(777.035| -9,2%|533.913| -31,3%] 1.023.251(91,7%

Fuente: ESTACOM

3.2.3. Evolucién del saldo de la Balanza Comercial bilateral

El crecimiento de la tasa de cobertura registrado en los dos ultimos anos se revirtidé en
2010, habida cuenta el fuerte incremento de las importaciones de materias primas
peruanas (minerales y gas natural), a pesar del buen comportamiento de la exportacion
espanola, extensivo a la mayoria de sus productos.

Cuadro 12: BALANZA

COMERCIAL BILATERAL 2007

(Datos en millones de
euros y tasas de variacion

anual)

EXPORTACIONES

ESPANOLAS 216 2542 17,7 197,4] -17,7 306,5 55,3
IMPORTACIONES

ESPANOLAS 855,5] 811,8 -5,1 533,9] -5 10233 91,7
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SALDO -639,5| -557,6| -12,8 -336,5| -12,8] -716,7] 113,0
TASA DE COBERTURA (%) 25,2 31,3 24,2 37| 24,2 30,0/ -19,0

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

Es dificil estimar los intercambios en el sector servicios, aunque parece estar consolidado
un flujo de servicios por parte de las sociedades matrices a las subsidiarias peruanas,
bien directamente o a través de consultoras espafiolas contratadas para brindar el mismo
servicio al conjunto de sociedades participadas por el grupo originario. Asimismo se ha
detectado la presencia cada vez mas numerosa de ingenierias y consultorias espanolas
contratadas local o internacionalmente prestando sus servicios a entidades publicas vy
privadas de Peru.

Por otra parte, Espafia es el primer pais europeo en cuanto al nimero de visitantes
extranjeros que llegan a Perd. Reciprocamente la presencia de visitantes peruanos a
Espafia se ha incrementado como consecuencia de la cada vez mas numerosa colonia
peruana.

3.4. Flujos de inversion

3.41. De Espaiia en el pais: volumen, evolucién, principales sectores y
empresas.

Segun los datos de Datainvex, a lo largo de los Ultimos cuatro afios, la inversion bruta de
las empresas espanolas hacia Perl ha oscilado entre los 4,2 millones de euros en 2006 y
los 587,78 millones en 2008. Por lo que se refiere a la inversidn neta, ésta ascendia a
3.367,71 millones de euros en 2009 (aspecto no recogido en el cuadro) a pesar de
registrar ese afio una reduccion de 305,58 millones de euros.

Si tomamos la inversion bruta acumulada (aspecto no recogido en el cuadro), los
principales sectores de la inversion espafiola son telecomunicaciones, suministro de
energia eléctrica y gas, servicios financieros, extraccion de crudo y de gas natural,
comercio al por mayor e intermedio y actividades de seguros y reaseguros. Por lo que se
refiere al periodo considerado, las principales operaciones de inversion se registraron en
dos sectores tradicionales (extraccién de crudo y gas natural, suministro de energia y
servicios financieros) aunque fueron también relevantes las inversiones realizadas en el
sector de fabricacion de productos farmacéuticos y de productos informaticos asi como de
la industria de la alimentacion.

Cuadro 13: INVERSION DIRECTA
ESPANOLA: BRUTA Y NETA.

SECTORES

(Datos en millones de euros)
INVERSION BRUTA 109,9 624,6 159,8 94,8
INVERSION NETA 99,5 530,9 -184,5 59,4
STOCK POSICION INVERSORA 1.858 2.679 2.239 nd
STOCK EMPLEO 19.614,4| 29.515,15| 27.314,29 nd

INVERSION BRUTA POR SECTORES
Suministro energia 325,82 37,91
Extraccion de crudo y gas natural 14.1 211,48
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Ingenieria civil 44,21 114,03 21,12
Servicios financieros (excepto seguros) 41,82 14,58 25,85 15,59
Seguros y reaseguros 9,31 5,30 3,04
Industria de alimentacion 13,6

Fabricacion productos farmacéuticos 18,7

Fabricacion productos informaticos 13,0

Fabricacion de material eléctrico 7,97
Edicidon 4,24 1,07 2,94
Actividades de seguridad 8,27 1,96

Fuente: Datalnvex. Secretaria de Estado de Comercio Exterior.

Por otro lado, segln PROINVERSION, entidad publica peruana encargada del registro de
las inversiones extranjeras el stock de inversion espafiola en el afno 2010 supuso un
21,2% del total del stock de inversion con 4.405 M$, situAndose como primer inversor y
seguida del Reino Unido con un 21,04% equivalente a 4.372 M$ y Estados Unidos que
con 3.167 M$ aparece en tercer lugar (15,2% del total).

Las inversiones espafiolas se han dirigido principalmente al sector comunicaciones, que
con 2.980 millones de ddlares suponen practicamente el 70% del total de inversion
espafola El segundo sector de inversion es la energia (712 millones y un 16% del total) y
las finanzas (461 millones y aproximadamente el 10% del total).

En realidad, la inversidn espafiola es notablemente superior ya que, por un lado, estas
cifras se refieren a las inversiones registradas voluntariamente, que recogen solamente la
parte de aportes al capital de empresas o joint ventures contractuales, por lo que no se
registra la capitalizacion de las utilidades de las empresas, lo que ha ocurrido en la
mayoria de los casos, y, por otro, distintas inversiones de empresas espafnolas aparecen
con otro origen, por haberse realizado a través de subsidiarias localizadas en otros
paises. Estas Ultimas superarian los 600 millones de ddlares y estan concentradas en los
sectores industriales y de finanzas. Concretamente, tomando los datos de inversion por
pais de origen de la inversion (o de establecimiento de la casa matriz) Espafia tendria un
stock de inversiéon en Perl de 4.568 millones de ddlares (21,9% del total) seguido de
Estados Unidos (3.013 millones y un 14,5%). En tercer lugar se situaria Sudafrica con
1.980 millones de ddlares de inversidn.

La inversion espafiola es la primera en el sector telecomunicaciones siendo la inversion de
Telefonica la mas importante a nivel individual. También la segunda en importancia en el
sector financiero, suponiendo un 20% del total, destacando BBVA, MAPFRE y Banco
Santander.

También son importantes las inversiones espanolas en el sector energético, destacando
las realizadas por Repsol Ypf. En contraste, la presencia espafiola en el sector minero o
en el sector industrial, donde la inversién extranjera es considerable, es meramente
testimonial.

"

Segun los datos recogidos por la publicacion peruana “Per(: The Top 10.000 companies
hay cuatro empresas con mayoria de capital espafiol entre las veinte primeras empresas
del pais por volumen de facturacion.

3.4.2. Del pais en Espafa: volumen, evolucion, principales sectores y
empresas.

Las inversiones de Per( en Espafia no son significativas.

3.5. Deuda (concesional y comercial)
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La politica desarrollada por el gobierno peruano de cancelacidén anticipada de su deuda
externa y la puesta en marcha de operaciones de conversidon de deuda por inversiones
publicas ha eliminado la deuda oficial bilateral manteniendo Unicamente una operacién de
3,1 millones de euros de deuda comercial.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espafola

3.6.1. El mercado (nivel de vida, demanda publica y privada, principales
centros de negocios)

Tras los pobres resultados alcanzados en 2009, la recuperacién experimentada en 2010
sitla a la economia peruana en una de las mejores épocas de toda su historia. Los
indicadores econdmicos no dejan lugar a dudas y la percepcién general de la gente asi lo
sefala. El nivel de vida estd mejorando a ojos vista y cada vez alcanza a mayores
segmentos de la poblacion. Nuevos centros comerciales surgen en zonas de Lima donde
hace unos afios se consideraba que la demanda era poco menos que inexistente y lo
mismo viene ocurriendo en distintas ciudades del pais como Arequipa, Trujillo, Chiclayo,
Piura y Cusco, entre otros. Este aspecto estd ayudando a que se produzca una gradual
regionalizacion de la actividad econdmica pues, incuso en la actualidad, el peso de Lima
metropolitana en la actividad del pais es muy elevada.

La demanda privada abarca de forma pareja tanto bienes de consumo inmediato como
duradero y la confianza empresarial supera a las previsiones gubernamentales, lo que se
refleja en las crecientes tasas de aumento de la inversidn y en los indices de crecimiento
de las importaciones de bienes de capital.

La demanda publica va un poco retrasada en relacion a la privada debido quizas a unos
mecanismos inadecuados de adquisiciones publicas establecidos para situaciones de
escasez de recursos, que impiden llevar adelante con la celeridad necesaria los
complicados procesos necesarios para cualquier adquisicion del sector publico. El
gobierno estad tratando de corregir esta situacion y, como paliativo tal como hemos
sefialado mas arriba, ha comenzado por establecer la posibilidad de que las cantidades
asignadas puedan mantenerse después del cierre de los ejercicios fiscales, pasando al
siguiente ejercicio.

3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

El papel de Per( en la regidn ha ido cobrando una importancia creciente, consecuencia de
unos resultados econémicos que durante los Ultimos afios combinan tasas de crecimiento
entre las mas altas del subcontinente acompanadas de indices de inflacidon entre los mas
reducidos del entorno. El presente gobierno ha sefialado su ambicion de convertirse en un
“nuevo Chile” y su aspiracion de superar econdmicamente a este pais en la proxima
década.

Lo cierto es que el otorgamiento del “grado de inversiéon” por parte de las agencias
Moody 's, Fitch y S&P coloca a Peru a la par de Brasil y Colombia.

3.6.3. Oportunidades comerciales

3.6.3.1.Compras del sector publico. Licitaciones y concursos

Como ya hemos sefialado la abundancia de recursos publicos no ha venido
acompafiado de un incremento similar de las compras del Estado, por lo
inadecuado de los sistemas de adquisiciones. La paulatina mejora de los
mecanismos de adquisicion hacen previsible que durante el presente afio
aumenten las licitaciones publicas en distintos sectores. Se considera que podrian
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existir oportunidades interesantes para las empresas espafiolas de ingenieria y
consultoria, proveedores de equipos médicos y hospitalarios, medicinas, equipos
de telecomunicaciones, etc.

En el apartado de las adquisiciones de servicios, existe una notable demanda
desde el sector publico en la realizacion de estudios de viabilidad y expedientes
técnicos, asi'como, para servicios de supervision de estudios y de obras.

Existe un portal en el que por ley deben aparecer todos los procesos de licitacion
que estén en curso. Dicho portal es el Sistema Electréonico de Compras vy
Adquisiciones del Estado (www.seace.gob.pe)

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Podemos sefialar los sectores de productos siderurgicos, equipos y maquinarias
para la construccién y OO.PP. maquinaria agroalimentaria, envase y embalaje,
electrénica e informatica, y maquinaria textil como los mas prometedores, por lo
que seria conveniente apoyarlos.

Otros sectores interesantes, en los que la presencia espafiola es bastante reducida
y que registran un importante volumen de importaciones, serian los de
medicamentos, productos quimicos, equipamiento de colectividades y equipos vy
servicios relacionados con la mineria.

En el ambito de las compras publicas, Essalud ha lanzado un programa de
modernizacién hospitalaria que incluye adquisiciones de instrumental médico y de
equipamiento hospitalario, ambulancias, etc. Por otro lado, se ha licitado como
obra publica la construccion de una circunvalaciéon al sur del pais (Ilo-Tacna-
Concordia) por un importe de 21,5 M$. Ademas, en el sector Defensa, Indra
mantiene buenas expectativas de venta de material de doble uso. En este sector,
la Comision Nacional para la Investigacion y Desarrollo Aeroespacial (CONIDA)
estd evaluando la posibilidad de construir un centro nacional de imagenes
satelitales y, eventualmente, lanzar un satélite para usos civiles y de seguridad. El
importe del proyecto podria estar proximo a los 100 M$ y existen ofertas de
empresas espafiolas.

3.6.4. Oportunidades para invertir

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Segun un estudio del Instituto Peruano de Economia, la brecha de infraestructuras
(de transporte, de telecomunicaciones, energéticas, de saneamiento, etc)
existente en Perl supera los 40.000 M$ y el Gobierno estad decidido a reducir este
déficit durante su mandato. Para ello, se han puesto en marcha distintos procesos
de asociacion publico-privadas en las que sera necesario aportar capital privado.

Para conocer los proyectos se puede consultar www.proinversion.gob.pe

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Por lo que respecta al ambito privado, sin duda uno de los sectores mas
relevantes es la construccion tanto residencial como de oficinas y centros
comerciales. En Perl hay un marcado déficit de viviendas que se estd cubriendo
con programas de viviendas sociales que son construidas por empresas privadas
en un esquema similar al de las Viviendas de Proteccion Oficial espafiolas.
Ademas, hay construccién residencial privada que se estd desarrollando de
manera pujante. En el caso de la construccion de centros comerciales, se trata de
una actividad creciente impulsada por la adquisicion de electrodomésticos de linea
blanca por las familias los cual les permite almacenar bienes perecibles. Ademas,
se esta produciendo una mayor demanda de centros de ocio y de restauracion que
se integran en la construccion de estos centros comerciales. Otro ambito
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importante de actividad es el turistico. En Peru se esta produciendo un aumento
paulatino del nimero de turistas y el gobierno esta impulsado la creacién de rutas
turisticas complementarias a Machu Picchu. Ademas, se estan tratando de
promover rutas en el norte del pais. En ambos casos se presenta un déficit de
infraestructura hotelera que resulta necesario cubrir.

Otro sector'que podria ser de interés es el agricola. Concretamente el dirigido a la
produccion-de mercancias no tradicionales (como el esparrago, la alcachofa, el
aguacate, el mango, el pimiento del piquillo o el pimentén) para su exportacion.
Hay varios-proyectos de irrigacion que tienen por objeto poner en valor tierras
eriazas en la costa y en la sierra baja, recientemente, el Gobierno ha establecido
una serie de beneficios fiscales para el empleo de desaladoras para regar las
tierras de la costa. El potencial de crecimiento de este sector es amplio y, ademas,
mucha de la tecnologia empleada desde su lanzamiento fue espanola por lo que se
tiene una buena percepcién del producto y del empresariado espafiol en esta
rama.

Otro sector interesante podria ser la produccién de biocombustibles (etanol vy
biodiésel) pues su mezcla con los carburantes es obligatoria en algunos
departamentos del pais desde enero de 2010 y hay otras zonas donde empezara a
ser obligatorio entre junio y diciembre de 2011. Ademas, Perlu esta bien situado
para abastecer de estos productos a la regidn latinoamericana.

3.6.5. Fuentes de financiacion: locales, bilaterales y multilaterales

Peru tiene lineas de crédito con las principales instituciones multilaterales presentes en el
area (Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo y Corporacion Andina de
Fomento); la concertacién de nuevos créditos ha ido disminuyendo apreciablemente
desde 2005. Ademas, emplea la financiacidon concesional alemana y japonesa a través de
lineas de crédito que se destinan a proyectos delimitados de comun acuerdo entre las
instituciones peruanas y extranjeras.

3.7. Actividades de Promocidén

Actividades realizadas en 2011

MISION COMERCIAL AMEC URBIS (17 y el 18 de marzo). 4 empresas del sector de
mobiliario urbano.

MISION COMERCIAL FAMO (28 y 29 de marzo). 8 empresas de mobiliario de oficina
MISION COMERCIAL ITE (13 y 14 de mayo). 4 empresas de energia

MISION COMERCIAL MULTICAMERAL (16 y 17 de mayo). 50 empresas de sectores muy
variados.

MISION COMERCIAL HERRAMEX (26 y 27 de junio)

Actividades previstas para 2011

MISION COMERCIAL SERNAUTO (13 y 14 de junio). 6 empresas de recambios de
automocion.

MISION COMERCIAL AFME (20 y 21 de junio). 7 empresas de material eléctrico
MISION COMERCIAL TEXFOR (27 y 28 de junio). 6 empresas textiles.

MISION COMERCIAL ASEBAN (4 y 5 de julio). 5 empresas de equipamiento y materiales
de bafio.

MISION COMERCIAL AGRAGEX (18 - 20 de julio). 8 empresas de maquinaria agricola.
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MISION COMERCIAL SIDEREX (15 y 16 de septiembre). Productos sidertrgicos.

MISION COMERCIAL EXTENDA (17 - 21 de octubre). Misién promovida por el instituto de
promocion exterior de Andalucia cuyo sector objetivo es la consultoria y la ingenieria en
relacion con las oportunidades de negocio en los proyectos multilaterales.

MISION COMERCIAL TECNIBERIA (7 y 8 de noviembre). Consultoria.
MISION (COMERCIAL ALIMENTEC (7 y 8 de noviembre). Maquinaria alimentaria
MISION COMERCIAL AMETIC (21 y 22 de noviembre). TICs

MISION COMERCIAL ANMOPYC (12 y 13 de diciembre). Maquinaria de Obras Publicas,
Construccion y Mineria.

Ademas, el ICEX tiene previsto organizar cuatro jornadas de CONECTA CON EL MERCADO
a solicitud de las delegaciones territoriales y de las Cdmaras de Comercio en los siguientes
lugares y fechas: 17 de octubre (Valencia), 19 de octubre (Madrid), 7 de noviembre
(Sevilla) y 9 de noviembre (Barcelona)

Por ultimo, el ICEX también tiene previsto organizar en Lima una Jornada Técnica sobre
consultoria en el mes de marzo de 2012.

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

No se estiman grandes cambios en las relaciones econdmicas bilaterales se espera que
éstas se consoliden aun mas a todos los niveles. Por su parte, los flujos comerciales
deberian incrementarse tras la crisis mundial Existen posibilidades fundadas de presencia
espafiola en alguno de los procesos de concesiones y privatizaciones convocados o por
convocarse en el corto o mediano plazo, asi como de nuevas inversiones del sector
privado en sectores como el de construccion, agricola, turismo e industria.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

41. Con la Unién Europea

411. Marco Institucional

Hasta la entrada en vigor del nuevo Acuerdo Multipartito, el marco que sustenta
las relaciones comerciales entre la UE y Perl se recoge en el Acuerdo Marco de
Cooperacién de 1993 entre UE y la CAN por el que ambas Partes se otorgan el
trato de Nacién Mas Favorecida (NMF). La UE, por su parte, concede a Peru
acceso preferencial al mercado comunitario mediante la aplicacion del Sistema
de Preferencias Generalizadas (SPG).

Dentro del SPG, Perl es beneficiario del régimen especial de estimulo del
desarrollo sostenible y la gobernanza (SPG +) por el que la UE concede
preferencias arancelarias para todos los productos industriales y un amplio grupo
de productos agricolas y pesqueros a aquellos paises vulnerables que ratifiquen y
apliquen efectivamente una serie de convenios internacionales de derechos
humanos, de los trabajadores, medioambientales y de buena gobernanza.

Nuevo Acuerdo Multipartes.- Perl (y Colombia) concluyeron la negociacion del
Acuerdo Multipartito con la UE en marzo de 2010, en Presidencia espafiola, y
dejaron constancia de ello en la Declaracién Conjunta de la VI Cumbre UE-
América Latina y Caribe (Madrid, 17 y 18-5-2010).
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Aunque el proceso negociador se inicid6 entre la UE y todos los paises de la
Comunidad Andina (CAN: Bolivia, Colombia, Ecuador y Pera), en junio de 2007,
la negociacién fue suspendida en julio de 2008 ante la imposibilidad de la CAN de
fijar una posicion comercial comun. En enero de 2009 se planted un nuevo
enfoque negociador de Acuerdo comercial Multipartito que fue aceptado por
Colombia, Ecuador y Peru. Posteriormente Ecuador decidié descolgarse de la
negociacion aunque se espera que pueda asumir pronto los compromisos
adquiridos. Bolivia no ha dado sefiales de querer participar en el Acuerdo aunque
tiene la posibilidad de hacerlo en cualquier momento.

El Acuerdo alcanzado con PerU prevé una liberalizacion total de los intercambios
de productos industriales y de la pesca: la UE obtendra la liberalizacion inmediata
para el 80% de sus exportaciones a PerU. El resto de productos quedara
completamente liberalizado a los diez afios. Destaca el resultado obtenido en
vehiculos para los que se han conseguido periodos de liberalizacion mas
reducidos que los previstos en el acuerdo que mantiene Estados Unidos con Perd.

Igualmente, se obtendra la apertura del mercado andino para algunos de los
principales productos agricolas comunitarios como lacteos, carne de cerdo, vinos
y bebidas espirituosas o aceite de oliva. Ademas, se ha logrado un elevado grado
de proteccidén para las indicaciones geograficas comunitarias.

El Acuerdo contempla compromisos relevantes en compras publicas, servicios e
inversiones, para las que se garantiza un entorno seguro, transparente, no
discriminatorio y predecible.

Los beneficios potenciales del Acuerdo para la UE se estiman en 4.000 millones
de euros anuales para la UE , de los que alrededor de 480 millones beneficiarian
directamente a Espafia . El beneficio estimado para Peru asciende a 940 millones
de euros .

El texto del Acuerdo Multipartito se encuentra actualmente en revision linglistica
y juridica, la entrada en vigor de su parte comercial esta prevista para 2012 y su
aplicacion total para 2020.

41.2. Intercambios Comerciales

Al cierre de 2010 las importaciones CIF provenientes de la UE aumentaron un
29% alcanzando los 3.146,3 millones de ddlares equivalentes al 10,6% del
total importado, mientras que las exportaciones peruanas dirigidas a la UE lo
hicieron en un 49,1% llegando a 6.249,5 millones de ddlares, lo que equivale
a un 17,8% del total exportado. Hay que destacar que la posicidon relativa de
la UE en el comercio exterior peruano ha sufrido un ligero descenso de 0,6
puntos en las importaciones y un incremento de 2,1 puntos en las
exportaciones.

Los principales paises origen de las importaciones peruanas en dicho periodo
fueron Alemania con el 28,1% de las importaciones de origen europeo,
seguido de Italia con el 13,0%, Espafia con el 12,7%, Suecia con el 8,4% vy
francia con el 7,8%. Los cinco primeros paises fueron también los principales
suministradores de origen de la UE en el afio anterior, aunque hay que sefalar
que Alemania y Espafa mantuvieron su participacion, mientras que Italia
sufrié un deterioro en su posicion relativa y Suecia aumenté su participacion
desplazando a Francia en su posicion relativa. Estos cinco paises suponen algo
mas del 70% del total exportado por la UE a Peru.

En cuanto a las importaciones europeas de productos peruanos, Alemania
vuelve a situarse en primer lugar con un 24,2% del total registrando un ligero
incremento, superando netamente a Espafia que se mantiene en el segundo
lugar con un 18,6% del total importado, ligeramente por encima de Italia
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(15,0% del total), y a un nivel inferior Paises Bajos (10,0%) y Bélgica (9,3%).
En todos los casos se trata de participaciones similares a las del afio anterior.

Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2006 2007

PAISES DE LA U.E.

(Datos en millones de ddlares y %

tasas de variacién anual)
EXPORTACIONES 4,938,5/5.479,7| 11,0/4.191,3|-23,5| 6.249,5| 49,1
IMPORTACIONES 2.375,3| 3.626,1| 52,7| 2.453,9|-32,3| 3.164,3| 29,0

Fuente: SUNAT/Aduanas

41.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos (no analizados en
3.1.3.)

Estd en proceso el estudio para la imposicion de derechos compensatorios a la
importacion de aceite de oliva procedente de Espafia e Italia.

41.4. Con las Instituciones Financieras Internacionales (FMI, Banco
Mundial, Bancos regionales y otras)

Peru mantiene una estrecha relacion con las IFIs; de hecho la mayor parte de su
financiacion externa la encauza a través de ellas, principalmente el Banco Mundial, el BID
y la CAF que, asimismo, colaboran decididamente con el gobierno peruano en sus
programas de reformas institucionales y de apoyo a los sectores sociales mas
desfavorecidos.

4.2. Con la Organizacién Mundial de Comercio

Perd es miembro de la OMC aunque no es signatario del acuerdo plurilateral de compras
publicas. Su enfoque es muy liberalizador y el nivel de sus aranceles es muy reducido,
aspecto que se ha visto impulsado a la baja con la reciente eliminacién de los aranceles a
la importacion de bienes de equipo para promover la inversion en capital por parte de las
empresas. Por el lado de los servicios, Per( trata de administrar mucha competencia al
sector liberalizando la prestacion de los mismos.

4.3. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Perd es miembro fundador de la CAN, pero se ha ido distanciando cada vez mas de las
politicas comunes de la organizacion, sobre todo de las comerciales, y las diferencias
politicas con Bolivia y Ecuador, asi como las negociaciones con la UE han agudizado
todavia mas esta situacion.

4.4. Acuerdos bilaterales con terceros paises
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En cuanto a la politica comercial, en febrero de 2009 entré en vigor el tratado de libre
comercio con los Estados Unidos y en marzo, el acuerdo de complementaciéon econémica
con Chile. Ademas se firmdé un tratado de libre comercio con China. Tras unas
negociaciones complicadas en el mes de febrero de 2010 se alcanzd un acuerdo definitivo
por lo que se espera la firma del TLC con la UE en fecha proxima.

Asimismo se han finalizado las negociaciones para la firma de un TLC con Singapur,
Canada y la EFTA. Estan en marcha las negociacies para un acuerdo de libre comercio con
Japon y con Corea. Peru tiene firmados Acuerdos de Complementacién Econdmica con
Chile, México y Cuba.

4.5. Organizaciones internacionales economicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACION MUNDIAL DEL COMERCIO (OMC)

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

BANCO MUNDIAL (BM)

ORGANIZACION DE NACIONES UNIDAS (ONU)

CONFERENCIA DE LAS NACIONES UNIDAS SOBRE COMERCIO Y DESARROLLO
(UNCTAD)

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

COMUNIDAD ANDINA DE NACIONES (CAN)

FORO DE COOPERACION ECONOMICA ASIA PACIFICO (APEC)
ASOCIACION LATINOAMERICANA DE INTEGRACION (ALADI)

FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS (FLAR)

ORGANIZACION DE ESTADOS AMERICANOS (OEA)

COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE - CEPAL
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