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1. PANORAMA GENERAL

1.1

.~ Situacién, superficie, superficie agricola, relieve y clima

Superficie: 238.391 km?2.

Situacién: Rumania esta situada en el sudeste del continente europeo. En su territorio se

cruzan

el paralelo 45° norte y el meridiano 259 este.

Fronteras: Limita al norte con Ucrania, al este con Moldavia, Ucrania y el Mar Negro, al
oeste con Hungria, al suroeste con Serbia y al sur con Bulgaria, de la que esta separada
por el Danubio.

Orografia:

El relieve estd formado por montanas (cerca de un 31% del territorio nacional),
colinas (36%), y llanuras (33%). La cadena montafiosa de los Carpatos atraviesa
el pais en forma de arco interior, alcanzando una altitud moderada en comparacion
con otras montafias europeas; sus picos mas altos, el Moldoveanu de 2.544 m. y
el Negoiu con 2.535 m. en la cordillera Fagaras, son también los de mayor altura
en el pais.

Los principales rios son: Danubio 1.075 Km, Mures 761 Km, Prut 742 Km, Olt 615
Km y Siret 559 Km.

Superficie agricola:

Clima:

1.2.

Poblaci

La superficie agricola del pais es de 14,7 millones de hectareas (un 61,7 % del
total), de los cuales 9,4 millones de hectareas representan terreno arable (un
39,5% del total y un 64% de la superficie agricola). Los pastos y henos ocupan un
33% del total y los huertos y vifiedos aproximadamente un 3%.

En comparacion con el resto de los Estados Miembros, seguin los datos de Eurostat,
Rumania es el 6° pais de la Union Europea en cuanto a superficie agricola (con un
8,1% del total de la UE después de Francia, Espafia, Alemania, Reino Unido y
Polonia) y el 50 en superficie arable (después de Francia, Espafia, Alemania y
Polonia).

El clima es continental, con cuatro estaciones, aunque la primavera es muy corta.

Las temperaturas invernales varian entre 10 y - 25 grados y las estivales entre 25
y 35 grados.

Recibe influencias ocednicas por el oeste, Mediterrdneas por el sudoeste y
continentales por el norte y nordeste.

Demografia y sociedad

1.2.1. Poblacion, etnias, densidad demografica y tasa de crecimiento

6n vy densidad demogréfica:

21,462 millones de habitantes (enero del 2010). El 51,3% son mujeres y el 48,7%
son hombres.

La densidad demografica es de 90,02 habitantes por km?2.

En 2009 la poblacién rumana disminuyd un 0,17% con respecto a 2008 y un
7,54% con respecto a 1990 (aproximadamente 1,7 millones de habitantes menos).
Las razones de esta pérdida de poblacién son la menor tasa de natalidad, la mayor



tasa de mortalidad y el aumento de la emigracion. Rumania presenta un
crecimiento vegetativo del -0,16%.

Etnias y religion:

- La estructura étnica del pais en 2002 (ultimo afio disponible) contd con un 89,5%
de la poblacion de origen rumano y un 10,5% de otras etnias. Entre estas destaca
la ‘minoria_hangara (6,6% de la poblacion) y la roma o gitana (2,46% de la
poblacién). Otras etnias importantes son los ucranianos (0,28%), los alemanes
(0,27%) vy los rusos (0,16%). Sin embargo, representantes de casi todas las etnias
ponen en duda la veracidad de los datos. Asi por ejemplo, segln el representante
de los romas, en Rumania habria cerca de 2,5 millones de romas, muy por encima
de la cifra oficial.

- Por grupos religiosos, el 86,8% de la poblacién es de religion ortodoxa, el 4,7%
son catdlicos y el 3,5% protestantes.

1.2.2. Poblacion urbana y de las principales ciudades

La poblacién urbana estd en crecimiento, representando en el Ultimo censo oficial de
enero del 2010 el 55,1% de la poblacién total.

Principales ciudades: Bucarest es la mayor ciudad del pais con 1.944.451 habitantes y un
area metropolitana de aproximadamente 2.200.000 personas. Hay otras cuatro ciudades
en Rumania con una poblacion superior a los 300.000 habitantes: Timisoara, lasi, Cluj-
Napoca y Constanta. Otras ciudades con poblacién superior a los 200.000 habitantes son
Craiova, Galati, Brasov, Ploiesti, Braila y Oradea. Ademas existen otras 13 ciudades con
poblacién superior a los 100.000 habitantes.

Areas metropolitanas: Hasta ahora, aparte de Bucarest, existen diversas ciudades con
areas metropolitanas constituidas:

- Iasi (formada en 2004). Aproximadamente 400.000 habitantes.
- Oradea (2004). Aproximadamente 258.800 habitantes.

- Constanta (2007). Aproximadamente 450.000 habitantes.

- Brasov (2007). Aproximadamente 402.000 habitantes.

- Cluj-Napoca (2008). Aproximadamente 379.705 habitantes.

- Craiova (2009). Aproximadamente 333.834 habitantes.

Ademas, existen planes para desarrollar areas metropolitanas también en ciudades como
Timisoara, 365.545 habitantes, Cantemir (formada por Galati y Braila) 600.000
habitantes, Ploiesti 300.000 y en Bacau.

1.2.3. Distribucion de la poblaciéon por edades y sexos

TABLA 1.
DISTRIBUCION

DE LA
POBLACION

POR EDADES Y
SEXOS
01/01/2010 TOTAL URBANA RURAL
Ambos Ambos Ambos
Edad sexos Mujeres sexos Mujeres | sexos Mujeres

Total 21.462.186]11.011.093]11.818.670|6.174.402| 9.643.516 | 4.836.691




0-4 1.086.245 | 528.013 589.692 286.335 496.553 241.678
5-9 1.060.239 | 515.289 512.847 249.129 547.392 266.160
10-14 1.105.634 | 539.363 511.464 249.834 594.170 289.529
15-19 1.263.708 | 617.312 652.663 321.816 611.045 295.496
20-24 1.725.796 | 845.711 1.013.368 | 507.048 712.428 338.663
25-29 1.623.966 | 986.702 637.264 792.972 494.388 298.584
30-34 1.769.535 | 861.023 1.041.501 | 520.065 728.034 340.958
35-39 1.672.074 | 821.235 932.711 476.622 739.363 344.613
40-44 1.676.364 | 832.093 994.625 523.128 681.739 308.965
45-49 1.237.767 | 624.305 758.053 407.766 479.714 216.539
50-54 1.505.116 | 776.890 952.251 510.706 552.865 266.184
55-59 1.421.332 | 749.830 864.750 457.197 556.582 292.633
60-64 1.108.002 | 598.618 591.304 317.850 516.698 280.768
65-69 905.888 509.613 429.753 242.214 476.135 267.399
70-74 930.211 547.217 412.653 244.389 517.558 302.828
75-79 709.570 429.818 297.008 183.568 412.562 246.250
80-84 434.076 272.024 180.689 115.558 253.387 156.466
Mas de 85 226.663 149.767 96.636 66.789 130.027 82.978

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (INS)

1.2.4. PIB per capita

El PIB per capita se sitla entre los mas bajos de la Union Europea (5.401 euros por
habitante en 2009), solo por encima de Bulgaria.

Si expresamos el PIB per capita de Rumania en términos de paridad de poder adquisitivo,
asciende a 11.000 euros, un 45% inferior al de la UE-27 (segun estimaciones de 2009 de
Eurostat, reflejando datos del 2007):

- En el area de Bucarest-Iifov es donde se registra una mayor renta, de hasta el
92,2% de la media europea, seguida por la regidn Oeste, con un 48% de la media
europea.

- Las otras 6 regiones rumanas se encuentran entre las 20 regiones mas pobres de
la UE: Noreste (27% de la media europea); Suroeste Oltenia (33%); Sureste
(34%); Sur-Muntenia (34%); Noroeste (40%); y Centro (42%).

1.3. Poblacién activa

Desde el afio 1999 hasta 2007 la tasa de desempleo ha sido decreciente, gracias al fuerte
crecimiento que experimentd la economia y a la elevada emigracidon a otros paises de
personas en edad laboral.

Desde finales de 2008 y a consecuencia de la progresiva desaceleracion de la actividad
econdmica, la tasa de desempleo comenzd a aumentar alcanzando el 7,8%?! en diciembre
de 2009, 3,4 puntos porcentuales por encima de la del afio anterior.

Durante el afio 2010, hasta junio, la tasa ha ido decreciendo hasta el 7,44% debido a la
reanudacion de la contratacién por parte del sector privado. Durante el Ultimo trimestre
del 2010 y a principios del 2011 se prevé que vuelva a aumentar debido a las
reestructuraciones previstas en el sector publico (Ver punto 2. Marco econdmico)

A pesar del aumento durante el 2009, la tasa de desempleo de Rumania sigue siendo

1 Dato ofrecido por ANOFM (Agencia Nacional para la Ocupacion de la Fuerza Laboral) en Diciembre calculado sobre la poblacién activa civil (no incluye a

los militares, empleados de las organizaciones politicas, voluntarios, efc.)



relativamente baja en comparacién con la de los paises de la UE de los 27 (segln datos
de Eurostat Rumania ha sido el octavo pais con la tasa mas baja tanto en el 2008 como
en el 2009, siendo la tasa media de paro de la UE de 7,6% y de 9,4% respectivamente).

TABLA 2. MERCADO DE
TRABAJO SOBRE LA
POBLACION TOTAL

(Datos medios anuales en
miles de personas)

9.353 1,81 9369 0,2 9.244 -1,3
Total
Agricultura, selvicultura y 2.762 | -3,37 2.694 "2/3 n/d h
pesca
Industria 2.259 | 1,20 | 2.198 | -2,7 n/d -
) 679 9,82 746 9,9 n/d --
Construccion
.. 3.654 5,48 3.731 2,1 n/d --
Servicios
640,9 -12,0 575,5 | -10,2 680,8 18,3
Total
% de la poblacién activa 6,4 B >,8 B 6,9 B
. 242,3 -12,2 206,3 | -14,8 257 24,6
Mujeres
% de la poblacién activa >4 B 47 B 2,8 B
398,7 -11,9 369,2 -7,4 423,8 14,8
Hombres
% de la poblacién activa /12 B 6,7 B 717 B

Fuentes: Elaboracion propia a partir de datos de INSSE

1.4. Organizacion politico-administrativa

1.4.1. Gobierno, partidos politicos y Parlamento

Conforme a la Constitucién rumana de 1991 - modificada en octubre de 2003 con el fin
de adaptarla a la normativa comunitaria - Rumania se constituye en una Republica de
corte semipresidencialista.

Ejecutivo

- El Jefe del Estado es el Presidente de la Republica:

o Elegido cada 5 afios por sufragio universal directo por mayoria absoluta, a
dos vueltas si es necesario (puede ser reelegido una vez).

o No puede pertenecer a ningun partido politico en el ejercicio de sus
funciones.

o Designa al candidato a Primer Ministro y nombra al Gobierno, una vez
obtenido el voto de confianza del Parlamento.

o El Presidente del Senado ejerce la jefatura de la RepuUblica en caso de
ausencia o incapacidad del Presidente.

o Actualmente, el Presidente de la Republica es Traian Basescu (ex presidente
del partido PDL), elegido en diciembre de 2004 y reelegido en Diciembre del
2009.



o Las proximas elecciones seran en Noviembre-Diciembre de 2014,

- La cabeza del gobierno es el Primer Ministro:
o Designa a los Ministros
o En la actualidad, tras las elecciones de Diciembre de 2008, el Primer
Ministro es Emil Boc (ex alcalde de Cluj y Presidente del PDL).
o El Viceprimer ministro es Marko Bela, presidente de UDMR.

- El Gabinete es el Consejo de Ministros: Rumania cuenta con quince ministerios y
diecisiete ministros (dos de ellos adjuntos), principalmente del PDL, ademas de los
propuestos por el UDMR y la coalicion de partidos independientes:

Ministro de Finanzas: Gheorghe Ialomiteanu.

Ministro de Economia, Comercio y Empresa: Ion Ariton.
Ministro de Transporte e Infraestructura: Anca Boagiu.
Ministro de Exteriores: Teodor Baconschi.

Ministro del Interior y Administracion Pablica: Vasile Blaga.
Ministro de Defensa: Gabriel Oprea (independiente).
Ministro de Justicia: Catalin Predoiu.

Ministro de Trabajo, Familia y Proteccidn Social: Ioan Botis.
Ministro de Sanidad Cseke Attila.

Ministro de Comunicaciones Valerian Vreme.

Ministro de Agricultura Valeriu Tabara.

Ministra de Desarrollo Regional y de Turismo: Elena Udrea.
Ministro de Cultura Kelemen Hunor (UDMR).

Ministro de Medio Ambiente: Laszlo Borbely.

Ministro de Educacion: Petru Daniel Funeriu.

O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

Legislativo

Rumania cuenta con un parlamento bicameral compuesto por la Cadmara de Diputados
(334 miembros) y el Senado (137 miembros):

- Aunque ambas son formalmente iguales en representatividad, el nuevo texto
constitucional establece cierta especializacién, atribuyendo a la segunda
competencias en materia de leyes organicas y acuerdos internacionales.

- Son elegidas cada cuatro afios por sufragio universal, directo y secreto por los
ciudadanos mayores de 18 afios mediante sistema proporcional.

- Las Ultimas elecciones fueron en Noviembre del 2008 con los siguientes
resultados:

0o Senado (por numero de asientos):

= PD-L: 51
= PSD-PC: 49
= PNL: 28
= UDMR: 9
o Camara de los diputados (por nimero de asientos):
= PD-L: 115
= PSD-PC: 114
= PNL: 65
= UDMR: 22

= Minorias étnicas: 18

- Las proximas elecciones seran en Noviembre de 2012
Judicial:

- Consejo Superior de la Magistratura: Compuesto por el Ministro de Justicia, el
Fiscal General, dos representantes de la sociedad civil designados por el Senado y




14 jueces y fiscales elegidos por sus compafieros.

- Tribunal Supremo: Compuesto por 11 jueces nombrados por periodos de tres afios
por el Presidente (asesorado por el Consejo Superior de la Magistratura).

- Tribunal Constitucional: Estd formado por 9 miembros, los cuales sirven por un
periodo de 9 afios (se renuevan por tercios cada tres afios):

o Valida las elecciones y decide sobre la constitucionalidad de las leyes,
tratados, ordenanzas y reglas internas del Parlamento.

o Los miembros son elegidos a partes iguales entre el Presidente, el Senado y
la Cdmara de diputados.

Principales fuerzas politicas:

PDL: Partido Democrata Liberal. Partido de centro derecha formado en 2007 por la fusidn
de dos partidos que apoyan al Presidente de la Republica, Traian Basescu, el Partido
Demécrata (PD) y el PLD, resultado de la escision acaecida en el PNL tras la mocién de
censura de abril de 2007. Su presidente es Emil Boc, lider del PD y actual Primer Ministro.
Cuenta con dos vicepresidencias (una para cada partido), Theododor Stolojan por el PLD y
Adriean Videanu por el PD. En las elecciones parlamentarias del 2008 fue el partido mas
votado, obteniendo 51 escafios en el Senado y 115 escafios en la Camara de Diputados

PSD: Partido Social Demdcrata de Rumania, llamado anteriormente Frente Democratico de
Salvacion Nacional. En junio de 2001 se fusiond con el Partido Social Demdcrata Rumano
(PSDR) pasandose a llamar Partido Social Democrata (PSD). Fue creado en torno a la
figura de Ion Iliescu. Fue el partido gobernante hasta noviembre de 1996 y de nuevo
ganador de las elecciones legislativas de noviembre de 2000 (142 escafios). En 2004
perdid las elecciones ante el Partido Justicia y Verdad, alianza entre el PNL y el Partido
Democratico. En las elecciones al parlamento de 2008 formaron una alianza electoral con
el PC, consiguiendo 49 escafios en el Senado y 114 en la Camara de Diputados y
gobernaron en coalicion con el PDL hasta octubre 2009. Mircea Geona, al perder las
presidenciales de Diciembre 2009, ha sido sustituido por Victor Ponta como nuevo lider del
PSD desde febrero 2010.

PC: El Partido Conservador, antiguo Partido Humanista, es una formacién politica de corte
liberal dirigida actualmente por Daniel Constantin, si bien, el presidente de honor
(fundador del partido) es Dan Voiculescu, propietario de varios negocios en el mundo de
la comunicacion.

PNL: Partido Nacional Liberal. Fue el principal partido del periodo de entreguerras. Tras
1989, sufridé una serie de escisiones que le llevd a no tener representacion parlamentaria
en la legislatura 1992-1996. En el Gobierno de centro derecha de 1996 formo parte de la
coalicion gobernante, y en 2004 acudido a las elecciones en alianza con el Partido
Democratico. Su lider, Calin Popescu Tariceanu, fue Primer Ministro hasta las elecciones
del 2008. En la actualidad su lider es Crin Antonescu. En las elecciones legislativas de
2008 obtuvieron 28 y 65 escafios en el Senado y el Congreso respectivamente. Han
pasado a la oposicion.

PRM: Partido de la Gran Rumania. Es la principal formacion radical-nacionalista. Formé
parte del Gobierno entre 1992 y 1996. Aunque sufrid un importante retroceso en las
elecciones de 1996, fue recuperando terreno hasta que en las elecciones de 2000 fue la
segunda fuerza mas votada. En 2004 fue la tercera fuerza mas votada con 48 diputados.
En las elecciones del 2008 el PRM no consiguié tener presencia en el Parlamento. Su lider
es Corneliu Vadim Tudor.

UDMR: Unidon Democrata Magiar de Rumania. Partido nacionalista defensor de los
intereses de la minoria hungara. Su lider es Marko Bela. En las elecciones de 2004
consiguieron 22 diputados y en las elecciones del 2008 obtuvieron 9 escafios en el Senado
y 22 en la Camara de Diputados. Forman parte del actual Gobierno.
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Situacion politica reciente

El 30 de noviembre de 2008 se celebraron las Ultimas elecciones legislativas en Rumania
y por primera vez en la historia los miembros del Parlamento fueron elegidos mediante
el sistema nominal en el que se vota a un candidato y no al partido.

Las elecciones se caracterizaron por la escasa participacion, un 39,26% de la poblacién, y
el resultado fue de empate entre el Partido Demodcrata Liberal (PDL), con un 33%, vy el
Partido Social Demodcrata (PSD) + Partido Conservador (PC), también con un 33%,
quedando el Partido Nacional Liberal (PNL) del anterior Primer Ministro, Sr Tariceanu el
tercero con un 18% de los votos. Ante el empate, el PSD y el PDL decidieron formar una
coalicion de Gobierno, logrando el 70% de los votos del Parlamento y constituyéndose
como claros oponentes de los mismos, el PNL y la Uniéon Democrata Magiar de Rumania
(UDMR).

La coalicién de partidos opuestos ideoldgicamente dio lugar a disputas a lo largo de 2009,
dificultando la gobernabilidad y terminando en ruptura a principios de octubre mediante
el abandono del Gobierno por parte de los ministros del PSD. El 13 de Octubre cayo el
Gobierno de Emil Boc tras la mocion de censura iniciada por PNL, UDMR y apoyada por
PSD.

En medio de la crisis politica el Presidente propuso dos primeros ministros, ninguno de los
cuales obtuvo el apoyo del parlamento. La celebracion de las elecciones presidenciales
sirvid para romper el impasse. La primera vuelta dio como vencedores al democrata
liberal Traian Basescu (32,44 %) y al socialista Mircea Geona (31,17%). En la segunda
vuelta celebrada el 6 de diciembre el resultado fue de tan solo una diferencia de 0,67% a
favor de Basescu. El resultado, apelado por el PSD ante el Tribunal Constitucional, fue
finalmente, confirmado por el Alto Tribunal el 15 de diciembre, proclamando vencedor a
Traian Basescu con un 50,33% de los votos.

Basescu nombré primer ministro a Emil Boc dejando la situacion politica igual que antes
de la crisis de gobierno de octubre, es decir, con Emil Boc (PDL) primer ministro, Mircea
Geoana (PSD) presidente del Senado y Roberta Anastase (PDL) presidenta de la Camara
de Diputados.

Se formé un nuevo gabinete que recibid la confianza del Parlamento gracias a la coalicion
formada por el PDL, el UDMR vy los independientes. El nuevo gobierno contaba con quince
ministerios y diecisiete ministros (dos de ellos adjuntos), principalmente del PDL, ademas
de los propuestos por el UDMR y la coalicion de partidos independientes.

A primeros de Septiembre de 2010, dadas las dificultades econémico-financieras por las
gue estd atravesando el Pais (Ver punto 2. Marco Econdmico), el Primer Ministro Emil
Boc, decidio realizar una reorganizacion del consejo de ministros sustituyendo a los
siguientes ministros:

- Finanzas publicas: Sustituyd a Sebastian Vladescu por Gheorghe Ialomiteanu.

- Transportes e Infraestructuras: Radu Berceanu por Anca Boagiu (también Ministra
de Transportes en el 2000 y de Integracion Europea del 2005 al 2007).

- Comunicaciones: Gabriel Sandu por Valerian Vreme.

- Ministro de Trabajo, Familia y Proteccién Social: Mihai Seitan por Ioan Botis.

- Economia: Adriean Videanu por Ion Ariton.

- Agricultura: Mihail Dumitru por Valeriu Tabara (el cual ya habia sido Ministro de
Agricultura en el periodo 94-96).

Rumania y la UE
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El Tratado de Adhesién de Rumania a la Unidn Europea entrd en vigor el pasado 1 de
enero de 2007, como habia anunciado la Comision Europea en su informe pais de fecha 26
de septiembre de 2006.

No obstante, el Tratado de Adhesidn recoge en el acta anexa una amplia enumeracion de
medidas transitorias, en virtud de las cuales ciertos aspectos del acquis comunitario no
seran aplicables en Rumania durante un periodo variable, de entre uno y siete afnos. Por
ejemplo, se reconoce el derecho de los Estados Miembros a imponer medidas nacionales
que limiten la libre circulacion de trabajadores rumanos durante un periodo de hasta 7
afios. En la actualidad los paises que mantienen las restricciones son: Irlanda, Reino
Unido, Holanda, Bélgica, Luxemburgo, Alemania, Austria, Francia, Italia, Malta vy
Dinamarca. Espana levanté las barreras en diciembre del 2008.

Por otra parte, existen clausulas de salvaguardia en virtud de las cuales la Comisidn
podria tomar medidas contra Rumania en el caso de que ésta incumpliese ciertas
obligaciones asumidas. Todas las reformas se recogen en “Informes de Progreso”
periodicos.

1.4.2, Organizacion administrativa y territorial del Estado

Rumania se divide en 41 provincias (judeti), administradas por prefectos, nombrados por
el Gobierno, mas la municipalidad de Bucarest. El pais cuenta con 262 ciudades de las
cuales 80 poseen rango de municipio, 2.686 pueblos y 13.124 comunas. Desde 1997 las
provincias se agrupan en ocho regiones, a efectos de distribucion de ayudas estatales y
comunitarias. Las autoridades de la Administracién Local son los Consejos Locales y los
alcaldes, ambos elegidos democraticamente. Las ultimas elecciones municipales tuvieron
lugar en junio de 2008.

1.4.3. La Administracion Econdmica y Comercial y distribucion de
competencias

Después de las elecciones de noviembre del 2009, las competencias en materia de
elaboracién del presupuesto, legislacion fiscal relaciones con IFIs, armonizacion
legislativa e integracion europea son responsabilidad del Ministerio de Finanzas, dirigido
actualmente por Gheorghe Ialomiteanu, mientras que las relativas a politica industrial,
energética, comercio y empresa, antes dentro del Ministerio de PYMES, son gestionadas
por el Ministerio de Economia, Comercio y Medio Empresarial a cuya frente se encuentra
Ion Ariton.

El Ministerio de Finanzas se encarga de aplicar la estrategia y el programa del gobierno en
lo relativo a las finanzas publicas bajo cuya subordinacidon se encuentran entre los otras
las siguientes entidades publicas; la Agencia Nacional de Administracion Fiscal (ANAF), la
Guardia Financiera, Autoridad Nacional de Aduanas, la Autoridad Nacional para la
Devolucién de Propiedades, la Comisién Nacional de Previsién macroeconémica (Comisia
Nationald de Prognozad) o la http://www.loto.ro/ Loteria del Estado.

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa aplica el Programa del gobierno en las
areas de Energia, Comercio, Industria, PYMES y medio de negocio. Coordina las
actividades del Centro Rumano para la Promocidon de Comercio e Inversiones Extranjeras
(CRPCIS), de la Oficina de Patentes y Marcas (OSIM) y de la Agencia Nacional para la
Proteccion del Consumidor (ANPC). Las competencias en comercio estan delegadas en la
Secretaria de Estado de Comercio. Es el Ministerio que tutela el sector energético y del
mismo dependen todas las companias con participacion publica en este sector —Petrom,
Romgaz, Transgaz, Transelectrica, Nuclearlectrica, etc.

El Ministerio de Desarrollo Regional y Turismo se ocupa de la planificacion y el desarrollo
territorial nacional y regional, el urbanismo, la politica de vivienda y el turismo. Gestiona
48 programas financiados con fondos europeos y nacionales de cooperacion territorial,
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vivienda, desarrollo de infraestructura social, etc., ademas de dos programas para el
desarrollo de la infraestructura turistica y la promocidn turistica de Rumania. Coordina
las Oficinas de Cooperacion Transfronteriza y las Agencias de Desarrollo Regional. D2
Elena Udrea es la Ministra.

Otros ministerios de importancia econdmica para el pais son el de Transporte y el de
Medio Ambiente.

1.5. Relaciones internacionales/regionales
EMI

Con el FMI, después del acuerdo “stand-by” que finalizdé en octubre de 2003, Rumania no
habia vuelto a firmar otro acuerdo, limitandose, a partir de ese momento, las misiones del
FMI a elaborar el articulo IV al igual que en los paises de la OCDE. Sin embargo, las
crecientes dudas surgidas al final de 2008 acerca de la capacidad del pais de hacer frente
a su deuda externa, hicieron inevitable el recurso a un préstamo externo del FMI (12.950
millones de euros). Este préstamo fue acompafiado por otro de la UE (5.000 millones de
euros), y 1.000 millones tanto del BERD como del BM, es decir un paquete total de cerca
de 20.000 millones de euros. Actualmente Rumania es evaluada periddicamente por el
FMI como parte del proceso necesario para poder recibir desembolsos parciales de las
sumas comprometidas en los acuerdos.

Se pueden consultar los resultados de la ultima revision de junio en el siguiente enlace:
http://www.fmi.ro/img/File/Articolul%20IV%?20Consultari.pdf

Banco Mundial

La nueva estrategia pais (Country Partnership Strategy) del BM fija un programa marco
para el periodo 2009-2013 en el que se define el apoyo a Rumania para restaurar el
crecimiento sostenible. EI CPS persigue la reforma del sector publico, el crecimiento y la
competitividad y la promocidén de la inclusién social.

Entre 1991 y 2008, el BM ha financiado un total de 54 proyectos en Rumania, con un
compromiso total de 5.500 millones de ddlares. En el 2009 no se aprobaron proyectos ni
hubo desembolsos.

A diciembre del 2009 el BM en Rumania financiaba 16 proyectos activos (incluido el
primer Development Policy Loan por valor de 300 millones de euros), con un compromiso
por valor total de 1.779 millones de dodlares, ademas de varias actividades de analisis y
consultoria. Durante el 2010 (hasta agosto) se aprobé un nuevo proyecto y se
comprometieron otros 423 millones de ddlares.

La mayor parte de la cartera (47%) apoya prioridades de la UE y proyectos de
capacitacién en las areas de inclusion social, salud, educacién, agricultura, desarrollo
sostenible y preparacion de estudios de viabilidad para atraer fondos UE. Otras
operaciones (25%) se destinan a la rehabilitacion y modernizacion de ferrocarriles,
autovias y otros subsectores. El resto del portfolio desarrolla prioridades en el marco de la
convergencia con la UE tales como la reforma de la justicia, sector energético, economia
del conocimiento y mitigacion de riesgos.

Puede encontrar mas informacion acerca de las relaciones entre Rumania y el Banco
Mundial en:

Pagina web del Ministerio de exteriores de Rumania:

http://www.mae.ro/index.php?unde=doc&id=5066

agina web del Banco Mundial en Rumania:

http://www.worldbank.org.ro/WBSITE/EXTERNAL/COUNTRIES/ECAEXT/ROMANIAE
XTN/0,,menuPK:275159~pagePK:141159~piPK:141110~theSitePK:275154,00.ht
ml
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BERD

Rumania es el principal pais de operaciones del BERD después de la Federacién Rusa y
Polonia. Los esfuerzos del BERD en Rumania se centran en el sector privado, la eficiencia
energética, las infraestructuras y la estabilizacién del sector bancario.

Hasta mayo del 2010 el BERD habia financiado 267 proyectos en el pais por valor de
4.692 millones de euros (siendo de 12.959 millones el valor total de los proyectos), el
80% en deuda y el 20% en equity, repartidos en infraestructuras (24%), empresas
(28%), ' instituciones financieras (27%) y energia (21%). El BERD ha realizado
desembolsos por valor de 3.762 millones de €, el 74% de los cuales se dirigen al sector
privado.

Puede encontrar mas informacion acerca de la actividad del BERD en Rumania en su
pagina web:

- Resumen de actividades en Rumania:
http://www.ebrd.com/downloads/research/factsheets/romania.pdf

Pagina principal dedicada a Rumania:
http://www.ebrd.com/pages/country/romania.shtml
BEI

El BEI también trabaja activamente en Rumania. Desde 1991 hasta 2009 ha otorgado
préstamos por importe cercano a los 7.700 millones de euros para financiar proyectos
para consolidar la competitividad de Rumania y aumentar la calidad de vida de sus
habitantes. En 2009 se alcanzé la cifra record de 1.480 millones de euros mientras que en
2008 la cifra fue de 1.100 millones de euros. En el afio 2010 esperan conceder 1.500
millones de euros. Las prioridades del BEI en Rumania son el desarrollo regional, el apoyo
a las Pymes y el sector de la automocion. El BEI abridé una oficina en Rumania en junio de
2007, la segunda en los nuevos paises miembros tras la de Polonia.

También esta presente en Rumania el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, que ha
cofinanciado proyectos en el ambito medioambiental (inundaciones), construccion
(viviendas sociales, polideportivos), etc.

OMC

Rumania es miembro de la Organizacién Mundial de Comercio desde su constitucién el 1
de enero de 1995. Las relaciones con la OMC son fluidas y actualmente no existe
contencioso alguno.

Cooperacién econdmica del Mar Negro:

Rumania pertenece a la Cooperaciéon Econdmica del Mar Negro desde su creacion,
UE

Al ser miembro de la UE estd sometido a los acuerdos bilaterales alcanzados por la
misma.

Otros organismos a los que pertenece:

TABLA 3. ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y

COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO
Union Europea (UE)
Fondo Monetario Internacional (FMI).
Organizacion de la Naciones Unidas (ONU).
Banco Mundial (BM).
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT)
Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN).
Organizacion Mundial del Comercio (OMC).
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Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD).
Corporacion Financiera Internacional (CFI).

Agencia para la Garantia Multilateral de las Inversiones (MIGA).
Organizacion para la Seguridad y la Cooperacion en Europa (OSCE).
Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO).
Organismo Internacional de la Energia Atémica (OIEA).
Organizaciéon de Aviacién Civil Internacional (OACI).

Corte Internacional de Justicia (CIJ).

Fondo Internacional del Desarrollo Agricola (FIDA)

Organizacion Maritima Internacional (OMI).

Union Internacional de Telecomunicaciones (UIT).

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (UNDP).

Organizaciéon de las naciones Unidas Para la Educacion, la Ciencia y la Cultura
(UNESCO).
Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP).

Union Postal Internacional (UPU).

Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia (UNICEF).

Organizacion Mundial de la Salud (OMS).

Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI).

Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD).
Organizacion de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (ONUDI).
Pacto de Cooperaciéon Econdmica del Mar Negro (BSEC).

Fuentes: Elaboracion propia

2. MARCO ECONOMICO

Evolucién econémica desde el aflo 2000

Tras una década de fuerte desestabilizacion econdmica, en 2000 se inicia una nueva
tendencia caracterizada por un elevado crecimiento acompafiado de una progresiva
desaceleraciéon de la inflacion y control del déficit puablico, y una gestidon de la politica
economica en linea con el programa “stand by” pactado con el FMI. Entre 2000 y 2004 la
economia crecidé a una tasa media del 5,32%, la inflacion se redujo desde el 47,7% hasta
el 11,9% vy el déficit publico desde el 4% al 1,1% del PIB.

En 2005, la formacion de un nuevo Gobierno, trajo consigo un cambio de orientacion de la
politica econémica, hacia un sesgo mucho mas expansivo y prociclico, lo que se tradujo
en fuertes tasas de crecimiento en los afios en 2006 (7,9%) 2007 (6,2%) y la primera
mitad de 2008 (8,8%). Este fuerte crecimiento, no obstante, se apoyd casi
exclusivamente en la demanda interna y no fue acompafiado de reformas estructurales de
calado o de un verdadero programa de inversién en infraestructuras. En particular la
demanda de consumo de las familias crecié sustentada en el fuerte aumento del crédito
interno y, en especial, de los préstamos en euros facilitados por la liberalizacion de la
cuenta de capital en 2005. Ello produjo un creciente endeudamiento en divisas de los
hogares que con el estallido de la crisis financiera de finales de 2008 exigio al pais acudir
a las IFls.

La escasa sostenibilidad del modelo de crecimiento empezd a manifestarse con el fuerte
aumento del desequilibrio exterior que alcanzé el 13,9% en 2007 y el 15% en el primer
semestre de 2008.

El deterioro de la situacion econdmica coincidié con la celebracién de elecciones
parlamentarias en noviembre de 2008 y la consiguiente adopcién de medidas fiscales
precipitadas y desacertadas como la fuerte subida de las pensiones y de los salarios
publicos. Estas fueron el detonante para que S&P y Fitch rebajaran, a finales de Octubre,
el rating de Rumania de BBB- a BB+ con perspectiva negativa, rebajas que supusieron la
salida de Rumania de la zona de riesgo reducido para las inversiones y el consiguiente
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ataque recurrente al RON.

2008 se cerrd con un crecimiento del 7,1%, pero con una fuerte desaceleracion en el IV
trimestre. La inflacién se situd en el 6,3% en diciembre y el déficit publico en el 5,2% del
PIB como consecuencia de una politica fiscal fuertemente expansiva y prociclica, que llevd
al gasto corriente a superar el 10% del PIB.

2009
Endeudamiento internacional

Ante el deterioro de la situacion, en marzo de 2009, el pais se vio obligado a negociar un
acuerdo con las IFIS para poder hacer frente a los vencimientos en moneda extranjera de
la deuda a corto plazo y frenar los ataques al RON. El acuerdo con el FMI, la UE y el BM se
realizé en los siguientes términos:

- Paquete financiero; 12.950 millones de euros del FMI en forma de acuerdo stand-
by para afianzar las reservas y sostener el tipo de cambio; 5.000 millones de euros
de la UE para financiar el déficit publico y 1.000 millones de euros del BM y del
BERD. Desde que se anuncid6 el Acuerdo, el RON se fue apreciando
paulatinamente.

- Compromiso de la banca extranjera de mantener su exposicién en el pais (acuerdo
de Viena).

- Compromiso del Gobierno de atajar el desequilibro fiscal.

A partir de la firma del acuerdo SBY, la prioridad del Gobierno fue la revision del
presupuesto aprobado en febrero, basado en un escenario macroeconémico muy poco
creible.

Recesion econémica

La economia se fue deteriorando rapidamente desde finales de 2008 y en 2009 Rumania
cayd en una severa recesion, finalizando el afo con una caida del PIB del 7,1%:

- El consumo interno cayé un 9.5% en el afio como consecuencia de una reduccion
del 10% en el consumo de las familias y de la moderacién del consumo publico
(1,2%). El creciente aumento del desempleo (7,8% frente a 4,4% en 2008), la
reduccion de los salarios y la debilidad de la actividad de préstamo explican la
reduccion del consumo.

- La Formacion Bruta de Capital (FBCF), por su parte, cayo en el afio un 25,3%. La
parte mas negativa correspondié a la inversidon en bienes de equipo aunque la
construccién también se redujo, tanto en mantenimiento como en obra nueva.

- La demanda externa también sufrid disminuciones en sus dos componentes,
aunque la menor reduccion relativa de las exportaciones contrarrestd la fuerte
reduccion de la demanda interna. La fuerte caida de las importaciones en 2009 (-
32,3%) acompafiada de una reducciéon menor de las exportaciones (-13,9%) ha
permitido que el fuerte déficit de balanza por cuenta corriente de 2008 (-12,3%)
se haya reducido hasta el 4,5% a diciembre 2009.

- En términos de variacidén con respecto a 2008, por ramas de actividad, destaca la
caida de la construccion un -13,6%, después de alcanzar los mayores
crecimientos en los aflos 2007 y 2008 (33% y 26% respectivamente), seguida de
los servicios de comercio, hosteleria, transportes y telecomunicaciones un -
11,2%. El sector agricola es el que menor reduccion experimentd, -0,5%, seguido
de la industria, -4,3%. En términos trimestrales, ambos sectores salieron de la
recesion durante el Gltimo cuarto del 2009.

La disminucidon de la demanda interna favorecié asimismo a la evolucion de los precios
que se redujeron al 4,7% en diciembre, permitiendo al Banco Nacional rebajar
progresivamente los tipos de interés a lo largo del afo hasta el 8% en diciembre desde el
10% en febrero. Por su parte el RON se ha mostrado relativamente estable (en torno a
4,2 Leu/€) desde que en Marzo se firmara el acuerdo con el FMI, UE y BM. El régimen de
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tipo de cambio flexible pero controlado aplicado por el BNR ha contribuido, junto con la
reduccion del déficit corriente, a esta mayor estabilidad.

La situacién de la economia en 2009 frend la Inversidn Extranjera Directa, la cual fue un
48,4% .inferior a la del 2008, disminuyendo hasta los 4.899 millones de euros. Esta
cantidad cubrid el 96,9% del déficit por cuenta corriente frente a un 58,5% del afio
anterior. En cuanto al nivel de stock, a finales del 2008 se alcanzaron los 48.798 millones
de euros, creciendo un 14% en comparacién con el 2007.

En el ambito presupuestario, el objetivo previsto en Marzo 2009 de un déficit publico de
5,3%, se vio ampliamente rebasado a medida que transcurria el afio, obligando al FMI a
ampliar el déficit permitido en 2009 hasta el 7,3% del PIB, objetivo que fue cumplido.

Entre las medidas urgentes adoptadas por el Gobierno en 2009 para paliar la crisis
destacaron la eliminaciéon de la tributaciéon de los intereses de los depdsitos, y de las
ganancias de capital (medida ha sido anulada en Julio del 2010, introduciendo una tasa
impositiva del 16% - Ver punto 6. Fiscalidad) la supresion del impuesto de matriculacién o
la exencidn de tributacidon de los beneficios reinvertidos. Ademas aprobaron a lo largo del
aflo medidas de apoyo al sector del automovil, al sector financiero (capitalizacion del CEC
y reduccién del ratio de reservas minimas de los depdsitos en Ron) o a la compra de
primera vivienda.

Primer semestre del 2010
Medidas de austeridad

Para el 2010 inicialmente estaba previsto un objetivo de déficit presupuestario del 5,9%
del PIB. Si bien, en Mayo del 2010, tras la revisién de los resultados del primer trimestre
por el FMI (cuando la economia bajé un 2,1% en comparacién con el primer trimestre de
2009) este objetivo se consideré como inalcanzable.

En este contexto, el FMI estim6 que sin la aplicacion de medidas adicionales el déficit
podria ascender al 9,1% del PIB. De este deterioro, se estimo6 que el correspondiente al
0,8% del PIB se debia al menor crecimiento econdémico esperado, el 1,3% a los
incrementos de los gastos presupuestarios y el 1% a menores rendimientos de los
ingresos. A la luz de estas estimaciones, el FMI y el Gobierno acordaron ajustar el nuevo
objetivo de Déficit en 6,8% para adaptarse al deterioro ciclico de la economia y a la nueva
prevision del PIB.

Para tratar de cumplir el nuevo objetivo presupuestario, el gobierno ha tenido que aplicar
una serie de medidas de austeridad, entre las que destacan:

- Reduccion de los sueldos de los funcionarios en un 25% (hasta un minimo de 600
lei/mes).

- Ampliar la base fiscal y aumentar la tasas impositivas de determinados impuestos
(incremento del IVA del 19% al 24% e introduccion de la tributacion de los tickets
restaurant, de ciertas actividades de los auténomos y de los intereses entre otros)
- (Ver punto 6 Fiscalidad para mas informacion).

- Seguir reduciendo la plantilla funcionarial, despidiendo a 70.000 funcionarios antes
de Enero del 2011, los cuales se sumaran a los 36.000 despedidos hasta el
momento (en 2011 estan planificados otros 15.000 despidos).

- Reduccion de la prestacién por desempleo en un 15%.

- La ayuda para la manutencion de hijos se reduce en un 15%, pero nunca inferior a
600 lei/mes.

En paralelo a estas medidas de urgencia, el gobierno estd aplicando otras medidas
estructurales, que tienen como objetivo la racionalizacion de los sueldos publicos-
actualmente caracterizados por su gran dispersién y falta de coherencia en su
determinacion-, los recortes en otros gastos corrientes y frenar la evasion fiscal.

En este ambito destaca la aprobacion por el Parlamento de la Ley del Salario Unico para
racionalizar el gasto salarial del sector publico (aprobada por el Gobierno, sera enviada al
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parlamento en septiembre), la Ley para la Reforma de las Pensiones (también sera
abordada en septiembre) y la Ley de Sostenibilidad Fiscal (aprobada en marzo). También
es de destacar, que durante este proceso de ajuste, el Gobierno ha reestructurado
alrededor de 100 agencias estatales.

Continua la recesion

Durante el primer semestre del 2010 la economia bajé un 2,4% en comparacién con el
primer semestre del 2009:

- El descenso fue principalmente a causa de que el consumo final disminuyd un
1,5%, principalmente debido a la disminucidén del consumo de los hogares en un
1,4%. Por su parte, el consumo publico disminuyd en un 4,1%.

- La formacion bruta de capital fijo disminuy6é un 18,4%, lo cual fue parcialmente
contrarrestado por una reduccidén de las importaciones netas de un 12,7%. Esta
reduccion se debid principalmente al aumento de la exportacion de bienes del
25,1% (que supero con creces la disminucion de las exportaciones de servicios -
18%- y el aumento de las importaciones -5,5%-).

- Por ramas de actividad, la bajada del consumo y de la formacion de capital bruto,
se vio principalmente reflejada en el volumen de actividad en la construccidon (-
18,9%) y en los servicios (-4,8%), cuya contribucion conjunta al PIB fue del
56,8% (8,1% de la construccién y 48,7% de los servicios). En este contexto, es
destacable que la evolucién de la industria ha sido creciente durante el periodo,
aumentando un 4,8% en comparacion con la primera mitad del 2009 (propulsada
principalmente por al aumento de las exportaciones de coches y de teléfonos
moviles). La Agricultura también aumentoé en un 2,5%.

En cuanto a la inflacidn, hasta junio se mantuvo en niveles aceptables (4,3%), pero tras
el aumento de la cuota del IVA al 24%, escal6 hasta el 7,14% en julio. Se fijé un nuevo
objetivo de inflacidn para final de afio del 7,9%.

La politica monetaria anti ciclica continué hasta abril del 2010, cuando el tipo de interés
se situd en el 6,5%. Desde entonces, hasta septiembre (fecha de la elaboracién de este
informe), el tipo de interés se ha mantenido constante para impulsar la economia sin
hacer peligrar el nuevo objetivo de inflacidn.

Dada la incertidumbre generada por los cambios fiscales, la Inversidon Extranjera Directa
(IED) ha bajado un 29% en el primer semestre hasta 1.838 millones de euros, como
consecuencia de la reduccion del valor de los créditos matriz-filial. Las inversiones
financiaron el 50% del déficit por cuenta corriente del periodo, que proporcionalmente
aumentd hasta llegar al 6,4% del PIB.

En cuanto a las previsiones para 2010 se estima una contraccion de la economia entre el
0,5% vy el 2% (la prevision del FMI y del Gobierno es de -1,9%), una tasa de inflacidn en
torno al 7,9%, el déficit publico entre el 5,9% y el 7% del PIB y un déficit corriente en
torno al 5% del PIB. (Ver punto 3.4 Predicciones).

2.1. Estructura de la economia

La estructura del PIB rumano se va acercando a la de un pais desarrollado, aunque
todavia la aportacion del sector agricola sigue siendo alta, en torno al 6,2% del PIB total
en 2009. El sector servicios alcanzé el 50% del PIB, la industria un 23,7% vy la
construccién un 9,8% del PIB.

Por el lado de la demanda, el consumo es el componente de mayor contribucién al PIB
con un 80,8%, seguido de la demanda de inversién, 25,6%. El sector exterior siguid
contribuyendo negativamente al PIB (-5,9%), pero en una medida mucho menor que en
2008 (-13%) gracias a la fuerte reduccion del desequilibrio externo.
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TABLA 4. PIB (por sectores de origen 2000 2007 2008

y componentes del gasto)

VA VA
% % VAR % %
POR SECTORES DE ORIGEN pie | PiB| .% | PIB (I)i. PIB (I)i.
/0 /0
Agricultura y Silvicultura 10,83 | 577 | -153 | 6,69 | 21,9 | 62 | -05
Industria, incluida la energia 26,06 | 243 | 54 |2203] 10 | 237 | -43
Construccion 481 | 9,12 | 339 | 106 | 261 | 9,85 | -13,6
Total Servicios
(excepto construccion), de los cuales: 48,11 | 49,4 7,8 | 48,88 6 50,01 | -7
Comercio, hosteleria, transportes,
telecomunicaciones y reparacion de
vehiculos. 21,34 | 22,7 | 10,3 [21,94| 8,1 |21,23 [ -11,2
Actividades financieras, inmobiliaria,
alquiler y servicios a empresas. 14,75 | 13,70 | 7,2 13,97 | 52 [1509] -59
Otros servicios. 12,02 |1296| 1,5 [12,97]| 0,7 | 13,82 -0,2
Impuestos netos de los productos 10,18 | 11,45 | 2,4 | 1001 ] 51 10 | -12,4
TOTAL 100 100 6,3 100 | 73 |[100 (-7,1

% % | VAR. % | VAR| % [ VAR

POR COMPONENTES DEL GASTO o | el o | Pl ol PIB| 9%

consumo, del cual: 85,93 |82,92 | 105 |81,78 | 9,2 [80,87 | -9,5
consumo efectivo individual de
los hogares 77,05 75,29 10,9 (74,04 9,4 |72,68 | -10,0
consumo de los hogares 67,32 le5,72 | 11,9 le3,71 | 9,5 |61,35 |-10,9
consumo por parte de
instituciones sin animo de lucro
en su servicio a los hogares 1,15 1,19 7,3 1,14 9,3 1,40 6,7
consumo individual de la
administracion publica 859 [838 | -23 [919 [86 [993 | 04
consumo colectivo de la
administracion publica 8,87 7,62 2,4 | 7,74 54 |8,18 1,2
formacion bruta de capital fijo 18,82 | 30,2 30,3 31,92 | 16,1 |25,61 | -25,3
Variacio'n de inventarios 0,55 0,77 -0,3 -0,65 |-517,7| -0,54 65,6
Exportaciones netas -53 1389 | -60 |-13,04| 6,2 | -594 | 3838
Exportaciones de bienes y servicios 32,83 29,30 | 7,8 [30,43 | 7,7 131,22 | -5,2
Exportaciones de bienes 27,96 [23,70 | 7,3 [24,06 | 3,8 |2507 |-3,4
Exportaciones de servicios 4,88 5,61 10,6 6,38 |295 |6,15 |-13,6
Importaciones de bienes y servicios 38,13 (43,19 | 27,9 43,47 | 7,0 [37,16 |-21,3
Importaciones de bienes 32,74 [38,01 | 30,9 37,69 | 4,7 (30,89 |-23,9
Importaciones de servicios 5,39 5,18 3,2 579 | 30,8 |6,27 0,5
TOTAL 100 100 6,3 100 | 7,3 100 |-7,1

Fuentes: Elaboracion propia a partir de Datos del Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (INSSE).

2.2. Principales sectores de la economia
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2.2.1. Agricolas y de consumo

Sector Agricola

Rumania es el 69 pais de la Union Europea en cuanto a superficie agricola (con un 8,1%
del total dela UE después de Francia, Espafia, Alemania, Reino Unido y Polonia) y el 5° en
superficie ‘arable (después de Francia, Espana, Alemania y Polonia). En términos
productivos, en 2009 Rumania ha sido el 5° productor agricola de la UE con un valor
anadido bruto de la produccién agricola de 22.550 millones de euros (un 6,9% del total
de la UE), delos cuales, 19.935 millones (el 88,4%) correspondieron a productos agrarios
(8° de la UE) y 2.615 millones (el 11,6%) a servicios agricolas (3° de la UE). Dentro de la
categoria de los productos agrarios, los vegetales representaron 11.220 millones (7° en la
UE) vy los animales 8.715 millones (9° en la UE).

La economia agricola rumana aun esta poco integrada en la economia de mercado. A
pesar de las amplias ventajas de las que goza (extension, bajo precio relativo del area
cultivable, buena calidad de los suelos o su posicion privilegiada para la exportacién), el
sector agrario rumano no esta evolucionando al ritmo que su potencial le permitiria. La
gran fragmentacion de la tierra existente, las dificultades de financiacion y su sistema de
distribucion ineficiente afectan directamente a la productividad del sector y a la
competitividad de sus productos, frenando su desarrollo.

El afio 2007, fecha de su adhesion a la UE, marco una nueva época para la agricultura y
el desarrollo rural de Rumania tanto por la aportacion de fondos al sector (unos 10.000
millones de euros para el periodo 2007-2013, aparte de los fondos de preadhesion 153,2
millones de euros anuales desde el 2002) como por la apertura del mercado comunitario
para la exportacion.

Aunque aun es pronto para evaluar los efectos de la adhesion, se comienza a observar un
leve incremento de la capacidad productiva y de exportaciéon. En este entorno, la
inversion extranjera (la cual va en aumento) y la capacidad de absorcion de los fondos de
la UE en el marco de la PAC (hasta ahora inferior a la esperada) jugaran un papel
fundamental para hacer que la economia agricola rumana alcance todo su potencial.

A pesar de que la superficie poseida por agricultores extranjeros no esta recogida por
ninguna institucién publica, seguin los expertos del mercado los extranjeros tienen
aproximadamente el 5% del total del terreno agricola de Rumania. Entre los principales
inversores destacan los italianos, daneses y holandeses, entre los cuales poseen
aproximadamente 450.000 hectareas del terreno agricola (3% de las tierras).

Consumo

Desde el afio 2004 hasta el 2007 las ventas del sector minorista crecieron a una tasa de
doble-digito, debido a la entrada de las grandes cadenas internacionales de minoristas y
al desarrollo del pais. En el afio 2008, debido a la caida del consumo traida por la crisis
financiera internacional, comenzé una desaceleracion del crecimiento (5,3% en
comparacién con el 2007), que acabd registrando un descenso de las ventas de un 10,9%
en el 2009.

Para el 2010 se prevé otra bajada de las ventas del sector minorista, dado que hasta julio
han disminuido un 5,6% en comparaciéon con el mismo periodo del afio anterior y dadas
las medidas de austeridad introducidas y el aumento de impuestos no esta previsto que
esta situaciéon mejore.

AUn asi, el mercado sigue siendo atractivo en el medio plazo (en el 2009 Rumania fue el
segundo pais a nivel mundial en el que mas minoristas nuevos entraron — con 9 nuevos
inversores-, por detras de EEAU con 21), debido a:

- La relativa baja tasa de penetracidn que presenta el sector en comparacidon con el
resto de paises europeos (se considera que Rumania se encuentra todavia a 5-10
anos vista de los lideres de la UE en la curva de madurez del sector de la
distribucion).

- Las previsiones de crecimiento del pais a partir del 2011-2012. (Ver punto 3.4

20



Previsiones)

El descenso del consumo y el atractivo del mercado a medio plazo han acelerado el
proceso de concentracion que estd atravesando el sector, dado que muchos de los
pequenos participantes no pueden competir en este entorno y estan cerrando o siendo
adquiridos por cadenas de mayor tamafio. En 2009, los primeros 15 grandes grupos del
mercado cubrian el '17,2% de las ventas, frente al 14,7% en 2008 y al 14% en 2007.
Ocho de estos pertenecen al sector alimentario/FMCG, cuatro al sector bricolaje, dos a la
electronica y uno a la cosmética. El mercado estd dominado por minoristas extranjeros,
tan sélo 4 de los 15 grandes grupos son autdctonos.

A pesar de lo anterior, aun sigue existiendo un sector minorista tradicional que aguanta el
empuje de las grandes multinacionales, representando el 60% de las ventas del sector en
el 2009. Desde la entrada de la economia de libre mercado en el pais, este tipo de
establecimiento ha visto reducida su presencia (representaba un 88% de las ventas en el
afo 2002), puesto que el ritmo de vida actual se dirige hacia un menor tiempo de
consumo que hace recurrir a las grandes superficies.

De entre las nuevas formas de distribucion, es destacable:

- El aumento de cuota de mercado que han experimentado los hipermercados en los
ultimos afios, alcanzando en el 2009 el 17% del total en cuanto a ventas (frente al
10% del 2007, o al 4% del 2005). Estos estan establecidos normalmente a las
afueras de las ciudades o en complejos comerciales, concentrandose
principalmente en Bucarest y en las ciudades de mas de 200.000 habitantes. En
las ciudades de menos de 100.000 habitantes, lo normal es encontrar algln centro
hard discount dado el escaso poder adquisitivo de los ciudadanos de esas
localidades.

- El crecimiento agresivo de las tiendas discount (Plus Discount, Penny Market o
Kaufland), que han abierto unidades en muchas ciudades de tamafio medio en
Rumania, asi como en ciudades pequefias donde no existen otras formas de
comercio moderno. Se introdujeron en el mercado en el afio 2005 y en el 2009
ostentan el 5% total de las ventas.

En cuanto al stock de superficie construida de nuevo comercio, fue de 2,15 millones de m?
a junio del 2010. A la misma fecha, existen 780.000 m? en planificacién y 123.000 m? en
construccién. Las operaciones de ampliacion de superficie comercial mas resefables en el
Gltimo afio han sido:

- La expansion de Inditex, la cual ha aumentado su porfolio en un 75% entre 2009 y
la primera mitad del 2010.

- La apertura del centro comercial Sun Plaza en Bucarest, que ha supuesto una
inversion total de 200 millones de euros para la construccion de 210.000 m2

- En cuanto a los minoristas de alimentacion, los grupos mas activos han sido los
alemanes Real y Kaufland, con inversiones de 75 y de 50 millones de euros
respectivamente en proyectos de expansion. Durante el 2009 Kaufland ha
conseguido un préstamo a largo plazo del BERD por valor de 150 millones de euros
para proyectos de expansién de 300 millones en Rumania y Bulgaria.

2.2.2, Industriales y de servicios
SECTOR INDUSTRIAL

La actividad industrial en el afio 2009 aporté un 23,7% del PIB, empleando alrededor del
23% de la poblaciéon. A diciembre del 2008 el 41,3% de la IED (2.210 millones de euros)
se concentrd en la industria.

La estructura de la industria rumana por valor de la produccidn es la siguiente (datos del
2008):

- La Industria transformadora representa un 78,5%. Sus principales partidas son: la
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produccion de productos de coque y petréleo (14,9%); la metalurgia y sus
manufacturas (13,9%); la industria de la alimentacion y bebidas (12%); Ia
fabricacion de vehiculos terrestres (5,6%); y la industria relacionada con la moda
(4,3%).

- 'La Industria extractiva representa un 4,2% del total y sus principales partidas
fueron: la extraccion de petrdleo y gas natural (1,9%) y la extracciéon de carbdn

TABLA 5. ESTRUCTURA INDUSTRIAL DE RUMANIA (en %

sobre la produccion total)
POR SECTORES DE ORIGEN %
TOTAL INDUSTRIA 100
Industria extractiva 4,2
Extraccion de petrdleo y gas natural 1,9
Extraccion de carbdn 0,6
Otras extracciones y servicios conexos 1,7
Industria procesadora 78,5
Productos de coque y petréleo 14,9
Metalurgia y productos metalicos (excepto coches y herramientas) 13,9
Alimentaciéon y bebidas 12
Vehiculos terrestres 5,6
Textil , ropas y peleteria, marroquineria 4,3
Otros productos minerales 3,8
Quimicos 3,5
Caucho y plasticos 3
Maguinaria y herramientas 2,7
Equipamiento eléctrico 2,4
Madera y derivados (excepto muebles) 2,3
Produccidn y distribucion de energia 14,6
Agua, sanidad y gestion de residuos 2,7
Gestion de residuos 2
Otros 0,7

Fuentes: Elaboracién propia a partir de Datos del Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (INSSE).

Después de una contraccién de mas de un 7% anual durante el periodo 1997-1999 debido
a los intensos procesos de reestructuracion, la llegada de grandes grupos internacionales
atraidos por la buena situacién geografica y los bajos salarios de Rumania estimulé el
crecimiento de la produccion.

A partir del 2000 la produccion industrial inicidé un ciclo de crecimiento del orden del 8,2%
en 2000 y 2001 y un poco mas contenido hasta el 2007, con unos crecimientos de entre
el 5% y el 7%. En 2008 fue de uno de los sectores mas afectados por la crisis econémica
mundial, registrando un crecimiento de sdlo el 0,9%. Las industrias que soportaron el
crecimiento en el periodo 2000-2007 (conforme al indice de produccién industrial ajustado
del INSSE, con base 100 en Enero del 2005) fueron:

- Automocion: con un aumento 110 puntos porcentuales
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- Fabricacion de productos de caucho y plastico: 98 puntos
- Fabricacién de material eléctrico:56 puntos

- Bienes de capital : 46,2 puntos

- Industria alimentaria: 42 puntos

Durante el  afio 2009 la produccién industrial ha caido un 5,7% debido a la caida de la
industria extractiva (-11,8%), la fabricacion de metales (-35,7%) y minerales (-30,6%),
prendas de vestir (-25,4%) y ordenadores y electréonicos (-25%), si bien, durante la
segunda mitad del afo se ha ido recuperando paulatinamente gracias al buen
comportamiento de la energia y de la produccion de vehiculos y material eléctrico.

En los primeros seis meses del 2010 la industria siguié la tendencia de la sequnda mitad
del 2009 y crecié un 4,1% gracias a la produccidn energética (11,4%), la produccion de
vehiculos (+42,9%), la produccion de equipo eléctrico (+38,9%) y la fabricacion de
metales (+37,2%).

A continuacién veremos con mas detalle los principales sectores industriales:

Sector automocion

Con la compra de Dacia por Renault en 1999 y la compra en 2007 de Daewoo por Ford,
Rumania se sitla entre los primeros mercados del sector de la automocion de Europa del
Este. Las inversiones totales en este sector desde 1990 hasta el 2008 han alcanzado los
2.500 millones de euros, contando el mercado con mas de 40 proveedores extranjeros
relacionados con el sector automocion. En 2008, Ford se implanté en Craiova anunciando
inversiones por valor de 675 millones de euros, mientras que Dacia aumentaba la
capacidad de produccion un 8% respecto a 2007, llegando a las 350.000 unidades. En el
2009 y durante la primera mitad del 2010 se han realizado/anunciado las siguientes
inversiones:

- Ford: Durante el primer trimestre del 2009 Ford aumenté el capital social de su
filial en 250 millones de euros. Mas tarde, en Enero del 2010, anuncié que iba a
aumentar su plan de inversiones hasta 1.200 millones de euros tras recibir un
préstamo de €400m del Banco Europeo de Inversiones (BEI). Ademas de las
inversiones propias, la implantacion de Ford ha creado un efecto arrastre
atrayendo el interés de sus proveedores, de los que se espera una inversion de
cerca de 300 millones de euros en los préximos anos.

- Pirelli: Durante el 2009 el grupo italiano comenzé inversiones por valor de 150
millones de euros, las cuales forman parte de un plan de inversiones de 250
millones de euros hasta el afio 2012 (financiado por el BEI en 50 millones). Hasta
el momento el grupo ha realizado inversiones en Rumania por valor de 250
millones de euros en tres instalaciones de produccién de neumaticos.

- Renault: A finales del 2008 Renault inicid las inversiones precisas para la
construccién de un centro de pruebas en Titu por valor de 166 millones de euros
que han estado paradas en 2009 y finalmente inauguradas en septiembre 2010. El
centro de pruebas es el Unico de la compafiia en Europa Central y del Este y
cuenta con las intalaciones necesarias para el desarrollo de nuevos modelos.. En
los Ultimos 10 afios, a través de su subsidiaria Dacia, Renault ha invertido en
Rumania unos 1.500 millones de euros.

- Continental: Pretende mejorar sus instalaciones en Timisoara, invirtiendo unos 50
millones de euros en la construccién de una nueva planta para el procesamiento de
materias primas.

- Daimler: Esta construyendo una planta de componentes para camiones en Sebes.
La planta estard en funcionamiento este otofio y proporcionard mas de cien
empleos. Daimler ya ha trasladado cuatro lineas de produccion de Berlin y
Stuttgart a Rumania.

Fruto de estas inversiones, segun muestra un analisis de PricewaterhouseCoopers (PwC),
la produccion de automdviles en Rumania podria incrementarse en un 75% hasta el afio
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2014 (hasta las 520.000 unidades desde 296.498 en 2009). Si esto se produjera, seria el
tercer mayor ritmo de crecimiento de Europa Central y del Este.

TABLA 6.
EXPORTACION DE I
TURISMOS, VEHICULOS 5007 Var. ene.-jun . _
COMERCIALES Y o % 2010 .,
AUTOBUSES. 2009
Produccion y ensamblaje | 241.712 245.308 | 1,5 [296.498]| 20,9 |182.934] 30,6
Exportacion 122.551 | 156.098 | 27,4 |258.893| 65,9 | 164.129| 35,9
Exportacion s/ produccién| 50,7% 63,6% 87,3% 89,7%
Importacion 248.909 | 232.555 | -6,6 |105.960|-54,4| 39.650 |-29,1
Ventas locales (icluida | 306 819 | 324.080 |-11,7]147.962|-54,3| 58.950 |-25,4
importacion)

Fuentes: Elaboracion propia a partir de Datos de la Asociacion de Productores e Importadores de Automoviles
(APIA)

En 2006 y 2007, en linea con los afios anteriores, la produccion crecié en 9,6% y 13,2%
respectivamente, gracias al desarrollo tanto del mercado local, como el de exportacion. En el
2008, debido al dificil acceso al crédito, el mercado local disminuyd un 11,7%, decelerando el
crecimiento de unidades producidas hasta un 1,5%. Desde entonces el gran impulso de las
exportaciones esta contrarrestando con creces el declive del mercado local:

- De esta forma, en el 2009 el crecimiento en la produccion se volvié a acelerar,
aumentando en un 20,9% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Las
exportaciones aumentaron en un 65,9%, representando un 87% de la produccion,
mientras que las ventas de automoéviles en Rumania disminuyeron un 54,3%.

- Hasta Junio del 2010 la tendencia ha continuado, aumentando un 30,6% las
unidades producidas, gracias al aumento del 35,9% de las exportaciones frente al
descenso del 25,4% de las ventas locales.

- Los coches exportados representan un 90% del total frente al 30%

representaban en el 2005.

que

Para impulsar el mercado interno, se lanzé el programa Rabla (Plan Renove) cuyo objetivo es
la renovacion del parque automovilistico y cuyos resultados estan siendo inferiores a los
esperados.

Puede encontrar informacién mas detallada sobre el sector automocion en las siguientes
paginas web:

- Asociacién de Productores de Automoviles (ACAROM): www.acarom.ro

- Asociacion rumana de Productores e Importadores de Automoviles (APIA):
www.apia.ro

Sector energético

En el sector de la energia lo mas destacable es el proceso de privatizaciones que se ha llevado
a cabo en los Ultimos afios y que todavia no ha finalizado, en los campos de la energia
eléctrica, hidrocarburos y en la mineria. La privatizacion ha afectado a algunas de las
empresas mas emblematicas de Rumania, como la petrolera S.N.P. PETROM, S.A (cuyo
accionista mayoritario es la compafiia austriaca OMV); a las filiales de S.C.ELECTRICA S.A. (5
ya estan privatizadas, incluida Muntenia Sud, que provee a Bucarest), y las distribuidoras de
gas S.C. DISTRIGAZ SUD S.A. (comprada por Gaz De France) y S.C. DISTRIGAZ NORD, S.A.
(comprada por E.ON).
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Actualmente el sector sigue en plena reestructuraciéon. En 2010 se ha aprobado la creacion de
dos grandes compafiias nacionales-Electra y Energética- que incluiran activos de las mayores
compafiias estatales de produccion y suministro de electricidad, la produccion, transporte,
distribucién y suministro de energia térmica y la explotacion de minas y canteras de lignito y
hulla. La operacién reciente mas destacada de privatizacion ha sido el aumento de la
participacion del grupo checo CEZ en la antigua compania estatal Electrica Oltenia, del 51%
(adquirido. en el aino 2005 por 151 millones de euros) al 100% (en septiembre del 2009 CEZ
pagoé 375 millones de euros por el 49% restante de las acciones). Adicionalmente, durante el
2009 CEZ invirtié unos 60 millones de euros en mejorar su red de distribucion de electricidad
(en el afio 2010 planea invertir 50 millones mas).

Nuclear - Proyecto Cernavoda:

Destaca el proyecto para la construccion de 2 nuevos reactores nucleares en la central de
Cernavoda, para lo cual ya se seleccionaron 6 inversores internacionales, entre los que esta
Iberdrola con un 6% de participacion. El estado, que en un principio exigidé el 51% de las
acciones, ahora parece querer reducir su participacion ante la falta de recursos. Los
inversores han dado de plazo al Gobierno Rumano hasta finales de afio para que se decida,
amenazando con llegar a abandonar el proyecto si fuera preciso. Adicionalmente se esta
planificando la construccién de una nueva central nuclear en la zona de Transilvania.

Gas - Proyectos de diversificacion

Rumania juega un papel central en la politica de diversificacion de fuentes de suministro de
gas a la UE. El Gobierno busca diversificar las fuentes de importacién, dado que actualmente
su Unico proveedor es Rusia a través de Ucrania.

Tras la crisis de 2006, cogid fuerza el Proyecto Nabucco, consistente en la creacidon de un
gaseoducto que transporte el gas proveniente de las republicas del Caucaso a través de
Turquia, pasando por Rumania y alcanzando Europa Central. Necesita inversiones de 8.000
millones de euros. Los trabajos de construccion se espera que empiecen en 2011 y el transito
a través del conducto esta programado para 2014 (El proyecto Nabucco estd muy avanzado,
ya que sus representantes han comenzado las negociaciones con los bancos y ya se ha
iniciado la fase de precalificacion para los componentes especiales necesarios para el
conducto)

Rumania también podria beneficiarse del proyecto South Stream que fue iniciado por la
Federacion Rusa, en asociacién con el Grupo Italiano ENI, para suministrar gas a Europa
Central y del Oeste evitando Ucrania. El Ministerio de Economia ha facilitado al gobierno ruso
toda la informacion necesaria para realizar los estudios de viabilidad y después de la
realizacion de éstos, Rusia podria invitar a Rumania. Finalmente el Gobierno parece defender
asimismo el proyecto AGRI (Azerbaian, Georgia, Rumania Interconexién), oleoducto por el
Mar Negro para traer gas azeri alternativo a Nabucco y South Stream, al ser el que mas
rapidamente se puede desarrollar y el que mayor garantia de suministro tiene. En septiembre
2010 los presidentes de los paises participantes (mas el de Hungria) firmaron un acuerdo para
impulsar este proyecto que cuenta con la garantia de suministro azeri y que conectaria Asia
con Europa por el Mar Negro. Nabucco sigue, no obstante, contando con la prioridad politica
del Gobierno a pesar de plantear problemas de garantia de suministro del gas.

Los expertos sostienen que el proyecto South Stream aumentaria la dependencia de Rusia,
con lo cual se deberia dar prioridad a Nabucco. Por otro lado, la inclusidn de Rumania en el
South Stream generaria cantidades importantes en concepto de tasas de transito y también
una via adicional de importacion, que seria muy Uutil en caso de nuevas divergencias entre
Rusia y Ucrania.

Energias renovables - potencial edlico

En el sector de las energias renovables también existen importantes oportunidades en el
campo de la energia edlica o la produccion de biocombustibles.

En energia edlica destaca la construcciéon por EDP de un parque de 90 MW en Medgidia (100
millones de euros) vy la finalizacion por parte del grupo CEZ de las primeras 40 turbinas del
proyecto de Dobrogea (el proyecto, que ha supuesto una inversién de 1.100 millones de
euros, con 240 turbinas que generaran una capacidad de 600 MW vy sera finalizado en 2011).
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Por su parte Iberdrola Renovables, S.A anuncié en Abril 2010 la firma de un acuerdo de
interconexion con Transeléctrica y el consiguiente inicio del desembarco de la compafiia en
Rumania. Planea construir 1500 MW entre 2010 y 2017. De completarse la inversion se
trataria del parque edlico mas grande del mundo (offshore) hasta la fecha, con una inversién
cercana a los 2000 millones de € de los que aproximadamente 1/3 se quedarian en Rumania.
En este sector también tienen proyectos de inversién otros gigantes europeos como Enel, CEZ
y EDP.

En caso de finalizarse todos los proyectos eodlicos anunciados este afo se pondran en
funcionamiento 600 MW, es decir casi la capacidad de un reactor de la central nuclear de
Cernavoda. Asimismo, estos proyectos se traduciran en inversiones de aproximadamente
1.000 millones de euros, cientos de empleos y la instalacién de 240 turbinas edlicas.

Sector metalurgico

La industria metallrgica, actividad tradicional en Rumania con marcados puntos débiles como
los costes energéticos y la fuerte dependencia de las importaciones de materias primas es, sin
embargo, una de las actividades mas importantes para la industria rumana. Esta compuesta
por la industria siderdrgica y la metalurgia no ferrosa.

Fruto de las privatizaciones tras el comunismo, grandes grupos internacionales se han
instalado en el mercado rumano en la ultima década atraidos por la cualificada y barata mano
de obra y el superavit de la balanza comercial sectorial: El grupo Mittal-Arcelor; los grupos
Metchel y TMK (Rusia) y el grupo Tenaris (Luxemburgo). A Diciembre del 2008 el 6,9% de la
IED acumulada (3.391 millones de euros) se concentraba en la industria siderurgica.

Desde 2004 hasta 2007 la produccién crecié un 5% hasta las 6,3 millones de toneladas. A
partir del 2008 la produccion ha disminuido considerablemente, un 23% en 2008 y un 44% en
2009 hasta los 2,7 millones de toneladas, registrando las caidas mas profundas desde hace
40 afos. Se espera que para el 2011 el mercado vuelva a crecer, dado que durante el 2010
se estan recuperando la mayoria de industrias consumidoras de metales (a excepcion de la
industria naval y la construccion).

Recientemente se han anunciado los siguientes planes de inversién:

- ArcelorMittal: La multinacional acerera anuncié en septiembre del 2009 que si las
condiciones del sector del acero lo permiten, invertira entre 150 y 200 millones de
euros en una nueva planta de procesado de coque en 2011.

- Transdanube Industries (TDI) comenz6 en julio del 2010 los trabajos de la nueva
planta integrada de acero que montaran en Oltenia (provincia de Calarasi) y que
producird al afio 500.000 toneladas de barras para la construccion. La inversion
sera de 150 millones de euros, creara aproximadamente 300 empleos directos y
esta previsto que la produccidén comience en 2013.

Sector alimentacion

La industria alimentaria ha sido una de las que mas ha crecido en los ultimos afios. Incluso
con la disminucion del consumo del 10% en el 2009, la industria rumana presentd un indice
de produccion industrial ajustado de 144% frente a uno de 140% en el 2008 (Base 100 en
2005).

Hasta la fecha varios grupos internacionales han realizado cuantiosas inversiones en la
industria alimentaria. A Diciembre del 2008 la Inversion Extranjera Directa en alimentacién y
bebidas representaba un 4,6% del total, con 2.210 millones de euros invertidos. Algunas de
las principales empresas del sector son: Bunge y Cargill en el sector de las grasas
comestibles; el grupo Italiano Rico Scotti en la produccién y comercializacion de arroz;
Smithfield Foods, Campofrio y Reinert en el mercado carnico; La Dorna y Danone en lacteos y
Schweppes y Pepsi Américas en refrescos. También estan presentes en el mercado las
multinacionales multi-producto Nestle y Kraft Foods.

Destaca el hecho, de que a partir del 2010 se permite la exportacion de carne de cerdo desde
Rumania al resto de la UE.

Sector farmacéutico
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Después de un crecimiento anual del 30% en el periodo 2004-2006, el ritmo de crecimiento
se ha decelerado progresivamente hasta acabar registrando un crecimiento negativo del 1,7%
en el 2009, alcanzando un volumen de negocio de 1.912 millones de euros. En el afio 2010
estd previsto que las empresas farmacéuticas aumenten sus ventas en valor
considerablemente, debido a la subida de precios que se produjo el 1 de Abril y a la
promocion de medicamentos mas caros.

En el 2009 el canal retail representd el 85% del mercado y los hospitales y clinicas el 15%
restante, siendo los medicamentos cardiovasculares los mas vendidos. Los principales
competidores en el mercado son: Sanofi-Aventis /Zentiva (10,1% de la cuota del mercado),
Hoffmann la Roche (9%), Pfizer/Wyeth 6,6% y GlaxoSmithKline (6,4%). El sector tiende a la
concentracion, con las 20 mayores empresas controlando el 80% de la cuota de mercado en
2009, frente al 70% en 2008.

Sector aerondutico:

Durante la década de los 90, tras el comunismo, la produccion aeronautica entrd en declive.
La mayoria de empresas locales (de capital publico) comenzaron a tener problemas de
liquidez. Los expertos aseguraron que para el desarrollo del mercado local, se debian
establecer acuerdos con grupos extranjeros. El primer acuerdo se firmd en 2002, pero ha sido
en el afio 2010 cuando se le ha dado un impulso mayor al sector:

- En el afio 2002, el fabricante local de helicopteros IAR Ghimbav establecido en
Brasov y el consorcio Hispano-Franco-Aleman Eurocopter se fusionaron dando
lugar a la joint venture Eurocopter Romania (Eurocopter contaba con el 51% de las
acciones), dedicada a la fabricacién de componentes para helicopteros.

- El grupo EADS (mediante su subsidiaria alemana Premium Aerotec) firmé el 3 de
marzo del 2010 un contrato de colaboracién con la empresa publica local IAR
Brasov, a través del cual obtuvo el usufructo sobre un terreno de 60.000 m2,
donde realizarad una inversién tipo greenfield en una fabrica de componentes para
aviones. La inversidn total supondra unos 90 millones de euros y se finalizara en
los Gltimos meses del 2011.

- A mediados de Junio del 2010, el Gobierno de Rumania firmd otro acuerdo con
Eurocopter para desarrollar un centro aeroespacial en Ghimbav (Brasov), para la
fabricacién, montaje y mantenimiento de helicépteros.

- La espanola Aernnova (filial de Gamesa establecida en el parque tecnoldgico de
Alava) va a acometer inversiones en el afio 2010 para la instalacion de una fabrica
de componentes para el sector aeronautico (utillajes metalicos) para modelo A-350
de Airbus. Segun i9nformaciones de prensa la inversion crearda 2.000 puestos de
trabajo. La filial rumana de Aernnova se llama Aernnova European Components
SRL.

SERVICIOS

La importancia del sector servicios en la economia no ha dejado de aumentar en los Ultimos
anos a consecuencia del proceso de transicién econdmica. En 1990 el sector terciario (sin
contar la construccion) representaba apenas el 26,5% del PIB, aumentando durante estos
Ultimos 19 afios hasta situarse en un 50,01% y emplear al 39,8% de la poblacidn.

A pesar de que el peso sobre el total de la economia no ha dejado de aumentar en ningln
momento, dado el empeoramiento general de la economia, la contribucion del sector al PIB ha
descendido en un -7% en el 2009 y en un -4,8% en los primeros seis meses del 2010.

Las principales actividades de servicios son las siguientes:
Construccion

La construccion ha registrado un importante aumento en los Ultimos afios, pasando de
representar el 4,8% del PIB en el 2000 al 9,9% en el 2009, empleando al 8% de la poblacidn.
Si bien, debido a la rigidez crediticia en la economia y al aumento del desempleo, en el afio
2009 las obras de construccidén registraron descensos de aproximadamente un 12,2% (la
edificacion cayo un 12,3% y la obra civil un 12,6%).
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Durante el primer semestre del 2010 la construccion de edificios acentud su caida (-30,6% en
comparacion con el mismo periodo del 2009), mientras que la obra civil parece haberse
estabilizado (-0,1%). Las obras de construccion registraron en su conjunto una caida del
16%.

A principios de ano se pensaba que podria haber una recuperacién del mercado durante la
segunda mitad del 2010 principalmente propulsada por la construccién de infraestructuras?, si
bien los ajustes presupuestarios y la falta de organizacién en las licitaciones, han detenido
parte de los planes de inversion. Hasta Junio del 2010, de los 72 contratos que se
adjudicaron, s6lo uno se destind a la construccion de autopistas (el de la circunvalacién de
Sibiu por valor de 9,8 millones de euros) y 2 para vias menores de circunvalacion
(Caransebes y Cluj), siendo el resto contratos de rehabilitacién y servicios. En la segunda
mitad del 2010 la Compafiia Nacional de Autopistas y Carreteras Nacionales CNADNR
pretende sacar a concurso todos los tramos del corredor IV (Nadlac-Constanta), que seran
financiados por fondos europeos y su longitud total sera de unos 280 km (Ver punto 2.4
Infraestructuras de Transporte para mas informacion acerca del estado de las
infraestructuras).

Por otro lado, la extensién de la contraccion crediticia, la aplicacion de las medidas de
austeridad y el aumento de los impuestos, han hecho que el sector residencial evolucione
peor de lo esperado. Para fomentar el mercado de la construccion, el gobierno ha relanzado el
programa “Prima casa” en enero del 2010, mediante el cual garantiza a las unidades
familiares frente a los bancos en la compra de su primera vivienda (la garantia es de un 80%
sobre el precio).

La recuperacion a corto/medio plazo del sector, dependera en gran medida de la habilidad del
Gobierno para poder realizar las inversiones previstas en infraestructuras, ya sea mediante el
presupuesto del estado (se ha propuesto el aislar determinadas inversiones en
infraestructuras a la hora de calcular el déficit publico) o sacando los proyectos en concesion
mediante el régimen PPP.

Los acontecimientos mas destacables en el sector durante el Ultimo afo han sido los
siguientes:

- La Cancelacion del contrato de la que iba a ser la primera autopista financiada en
régimen de PPP, la autopista Comarnic-Brasov (58 km): El consorcio greco-
francés Vinci-Aktor fue el ganador de la subasta en 2009 para la construcciéon vy
posterior explotacion durante 30 afios del tramo de autopista (la inversion total iba
a ser de 1.500 millones de euros, suponiendo el importe de las obras 1.180
millones). En abril de 2010 la constructora abandond el proyecto al no conseguir la
financiacion necesaria para llevarlo a cabo, ante la negativa del ministerio de
Transportes a modificar las condiciones del contrato de concesion. El Gobierno
planea sacar a concurso de nuevo el contrato.

- En septiembre del 2010 salié a licitacion, por valor de 120 millones de euros, la
construcciéon de una pista de aterrizaje y despegue de 3.500 metros en el
aeropuerto de Cluj-Napoca.

- Inauguracion de los primeros 42 kildbmetros de la Autovia de Transilvania (A3) en
diciembre del 2009. La autovia tendra un coste total de 5.000 millones de euros y
dada la falta de presupuesto actual, el gobierno se esta planteando concederla en
régimen de PPP.

- El BEI y Metrorex firmaron un contrato de préstamo por 395 millones de euros en
noviembre 2009 que podra aumentar hasta 500 millones de euros, con destino a

2 En 2010 el Ministerio de Transporte preveia ofrecer licitaciones por valor de 2.000 millones de euros para en el periodo 2010-2011, para rehabilitar 550
km de carreteras nacionales y construir 50 km de autopistas y 24 km de circunvalaciones. En 2009, los 11 mayores contratos para autopistas y

rehabilitacion de carreteras nacionales tuvieron un importe total de 806 millones de euros sin VA
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las lineas de metro Raul Doamnei — Parc Drumul Taberei y Parc Drumul Taberei -
Academia Militara.

Telecomunicaciones y Tecnologia de la Informacién

El sector de nuevas tecnologias en Rumania se perfila como uno de los mas interesantes para
invertir, debido a la existencia de una fuerza de trabajo altamente cualificada, tanto en
ingenieria informdtica como en desarrollo de software, con unos costes salariales
sensiblemente inferiores a los soportados en paises desarrollados y unas compafiias que
gozan de una considerable experiencia. Este mercado no ha pasado desapercibido para las
grandes multinacionales, estando implantadas compafiias como Microsoft, Alcatel, Siemens,
Motorola, Nokia, Cisco, Ericsson u Oracle.

En cuanto a las telecomunicaciones, pesar de la situaciéon coyuntural actual, Rumania se
encuentra en una posicién privilegiada en lo relativo a las nuevas tecnologias por sus
necesidades de expansion, y continua siendo un mercado de interés para los inversores
extranjeros. Rumania tiene fondos asignados de la UE por valor de 383 millones de euros, de
los cuales el 70% se destinaran a mejorar las infraestructuras paras las telecomunicaciones
de banda ancha

Telefonia fija

El 1 de enero del 2003 se liberalizé el mercado de la telefonia fija, poniendo fin al monopolio
gue mantenia la operadora RomTelecom. Esto ha permitido a otros inversores (UPC,
RCS&RDS) entrar en el mercado, atraidos por el indice de penetracién de la telefonia fija a
nivel de poblacion (préximo al 24% de cobertura en 2009) y el nimero de usuarios en
Rumania (que es mucho mas bajo que en otros paises de la region, como Chequia, Bulgaria o
Polonia). En el 2009 el nimero de clientes de telefonia fija cayé de 3,6 millones de usuarios a
3,4 millones. La penetracion ha bajado del 17% al 16%.

Telefonia movil

Otro segmento interesante del mercado es el de telefonia movil, que ha experimentado un
crecimiento muy notable en los ultimos 4 afios. La cifra de 13,67 millones de lineas de 2006
practicamente se ha doblado y el nimero de SIM activas a finales de 2009 era mayor que el
numero de habitantes, 24,4 millones. La lineas con contrato mensual suponen un 40% del
total (9,66 millones) y de ellas el 30% pertenecen al sector empresarial. El indice de
penetracién de la telefonia movil en 2009 fue del 135% frente al 129% en 2008). Los
principales competidores en el mercado son: Orange (con un 37,2% de la cuota de mercado),
Vodafone (33,2%), Cosmote (23,8%), Zapp (1,2%) y RCS/RDS (4%).

Internet

El acceso a internet a través de banda ancha se ha incrementado un 6% desde diciembre de
2008, llegando a las 2,65 millones de conexiones. Esta situacién hace que la tasa de
penetracion en la poblacion sea de 12,3 puntos de conexidon por cada 100 habitantes y de
36,20 puntos por cada 100 viviendas. En el sector empresarial, la situacion no mejora y
segln Eurostat, Rumania presenta el peor porcentaje europeo de empresas con acceso a
internet de banda ancha con tan sélo un 41%.

Turismo

Rumania dispone de un importante potencial turistico gracias a su riqueza natural, cinegética
y cultural, aunque presenta problemas de competitividad frente a otros paises de la UE como
consecuencia de una escasa calidad de la oferta y unas infraestructuras claramente
insuficientes.

Actualmente el gobierno estd realizando esfuerzos para potenciar el sector turistico. En
noviembre del 2009 el Ministerio de Turismo y Desarrollo anuncié que se van a destinar
108,08 millones de euros (con un 84% de los fondos asegurados por la Union Europea y el
resto por fondos nacionales) para “la creacién, desarrollo y modernizacion de la
infraestructura de turismo para aprovechar los recursos naturales y aumentar la calidad de los
servicios turisticos”. Adicionalmente Rumania estd invirtiendo en una campafia para
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promocionar su imagen turistica. Como parte de esta campafia, Rumania contraté mediante
concurso a un consorcio liderado por la empresa espafiola THR para que creara un logo de
imagen del pais.

Los expertos recomiendan promocionar los circuitos culturales, el turismo balneario, el
turismo rural, el turismo de aventura y el turismo city-break. No se considerada adecuado
promocionar el turismo de playa dada su desventaja con otros mercados (Bulgaria sin ir muy
lejos).

La oferta hotelera es escasa y no existen inversiones serias en los servicios de ocio
complementario. Para 2010 se han anunciado 42 proyectos hoteleros por valor de 40 millones
de €, de los que en Abril del 2010, 25 estaban en fase de construccidén, 9 en fase de disefo y
8 en planificacion.

Evolucién del sector durante el 2009 y primer semestre del 2010

Durante el 2009, ante la crisis y en contraste con los Ultimos afos, la recepcidn de turistas en
establecimientos turisticos registr6 un descenso del 13,8% hasta los 6,14 millones de
recepciones, mientras que las visitas de extranjeros a Rumania disminuyeron en un 14,5%
hasta los 7,58 millones. El 79,2% de los turistas fueron rumanos y el restante 20,8%
extranjeros. El 95,1% de los visitantes extranjeros procedieron de paises europeos, y el
63,4% procedentes de la UE. Dentro de la UE, destacaron los turistas procedentes de Hungria
(38,3%), Bulgaria (18,3%), Alemania (9,2%) e Italia (7,8%).

Durante el primer semestre del 2010 en comparacion con el mismo periodo del afo anterior,
también disminuyeron el nimero de turistas, pero en una proporcién menor que el 2009. La
recepcion de turistas en establecimientos turisticos registrdé un leve descenso del 3%,
mientras que las visitas de extranjeros a Rumania disminuyeron en un 3,4%. El 76,5% de los
turistas fueron rumanos y el restante 23,5% extranjeros. El 94,8% de los visitantes
extranjeros procedieron de paises europeos, y el 62% procedentes de la UE. Dentro de la UE,
destacaron los turistas procedentes de Hungria (26,1%), Bulgaria (10,8%), Alemania (5,2%)
e Italia (4,5%).

Otros datos de interés

Durante el 2009 las pernoctaciones en centros de recepcidén de turistas disminuyeron en un
16,4% en comparacidon con el 2008. El indice de utilizacién neta de las plazas de alojamiento
fue de 28,4%, disminuyendo un 6,6% frente a 2008. Por tipo de establecimiento, el 74,1% de
las llegadas fueron a hoteles.

En el primer semestre del 2010, las pernoctaciones en centros de recepcion de turistas
disminuyeron en un 3,7% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. El indice de
utilizacion neta de las plazas de alojamiento fue de 22,1% disminuyendo un 1,6% frente al
mismo periodo del afio anterior. Por tipo de establecimiento, el 75,7% de las llegadas fueron
a hoteles. Segun la Asociacién Nacional de Agencias de Viaje, en la segunda mitad del 2010
se espera que la cifra de recepcidn de turistas se estabilice, pudiendo incluso aumentar
ligeramente.

Otros servicios

Asesorias: Las auditoras, consultorias y despachos de abogados, que han estado viviendo un
momento de expansion hasta el 2008, han visto su actividad disminuida en 2009 dada la
menor actividad econémica. El hecho de que la normativa en Rumania sea complicada y
variable, fomenta el negocio de estas asesorias.

Banca: Ver punto 7.1 Sistema Bancario

2.3. El sector exterior: relaciones comerciales

Principales socios comerciales.

Las importaciones rumanas en 2009 procedieron principalmente de Alemania (17,3%),
Italia (11,7%), Hungria (8,4%), Francia (6,2%) y China (4,9%). Todos los paises han
sufrido descensos superiores al 25% sus exportaciones Rumania, a excepcion de Bulgaria,
que sélo disminuyd sus exportaciones en un 3,49% y pasa a ocupar el puesto décimo
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tercero del ranking de paises suministradores. El descenso mas resefiable fue Rusia, que
disminuyd sus exportaciones en un 55,05% respecto de 2008.

TABLA 7. PRINCIPALES

PAISES PROVEEDORES
(Datos en millones de euros)

Alemania 6.177 8.755 (17,17 9.189 | 16,3 | 6.727,2| 17,3
Italia 5.955 6.485 | 12,72 6.384 | 11,4 | 4.572,4| 11,7
Hungria 1.331 3.534 | 6,93 4.177 | 7,4 3.254,7| 8,4
Francia 3.214 3.185 | 6,25 3.204 | 5,7 2.394,8| 6,2
China 1.743 1.670 | 3,3 2.413 | 4,3 1.901,7 | 4,9
TOTAL IMPORTACIONES 40.746 50.993| 100 56.336| 100 | 38.896,9| 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)

TABLA 8. PRINCIPALES
PAISES CLIENTES

(Datos en millones de euros)

Alemania 4.637 | 5.013| 17,05 5.553| 16,5 |[5.465,7 | 18,8
Italia 4.060 | 4.980 | 16,94 5.182 | 154 [4.469,8 | 15,3
Francia 1.938 | 2.270| 7,72 2478 | 7,4 2.384,3 8,2
Turquia 1.995 | 2.071| 7,04 2.204| 6,5 1.451,2 5,0
Hungria 1.276 | 1.637| 5,57 1.708 | 5,1 1.263,6 | 4,3
TOTAL EXPORTACIONES 25.850| 29.402] 100 33.627| 100 |29.116,3| 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)

Principales sectores de intercambios con el exterior.

Los cinco principales productos importados en 2009, que representaron el 32,72% del
total importado, fueron los siguientes: Maquinaria eléctrica (8,20% del total);
Combustibles fésiles (7,44%); Vehiculos terrestres (6,52%); Equipamiento de
telecomunicaciones (5,55%) e Hilados, tejidos y articulos textiles (5,01%). Destacan la
fuerte caida de las importaciones de vehiculos y productos del petréleo y el aumento - en
la cuota de participacién de las importaciones totales- de las importaciones de maquinaria
eléctrica y equipamiento de telecomunicaciones. Desaparecen de la lista de principales
productos de importacion el hierro y acero (5,6% en 2008) y la maquinaria industrial,
equipamiento y sus partes (5%).

TABLA 9. PRINCIPALES
PRODUCTOS IMPORTADOS

(Datos en millones de euros
Maquinaria eléctrica, su
equipamiento y partes
Combustibles fésiles, productos
del petroleo y sus destilados

3.074( 3.649 7,16 | 3.946,4 7,01] 3.190,8 8,20

3.689| 3.837 7,52 | 5.005,3 8,88( 2.894,0 | 7,44
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Aparatos 'y equipamiento de
telecomunicaciones para grabar| 1.128( 1.803 4,42 | 2.295,4 | 4,07| 2.157,0 5,55
y reproducir sonidos e imagenes
Hilados, tejidos, articulos
textiles =y otros productos| 2.658| 2.760 6,77 | 2.450,8 | 4,35| 1.948,2 5,01
relacionados

TOTAL IMPORTACIONES 32.568 | 40.746 100 56.336| 100 ]38.896,9| 100
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)

Los principales productos exportados por Rumania en 2009, representando el 42,02% del
total exportado, fueron los siguientes: Vehiculos terrestres (12,12% del total); Maquinaria
eléctrica (11,03%); Ropa y complementos, sin incluir articulos tejidos (7,80%);
Equipamiento de telecomunicaciones (5,98%) y Combustibles fdsiles, productos del
petréleo y sus destilados (8%).

Destaca el fuerte aumento tanto relativo como absoluto de la exportacion de vehiculos, el
aumento relativo de la exportacion de equipamiento de telecomunicaciones, el
mantenimiento en términos relativos de las ventas al exterior de maquinaria eléctrica y
ropa y complementos y la caida de la ventas de productos del petrdleo.

TABLA 10. PRINCIPALES

PRODUCTOS EXPORTADOS 2006

(Datos en millones de euros)

Vehiculos terrestres 1.598 | 2.399 8,16 2.816 8,37 |3.528,7| 12,12
Maquinaria eléctrica, su

. . 2.623 3.185 10,83 3.700 11 3.212,3| 11,03
equipamiento y partes.

Ropa y complementos, sin
incluir articulos tejidos

Aparatos y equipamiento de
telecomunicaciones para grabar| 238 304 1,03 1.024 3,05 |1.741,6| 5,98
y reproducir sonidos e imagenes
Combustibles fésiles, productos
del petroleo y sus destilados

TOTAL EXPORTACIONES 25.850 | 29.402 100 33.627 100 [29.116,3| 100
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)

3.539 | 3.218 | 10,94 | 2.832 8,42 |2.272,5| 7,80

2.341 | 2.010 6,84 2.695 8,01 |1.484,0| 5,10

Servicios

En el afo 2007 las importaciones totales de Rumania en servicios fueron de 10.169
millones de USD a precios corrientes, mientras que las exportaciones para ese mismo afio
se situaron en 10.445 millones de USD, segun datos de UNCTAD.

Dentro de las importaciones de servicios por el pais destacaron los servicios de
transporte, financieros, viajes y otros. En las exportaciones destacaron igualmente los
servicios de transporte, financieros, viajes y comunicaciones.

TABLA 11. PRINCIPALES SERVICIOS IMPORTADOS POR

RUMANIA
Millones de USD 5503 5904 2005 2006 2007
(precios corrientes)
Transportes 1.133 | 1.500 | 1.966 | 2.404 | 3.274
Viajes 479 539 925 1.310 | 1.535
Comunicaciones 86 203 361 487 578
Construccion 32 84 197 232 509
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ITT 45 83 351 422 457
Seguros 124 109 132 142 179
Servicios Financieros 83 117 160 228 1.609

Royalties y licencias 80 108 173 236 242
de patentes
Otros servicios al| 750 943 1.053 | 1.346 1.559

empresas
Servicios de ocio 101 143 108 94 105
Servicios 45 50 93 126 122

Gubernamentales
Todos los sectores 2.958 | 3.879 | 5.519 | 7.027 | 10.169

Fuente: UNCTAD (www.unctad.org)

TABLA 12. PRINCIPALES SERVICIOS EXPORTADOS POR

RUMANIA
Millones de USD
(precios 2003 2004 2005 2006 2007
corrientes)

Transportes 1.205 | 1.559 | 1.474 1.883 2.534
Viajes 449 503 1.051 1.308 1.467
Comunicaciones 238 296 674 1.102 1.107
Construccion 106 120 195 264 285
ITT 108 143 332 474 595
Seguros 48 26 28 24 23
Servicios Financieros 51 74 104 115 1.705
Royalties y licencias 3 8 48 35 41

de patentes
Otros servicios a 674 647 1.058 1.716 2.535

empresas
Servicios de ocio 118 214 92 83 106
Servicios 28 24 27 27 47

Gubernamentales
Todos los sectores | 3.028 | 3.614 | 5.083 7.031 | 10.445

Fuente: UNCTAD (www.unctad.org)

Balanza de Pagos

TABLA 13. BALANZA DE PAGOS 2007 2008
(Datos en millones de euros )

Balanza Comercial (Saldo) -11.759 | -17.822 | -19.111 | -6.753

Balanza de Servicios (Saldo) 5 409 658 -267
Transporte -418 -576 -13 73
Turismo y viajes ) 54 -118 -172
Otros Servicios 422 932 791 -169

Balanza de Rentas (Saldo) -3.245 | -4.125 | -3.683 | -2.131
Del trabajo 887 1.146 | 1.041 424
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De la inversion directa -3.336 | -4.334 | -2.969 | -1.063

De la inversién en cartera .97 183 163 215

Otras inversiones de capital -703 -1.121 -1.918 -1.710
Balanza de Transferencias (Saldo) 4.844 4.825 5.976 4.097

Administraciones Publicas 206 =296 925 757

Resto Sectores (Remesa de
Trabajadores, otras) 4.638 5.123 5.051 3.340

CUENTA DE CAPITAL

Transferencias de capital -26 707 617 504
Administraciones Publicas -141 608 480 415
Otros Sectores 115 100 136 88
Compras o ventas no materiales o
financieras 1 111 3 29

CUENTA FINANCIERA

Inversiones directas 8.723 7.047 9.307 4.765
Inversiones de cartera -195 483 -562 526
Otras inversiones en capital 6.271 13.925 8.718 1.110
Derivados financieros -85 -298 -290 -4
Reservas -5.159 -4.504 37 -1.124
Errores y Omisiones 624 -752 -1.673 -752

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Banco Nacional de Rumania (BNR)

Evolucién de la deuda externa.

TABLA 14. EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA A M/L PLAZO DE

RUMANIA

(En millones de Euros) Servicio % de total de % del servicio de

RE] [EWCELERCLT ] la deuda sobre

deuda el PIB exportaciones
2006 28.622 6.500 28,1% 20,7%
2007 38.711 8.466 33,6% 23,2%
2008 51.762 13.056 40,1% 29,3%
2009 65.707 11.958 55,3% 31,6%
2010 (Hasta Junio) 71.213 5.918 n.d. 29,3%

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Banco Nacional de Rumania (BNR)

Relaciones comerciales con Espana.

El comercio bilateral en el Ultimo afo ha sufrido una importante caida en el volumen de
los intercambios en contraposicion con las altas tasas de crecimiento que se habian
producido en los ultimos anos.

Las exportaciones espafiolas a Rumania, después de ocho afios de crecimiento,
descendieron a 670 millones de euros, un 36,44% menos que en 2008. Dicha reduccion
es consistente con la caida generalizada de las importaciones rumanas (-30,15%) aunque
mayor que ésta.

Los sectores en los que se concentraron principalmente nuestras exportaciones durante
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2009 fueron: maquinaria (18,43%); vehiculos automéviles y sus componentes (13,51%);
aparatos y materiales eléctricos (8,33%); carne y despojos comestibles (6,18%) vy
productos ceramicos (4,14%). En el siguiente cuadro se desglosa para cada partida, los
productos mas representativos.

Se observan caidas superiores a la media (-36,4%) en las exportaciones de vehiculos (-
66%), productos ceramicos (-63,8%) y maquinaria (-39%) y aumentos respecto a 2008
en las prendas de vestir (75%), carnes (21,4%) y pescado congelado.

TABLA 15. PRINCIPALES

PRODUCTOS DE LA 2007
EXPORTACION ESPANOLA
(Datos en miles de euros) %
84 - Maquinas v aparatos|, g s48l245.813| 27,84 |204.135| 19,34 |123.637| 18,43
mecanicos
87—Vehiculos automéviles  [176.227|269.556| 30,52 |267.882| 25,39 | 90.605 | 13,51
85 - Aparatos y materiall o) 53970486 | 7,98 |83.675| 7,93 |55.860| 8,33
eléctricos
02 --_Carne vy despojos|,c gy, (18.137| 2,05 |34.101| 3,23 |41.474| 6,18
comestibles
69-- Productos ceramicos 59.765 | 81.210 | 9,20 |76.734| 7,27 |27.774| 4,14
ﬁopre”das de vestir, no de| 5 106 | g.840 | 1,00 |14.431| 1,37 |25.380| 3,78
/3 _-  Manufacturas de|,, g10|21903| 248 |35.848| 340 |24.396| 364
fundicion de hierro y acero
39—Materias plasticas y sus| ,c 555131351 | 355 |26.968| 2,56 |23.582| 3,52
manufacturas
03-- Pescado, crustaceos | ¢ o3 | 9353 | 106 |15.722| 1,49 |18.364| 2,74
moluscos
Si;’toprendas de vestir, de| 5455 | 5571 | 0,63 |13.158| 1,25 |16.800| 2,50

Fuente: Estacom, ICEX

Entre 2006 y 2009, las importaciones espafiolas de productos rumanos registraron un
crecimiento del 25%, pasando de 630 a 788 millones de € en el periodo. En 2009 el
incremento anual ha sido inferior que en afos anteriores pero aun asi las importaciones
aumentaron un 4,69% respecto a 2008 en un contexto de reduccidon generalizada de
nuestras compras al resto del mundo, que cayeron un 26,2% respecto a 2008.

Las principales productos importados del Rumania en 2009 fueron: cereales (22,35%);
vehiculos automoviles (21,36%); aparatos y materiales eléctricos (12,07%); maquinaria
(7,04%); y muebles (5,47%). En el siguiente cuadro se desglosa para cada partida, los
productos mas representativos.

Destaca ante todo el fuerte aumento de la importacién de cereales (+601%), asi como los
aumentos en vehiculos (14%), aparatos eléctricos (33%) o caucho (81%). Descendieron
por el contrario nuestras compras de fundicion de hierro (-33%), prendas de vestir (-3%)
o muebles (-10%).

TALA 16. PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2006

IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en miles de euros )

10-- Cereales 52.090| 8.421 | 1,49 | 25.196 | 3,33 (176.245 (22,35
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87-- Vehiculos automoéviles 60.144165.101| 11,51 |147.374|19,49| 168.429 (21,36

85 -- Aparatos y materiall oo 033155 770( 12,87 | 71.383 | 9,44 | 95.225 [12,07
eléctricos

84 -- Maquinas y aparatos| ;g 13|53 168| 9,40 | 55.909 | 7,39 | 55.537 | 7,04
mecaniCcos

24 - Muebles, sillas y|y; 356]21.618| 3,82 | 48.694 | 6,44 | 43.167 | 5,47
lamparas

40 - Caucho y  sUS|,g 2e9|16.264| 2,88 | 16.202 | 2,14 | 29.418 | 3,73
manufacturas

gﬁn'tgpre”das‘je"es“r' no del 43 528(27.709| 4,90 | 29.414 | 3,89 | 23.693 | 3,00
73-- Manufacturas de

. : 13.668|17.960| 3,18 | 27.321 | 3,61 | 18.550 | 2,35
fundicion, de hierro y acero

61-- Prendas de vestir, de
punto

64-- Calzado y sus partes 20.698(17.931( 3,17 | 18.141 (2,40 | 15.188 | 1,93
Fuente: Estacom, ICEX

33.693|24.287| 4,30 | 21.864 | 2,89 | 16.761 | 2,13

En los Ultimos afios el saldo comercial entre Espafia y Rumania ha sido superavitario,
siendo la tasa de cobertura del 166% y del 139% en 2007 y 2008 respectivamente.

Esta situacion ha cambiado en 2009 como consecuencia de la fuerte recesion que afecta a
Rumania, y la consiguiente caida de nuestras exportaciones al pais, caida que, no
obstante, fue superior a la reduccion de la demanda de importaciones rumana y que se
explica, entre otras, por la importante caida de nuestras ventas de vehiculos (partida 87)
que pasaron de 267 millones en 2008 a 90 en 2009.

De otro lado nuestras importaciones aumentaron un 4,6% hasta los 788,6 millones de €,
en un contexto de caida generalizada de las importaciones (26,4%) en buena parte por el
fuerte aumento de las compras de cereales rumanos (176 frente a 25 millones de € en
2008).

Como consecuencia de lo anterior nuestra balanza comercial ha vuelto a ser deficitaria
con Rumania por valor de 117,9 millones de €, cosa que no ocurria desde mediados de la
década. La tasa de cobertura para 2009 ha sido del 85%.

Las exportaciones espafiolas a Rumania supusieron en 2007, 2008 y 2009 un 0,52%,
0,56% vy 0,42% respectivamente del total de exportaciones espafiolas, mientras que las
importaciones supusieron en 2007, 2008 y 2009 un 0,20%, 0,27% vy 0,38%
respectivamente.

TABLA 17. BALANZA
COMERCIAL BILATERAL

(Datos en miles de euros)

Exportaciones espafiolas 758.228 | 883.068 | 16,46 1.049.614 | 18,85 | 670.701 | -36,44
Importaciones espafolas 630.113 | 565.406 | -10,2| 756.288| 33,76 | 788.653 | 4,69
Saldo 128.116 | 317.662| 149,0| 293.325.| -7,66 [-117.952] -140,21
Tasa de cobertura (%) 120,4 | 166,24 | 29,72| 138,78 |-11,14| 85,04 | -38,72

Fuente: Estacom, ICEX

Los intercambios turisticos entre los dos paises no son significativos ya que representan
menos de un 1% del total del turismo rumano. De acuerdo con los datos proporcionados
por el Instituto Nacional de Estadistica de Rumania, en los ultimos afios se ha registrado
un gran aumento, pasando de unos 43.000 turistas en el afio 2006 a 70.000 espafoles
aproximadamente en 2007, con un incremento del 62,79%. En el afio 2008 se recibieron
mas de 71.000 turistas espafioles, lo que supone un incremento del 1,43% respecto al
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afio anterior. Con respecto al tipo de turismo, continla predominando el turismo
cinegético, rural y de negocios.

2.4. Infraestructura de Transporte

Comunicaciones por via aérea

Rumania cuenta con diecisiete aeropuertos nacionales, de los que sdlo cuatro tienen
categoria de aeropuertos internacionales: Otopeni, Baneasa, Timisoara y Constanza.
Actualmente se esta planificando realizar un aeropuerto en Brasov, aunque la falta de
fondos presupuestarios podria demorar el proyecto.

Los aeropuertos mas concurridos son Otopeni (45,3% de la actividad por salida y
recepciéon de aviones) donde se concentra gran parte del trafico exterior, Baneasa y
Timisoara (con un 18,8% y un 15,6% respectivamente ) y Cluj (con un 8,3%). El
crecimiento del trafico aéreo en el 2009 con respecto a 2008 ha sido especialmente
relevante en los aeropuertos de Bacau (54%), Iasi (35%) y Baneasa (20%).

El trafico aéreo en Rumania estd experimentando actualmente un fuerte desarrollo. En los
afios 2008 y 2009 crecié un 15,4% y un 7,3% respectivamente. Del total, un 77% de los
vuelos son comerciales, siendo un 43% de los mismos vuelos nacionales y un 34% vuelos
internacionales. El nimero de pasajeros transportados en 2009 ha sido de 8,03 millones
de personas, una cifra similar a la del y un 15% superior a la del 2007.

TAROM es la compafiia aérea mas importante de la zona. Se ha intentado privatizar en
repetidas ocasiones sin resultado. En 2007 aparecieron las compafiias de low-cost Blue
Air, Wizz Air, MyAir, EasylJet, SkyEurope y Germanwings.

Comunicaciones por carretera

En relacién con la poblacion y la superficie del pais, la infraestructura viaria rumana
presenta la densidad de carreteras mas baja de Europa central.

La red de carreteras consta de 198.931 Km., de los cuales:
- 322 km. son autopistas.
- 16.178 km. son carreteras nacionales.
- 34.668 km. son carreteras provinciales.
- 27.781 km. son carreteras comunales.
- 22.328 km. son calles dentro de la ciudad.
- 97.660 km. son calles en comunas.
Los escasos km. de autopista construidos se corresponden a:
- La unidn de Bucarest con Pitesti
- Dos tramos en direccion a Constanta desde Bucarest.

- La unién de vy la ciudad de Turda con la de Gilau como parte de la Autopista de
Transilvania.

- Secciones terminadas de las circunvalaciones de las principales ciudades.

Existe un plan del gobierno para la modernizacion de las carreteras y construcciéon de
autopistas, a medio plazo se pretende ensanchar las carreteras nacionales a cuatro
carriles y construir cuatro tramos de autopistas: tres conectando Bucarest con Albita
(frontera con Rep. Moldava), Brasov y Cernavoda y prolongar el tramo Bucarest-Pitesti
hasta Nadlac, en la frontera con Hungria.

A Junio del 2010 sdélo 310 km. de autopistas y circunvalaciones estaban siendo
construidos, con un avance medio de las obras de un 27% vy un valor total de los
proyectos de 3.458 millones de euros.
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Valor del Valor de los

TABLA 18. . proyecto pagos
AUTOPISTAS EN 'a°a?':;' (millones fas:a:;’r:: (millones
CONSTRUCCION de € sin de € sin

IVA) IVA)
Cernavoda-Medgidia* 19,2 179,7 8% 10,7
Medgidia-Constanta* 31,8 168,7 25% 19,2
Arad-Timisoara 32,2 135,4 29% 10,3
Bucurestl_-Moara 19,5 183,6 40% 57
Vlasei**
Moara Vlasei- o
Ploiesti** 42,5 238 52% 125
Tramo Brasov-
Borg*** 116,5 2256 39,5% 1177
Centura Constanta 22,1 119,1 25% 16
Centura Arad 12,3 118,9 7% 7
Centura Sibiu 14,8 48,8 48,3% 19,7
Centura Sibiu 2 2,7 9,8 4% 0,9
Total 313,6 3.458 -- 1442,8

*Tramos correspondientes a la autopista Cernavoda-Constanta.

** Tramos correspondientes a la autopista Bucuresti-Ploiesti.

*** Tramos correspondientes a la autopista autopista de Transilvania.
Fuente: Compafiia Nacional de Autopistas y Carreteras (CNADR)

En la segunda mitad del 2010 se planea sacar a licitacion 83 km del corredor IV -
paneuropeo Nadlac-Constanta (el cual esta co-financiado con fondos de la UE), mientras
que la Autopista de Transilvania y la de Bucarest-Ploiesti han pasado a un segundo plano,
ya que la financiacion es 100% con cargo al presupuesto del estado.

La Union Europea (a través del POS de transportes), el Banco Europeo de Inversiones y el
Banco Mundial, aportan gran parte de los fondos para la modernizaciéon de la red. Cabe
destacar que tres de los corredores europeos de la Union Europea transcurren por
Rumania.

Comunicaciones por via férrea

La red de ferrocarriles de Rumania cubre todo el pais y abarca 11.053 km de lineas
operativas y 1.000 estaciones (la longitud total de las vias es de 22.247 km.).
Aproximadamente el 37% de las vias estan electrificadas y un 27% es de doble via.

La longitud de la red operacional ha ido disminuyendo desde 1990 debido al cierre de las
lines menos explotadas. Por otra parte, el 30% de la red (cerca de 3.300 km) se
encuentran restringido por limites de velocidad lo que incrementa la falta de
competitividad del sector ferroviario. De hecho desde el 2004 al 2008, tanto el transporte
de mercancias como el de personas ha ido disminuyendo con los afos, en concreto un
8,2% (de 72,7 millones de tn. a 66,7 millones de tn) y un 21,4% respectivamente (de
99,4 millones de personas a 78,2 millones de personas).

Los ferrocarriles rumanos forman parte de los corredores europeos IV y IX. El corredor IV
penetra en el pais a través de la frontera hingara y lo atraviesa de Oeste a Este. En Arad
se divide en dos tramos, uno que atraviesa Timisoara y Craiova y la frontera con Bulgaria,
y otro hacia Bucarest pasando por Brasov y Ploiesti, y desembocando en el Mar Negro.

El corredor IX por su parte atraviesa el pais de Norte a Sur, desde la Republica de
Moldavia hasta Bulgaria, atravesando Bacau, Buzau, Ploiesti y Bucarest.

En Rumania existen cuatro tipos de trenes de viajeros (ordenados de mas a menos
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velocidad y de menos a mas paradas):
- Intercity: el mas rapido, con menos paradas
- Rapid: menos rapido que el Intercity, con mas paradas
- Accelerat: parecido al Rapid desde el punto de vista velocidad y paradas
- - Personal: el mas lento y con mas paradas.

La entidad gestora y operadora de la red ferroviaria en Rumania es CFR (Caile Ferate
Romane), la cual esta dividida en cuatro empresas independientes:

- CFR Calatori: responsable de los servicios de pasageros.

- CFR Marfa: responsable del transporte de mercancias.

- CFR Infrastructura: gestora de la red de infraestructuras.

- Societatea Feroviara de Turism ( SFT): gestiona los ferrocarriles turisticos.

Dada la situacién de insolvencia de CFR Marfa, el Gobierno de Rumania va a privatizar la
empresa mediante una licitacion en el afo 2011.

Comunicaciones por via maritima

La infraestructura portuaria rumana esta instalada fundamentalmente a lo largo del curso
del Danubio, que cuenta con 6 puertos y que esta unido por un canal de 68 Km. con el
puerto de Constanza en el Mar Negro, por el que pasa el 60 % del trafico exterior de
mercancias del pais. A partir de la poblacion de Braila el caudal del Danubio permite la
navegacion de buques con calado superior a los 7 metros. Antes de Braila, por el Danubio
fluvial, circulan embarcaciones de pequefio tonelaje, cuyo calado se sitia entre 2 y 2,5
metros.

En cuanto a las infraestructuras para el transporte maritimo, a lo largo de la costa
rumana del Mar Negro, cuya longitud es de 244 Km., existen 3 puertos que estan en
Constanza, Mangalia y Midia.

El puerto de Constanza, el mas importante del Mar Negro, es la puerta maritima de
Rumania. Cuenta con una superficie de 3.926 ha, una profundidad de 8-18,5 metros y
una longitud de 30 km. En 2009 se registré un movimiento 42,14 millones de toneladas
de mercancia (contra 61,8 en 2008).

3. ESTABLECERSE EN EL PAIS

3.1. El mercado

Es un mercado con mas de 22 millones de habitantes, el segundo de los nuevos paises
miembros tras Polonia. El PIB per capita se sitla entre los mas bajos de la Union Europea
(5.401 euros por habitante en 2009), solo por encima de Bulgaria.

El principal centro de negocios del pais se encuentra en Bucarest, que también es el
principal mercado al ser la ciudad mas poblada del pais con mas de 2 millones de
habitantes y que cuenta con una renta media superior al resto. Otros centros importantes
para la industria se encuentran en la zona centro y noroeste del pais, donde se concentra
buena parte de la industria Rumana, destacando ciudades como Brasov, Sibiu, Cluj-
Napoca y Timisoara.

3.2. Canales de distribucion

A partir de 2001 (tras la caida del régimen comunista en 1989), empezaron a
establecerse empresas extranjeras de distribucion atraidas por el desarrollo y Ia
estabilidad econdmica que presentaba el pais, asi como por la “juventud” del mercado
minorista. Mas adelante, la entrada del pais en la UE en Enero del 2007, posibilito el
aumento de las redes de distribucion y la mejora de las existentes, occidentalizando los
canales de distribucién.
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De esta forma, el esquema basico de la distribucion en el pais es:

- Importador - Distribuidor
- - Distribuidor - Punto de venta
- Punto de venta - Consumidor

El" sector 'de la. distribucion presenta dos vias de entrada: a través de
importadores/distribuidores y a través del establecimiento o la creacién de redes propias.
En el caso de los importadores-distribuidores han de distinguirse entre los de bienes de
consumo y de bienes industriales. Para los de bienes de consumo, no se considera que
exista una especializacion en un producto o sector (el Unico sector en el que se da cierta
especializacion es en el de vinos y alcoholes), mientras que para los bienes industriales
los importadores-distribuidores suelen especializarse al menos sectorialmente. Es normal
gue un mismo operador realice la distribucion de marcas de un mismo producto que
compiten tanto en precio como en calidad.

La entrada en el mercado a través de la propia red es muy costosa y requiere de un gran
poder de financiacion, ya que la complicada geografia, las escasas instalaciones logisticas
y las deficientes redes de transporte no permiten, salvo para empresas experimentadas,
realizar una distribucidn eficiente.

A la hora de elegir importador/distribuidor, es necesario que:

- Tengan un volumen importante para poder competir con los rivales
internacionales.

- Dispongan de un suministro constante para poder hacer frente a los estandares
requeridos por los grandes minoristas que se encuentran establecidos en el pais.

- Que gocen de una condicién financieras fuertes para poder afrontar eventuales
retrasos en el pago de los clientes.

En los Gltimos afios estd cobrando importancia la figura del agente, para realizar la ventas
de la empresa de manera directa en el pais. Al estar en la UE, el contrato de agencia
viene regulado por la directiva 86/653/CEE relativa a la coordinacion de los derechos de
los Estados miembros en lo referente a los Agentes Comerciales. La legislacién Rumana
ha traspuesto la directiva mediante la Ley 509/2002.

Geograficamente el mercado de Bucarest es diferente al resto del pais, puesto que es una
gran ciudad que se ve abastecida por ciertas formas de distribucidn que en otras
localidades rumanas no estan presentes, como los Cash & Carry e hipermercados. Asi, se
concentran en esta ciudad la mayoria de empresas de transporte y muchos de los centros
logisticos del pais.

En cuanto al marco legal, dado que Rumania ya es miembro de pleno derecho de la Unidn
Europea, toda su legislaciéon relativa al sector ha pasado a la normativa interior en cuanto
a normas de calidad y proteccién del consumidor. Existe una gran libertad en relacion a
los horarios comerciales, por lo que los grandes distribuidores abren practicamente todos
los dias del afio.

3.3. Importancia economica del pais en la region

Por superficie y tamafio del mercado, Rumania es uno de los principales paises de Europa
del Este y el segundo dentro de los nuevos miembros de la Unidn Europea. Es uno de los
principales productores y exportadores de productos agricolas de Europa, representando
este sector alrededor del 7% de su PIB. Tiene yacimientos de gas natural y petréleo, pero
no cubren las necesidades totales del pais, por lo que debe importar recursos energéticos,
haciéndolo principalmente de Rusia.

La importancia de Rumania ha crecido desde su entrada como miembro de pleno derecho
en la UE. Se ha convertido en un centro de produccion para la exportaciéon de sectores
como el de automocion, donde esta adquiriendo una gran importancia a nivel europeo
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dadas las inversiones de grandes multinacionales como Renault o Ford y de las industrias
auxiliares que se instalan en Rumania para suministrar a otros mercados.

Es previsible que en los préoximos afios su importancia aumente dados los recursos
disponibles, una mano de obra cualificada y relativamente barata y su posicion
estratégica para el comercio, dado que por Rumania pasan 3 de los corredores europeos
de transporte y dispone de acceso a mas de 200 millones de consumidores en un radio de
1.000 Km., con salida al mar negro y privilegiada posicién para abastecer a los mercados
de Europa Central y del Este.

En el periodo 2006-2010 se ha convertido en el 3er destino de las inversiones espafiolas
en los paises del Centro y Este de Europa con un acumulado de 561 M€ solo por debajo
de Hungria y Polonia y sin que haya entrado ninguna multinacional. En los proximos afios
la entrada de Iberdrola Renovables reforzara sustancialmente esta posicién.

Desde el punto de vista comercial, es el cuarto cliente en cuanto a nuestras
exportaciones, por debajo de Polonia, Republica checa y Hungria.

3.4. Perspectivas de desarrollo economico

Durante 2009 y 2010 los analistas, gobierno e instituciones han tenido que revisar
continuamente sus previsiones a la baja como consecuencia de la virulencia con la que se
ha ido manifestando la crisis a medida que pasaban los meses. Adicionalmente las
inundaciones a comienzos del 2010, la introduccién de las medidas de austeridad y el
aumento del IVA para controlar el déficit presupuestario, no han hecho mas que empeorar
la situacion.

Para la recuperacion de la economia y conseguir una convergencia real y sostenible,
Rumania debe seguir adelante en la implantacién de reformas estructurales. El futuro
crecimiento no solo dependera del restablecimiento de la estabilidad econdmica, tendra
que estar apoyado por inversiones en capital, e incrementos en la productividad laboral:

- Para promover la inversion se han de realizar avances para mejorar el clima de
negocios y paliar las medidas fiscales mas estrictas, asi como dar un impulso a las
infraestructuras y a la absorcion de los fondos europeos (Ver punto 7.2 Lineas de
crédito, acuerdos multilaterales de financiacion)

- El incremento de la productividad laboral se debera lograr reformando el Mercado
de trabajo (actualmente rigido y con una baja tasa de actividad) y mediante
reformas educativas.

PIB

A comienzos del 2009 las autoridades rumanas habian previsto un crecimiento del 2%
para el afio que en mayo fue revisada al -4% y posteriormente en septiembre se rebajo al
-8,5%. Un comportamiento mejor de lo esperado en el Ultimo trimestre permitido que la
caida del PIB se quedara finalmente en el -7,2%.

En lo que respecta al crecimiento previsto en 2010:

- En Enero el FMI reviso al alza las predicciones, y esperaba un crecimiento de entre
el 0,5% vy el 1,3%; a finales de febrero estimd un crecimiento del 1,5%; en abril
revisd a la baja el crecimiento al 0,8%; y finalmente en Agosto, tras la aplicacion
de las medidas de austeridad (Ver punto 2 Marco econdmico) revisé de nuevo a la
baja su crecimiento hasta el -1,9%.

- Con respecto al resto de analistas, durante el primer trimestre, entre los mas
optimistas se encontraban Fitch y Moody’s, que esperaban un crecimiento del 2%
y el 2,3% respectivamente para el 2010, mientras que COFACE y el Banco Mundial
fueron mas conservadores estimando un crecimiento del 0,5%. Tras la aplicacion
de las medidas de austeridad, sélo han renovado sus predicciones COFACE vy el
Banco Mundial, revisandolas a la baja hasta un -1,5%/-2% y un -0,5%
respectivamente.
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- En general los analistas coinciden en que el crecimiento econdmico comenzara en
el segundo cuarto del 2011 y se mantendra durante el afio.

Inflacion y politica monetaria

En cuanto a la tasa de inflacién, en el primer trimestre del ano, todos los analistas
coincidian 'en que:bajaria hasta unos niveles comprendidos entre el 3,2% (FMI) y el 4%
(COFACE). Si bien, tras el aumento del IVA, las previsiones del FMI y del Banco Nacional
de Rumania apuntan a una inflacién en torno al 7,9%. Para el afio 2011 el BNR espera
una tasa de inflacién del 3,1%

TABLA 19.

ESTIMACIONES

MACRO PARA EL
ANO 2010

DATOS
REALES
GOBIERNO

Fecha de la estimacion

Rating actual . . BB+/ - BB+/
Baa3 BBB- B B
- o)

P1B 71% | -1,9% | -1,9% | 2,3% 2% /1_'250//: -0,5% | 0,8%
Inflacion 4,74% |  7,8% | 7,9% | 3,5% - --
(final periodo)
Déficit por cc % s/PIB | 4,4% 5,1% 5% | 3,5% -- -- 5%
Déficit presupuestario 0 0 o o o
% s/PIB 7,4% -- | 6,8% |63% |4,5% -- - | 6,4%
Deuda externa s/PIB 55,4% - - - - -
Deuda  piblica % | 31 1, 33,9% - | 34,2% -- --
s/PIB ! ! !
Servicio de la deuda
publica % s/ | 27 30 i . - 24,9% .
exportaciones ! Hox
Exportaciones 34.30 37.10
millones de USD 0 - - 0** -
Importaciones 46.60 50.70
millones de USD 0 o o O** o
Paro

7,8% 8,9% -- -- -- 9,7%

*Previsiones previas a la implantacion de las medidas de austeridad.

**Previsiones a enero 2010

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del FMI y de comunicados de prensa de las diferentes
instituciones.

Segun los analistas, a pesar del incremento de inflacion provocado por la subida del IVA,
el BNR no necesitara aumentar los tipos de interés, ya que los efectos seran Unicamente
temporales, y se disiparan en la segunda mitad del 2011.

Déficit de la Cuenta Corriente

En cuanto al Déficit por cuenta corriente, se espera que se estabilice en torno al 5% en el
medio plazo, siendo financiado principalmente por la Inversidn Extranjera Directa,
prevista en un 4,5% del PIB en el medio plazo.

Deuda y déficit publico

En cuanto al déficit publico, antes de la aplicacion de las medidas de austeridad, las
estimaciones variaban entre un 4,5% (FITCH) y un 6,4% (S&P), mientras que el FMI y el
gobierno preveian un déficit del 5,9%. Actualmente tan sélo el FMI ha actualizado sus
estadisticas, esperando un déficit del 6,8% del PIB. Recientemente el FMI ha afirmado

42



que si Rumania mantiene las medidas actuales durante el 2011 no cree que se tengan
que tomar medidas adicionales para conseguir el objetivo de déficit presupuestario del
4,4% del PIB.

Con respecto a |la deuda publica, Fitch considera que alcanzara el 34,2% sobre el PIB en
el 2010, mientras que el FMI prevé que crecera hasta alcanzar el 31,7% en 2010 y el
33% en el 2011.

Desempleo

El- FMI estima una tasa media de paro para el 2010 del 8,9% de la poblaciéon activa.
Posteriormente prevé su reduccion hasta el 8,4% en 2011 y al 7,3% en 2012.

Entrada en el euro

En cuanto a la fecha de adopcién del euro es incierta, los analistas estiman que sera en
2017 o incluso después de 2020. La adopcidon del euro podria aplazarse al menos dos
afos con respecto al plazo formal establecido a 1 de enero de 2015, principalmente
debido al retraso en la implementacion de las reformas estructurales que tendrian que
preparar la economia real para este cambio. No es recomendable que la adopcion del euro
se realice antes de que la economia se ajuste y de que las empresas rumanas sean
competitivas en los mercados externos.

3.5. Oportunidades de negocio

- Oportunidades comerciales

o Compras del sector publico: (Ver punto 4.5 Contratacién publica)

o Sectores con demanda potencial de importaciones:

Bienes de equipo: La necesidad que tiene la industria rumana de modernizar sus
equipamientos, unido a la escasa oferta local de dichos equipos, constituye una buena
oportunidad para el sector. No obstante hay que sefalar como limitacién los escasos
recursos financieros con los que cuentan las empresas rumanas para la adquisicién de
equipos. Dentro del sector de equipamientos hay que hacer mencidén especial a la
maquinaria agricola y de la industria alimentaria. También los equipos médicos podrian
tener, en principio, un amplio mercado en Rumania, dado el estado del sistema
hospitalario; sin embargo, el escaso presupuesto del Ministerio de Sanidad resulta una
restriccidn muy importante.

Bienes de consumo: En el corto plazo no se vislumbran grandes oportunidades. A pesar de
que ha sido un sector en continuo crecimiento desde el 2004, en el 2009 el sector ha
registrado un descenso de las ventas de un 10,9% fruto del descenso del consumo por las
restricciones crediticias, la bajada de los salarios y los despidos. En el 2010 hasta Julio el
consumo ha bajado un 5,3% Yy no esta previsto que la situacidon vaya a mejorar dadas las
medidas de austeridad implantadas por el Gobierno y el aumento de los impuestos (Ver
punto 2 Marco econdmico y punto 6 Fiscalidad). A pesar de la mala situaciéon coyuntural,
dada la temprana etapa en la que se encuentra el mercado de bienes de consumo en
Rumania, se espera que el consumo recupere su tendencia alcista cuando se retome el
crecimiento econdmico en la segunda mitad del 2011.

Materiales de Construcciéon: La disminucidon de las inversiones inmobiliarias supone un
aumento de la dependencia del sector de las inversiones en infraestructuras, preferente a
través de las licitaciones internacionales. Entre ellas destacan los proyectos de
construccién de autopistas, carreteras, circunvalaciones, plantas de tratamiento de
aguas, aparcamientos subterraneos, tramos ferroviarios y la mejora de las
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infraestructuras aeroportuarias.

El mercado del equipamiento y material para la construccidn, que habia registrado un
importante desarrollo en los Ultimos afos debido a las inversiones realizadas por las
empresas constructoras, se desplomé a lo largo del afio 2009 (-27%). Durante el ano
2010 la construccion sigue cayendo. La recuperacion del mercado a corto/medio plazo
dependera en gran medida de la habilidad del gobierno para buscar alternativas para la
financiacion de los proyectos de infraestructuras.

Maquinaria: La modernizacion del sector industrial y sobre todo las nuevas inversiones
suponen un gran impulso para este sector. La inversién en formacion bruta de capital fijo
crecio 30,3% en 2007 y 16% en 2008 y a pesar de que la crisis ha afectado muy
negativamente a la inversiéon en 2009 (-25%), a medio y largo plazo se espera
crecimientos superiores a los dos digitos.

Automocidn: El sector de componentes de automocién se ha convertido en el sector mas
importante de la actividad industrial rumana, convirtiéndose Rumania en el mayor
fabricante de componentes de automocidon en Europa Central y Oriental. En 2009 se
produjeron un total de 296.498 vehiculos, creciendo la fabricacion un 21% respecto a
2008. Ford y Renault han anunciado que mantienen sus planes de inversion.

Alimentaciéon y bebidas: La balanza comercial rumana es deficitaria en alimentos,
registrando en 2009 un déficit de 1.410 millones de euros. Durante el 2009 las
importaciones se redujeron en un 10,4% (producto del descenso del consumo rumano
causado por la crisis econdmica). El principal producto importado fue la carne de animales
de la especie porcina (378 millones de euros, un 10,7% del total), cuyas importaciones
también registraron un descenso del 16% respecto al afio anterior. La relevancia de las
importaciones carnicas rumanas queda resaltada por la tasa de consumo medio per
capita: 63 kg en 2008. Se espera que las importaciones agroalimentarias recuperen su
tendencia alcista cuando se retome el crecimiento econémico en la segunda mitad del
2011. Es destacable que el consumo de pescado estda aumentando en los Ultimos afios, en
2008 las importaciones en volumen crecieron un 14% con respecto al 2007 hasta las
87.560 Tn y en 2009 aumentaron ligeramente hasta 88.520 Tn. Espafia ocupa la primera
posicién como proveedor en este sector, siendo el pescado congelado el principal producto
importado. Otros productos destacables entre las importaciones rumanas son el aceite de
girasol y los azlcares y productos de confiteria.

o Transposicion de la “Directiva de los servicios”:

Mediante la Directiva 2006/123/CE, cuyo periodo de transposicion expiré el 28 de
Diciembre del 2009 se establece, entre otras cosas, que cualquier empresa de servicios
(con excepciones especificas) puede prestar sus servicios en cualquier estado miembro
sin barreras discriminatorias y sin necesidad de estar implantado en dicho pais. A su vez,
de cara a simplificar el inicio o la ampliacion de una actividad, la Directiva exige la puesta
en marcha de una ventanilla Unica en cada estado miembro que proporcione a los
prestadores de servicios y a los destinatarios de los servicios toda la informacion sobre
los procedimientos y tramites necesarios para acceder o ejercer una actividad de
servicios en dicho estado, asi como la posibilidad de realizar estos tramites
electronicamente.

Para ampliar la informacion acerca de los cambios que supone la traslacion de la Directiva
pueden dirigirse al siguiente link:
http://www.meh.es/Documentacion/Publico/SGPEDC/Resumen%20de%20la%20Directiva
%20(DG%20P0olCom-%20MITYC).pdf

Rumania ha adaptado la directiva 2006/123/CE a su ordenamiento interno mediante la
Ordenanza de Urgencia 49/2009, publicada en el MOR (el BOE Rumano) Nr. 366 del 1 de
Junio del 2009.

A pesar de que estd establecido en la ordenanza, la realidad es que aln no existe una
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ventanilla Unica en Rumania para informarse sobre estos procesos y realizarlos via online.
AUn asi, segun la Ordenanza de Urgencia, las empresas de servicios (salvo las
especificamente excluidas) podrian desarrollar su actividad en Rumania sin necesidad de
ninguna autorizacion mas de las que tiene para prestarlos en Espana, si bien, el proceso
aun no esta definido. AlUn no se conocen los registros formales que pudieran hacer falta
para ejercer la actividad sin implantacion en el pais.

En la siguiente pagina web puede acceder a las ventanillas Unicas de los diferentes
estados miembros, y se podrd acceder a la de Rumania cuando ésta esté operativa:
http://ec.europa.eu/internal market/eu-go/index es.htm#ro

En junio de 2010 la UE advirtidé a los paises que aun no habian establecido la ventanilla
Unica (entre ellos Rumania) para que la establecieran en un plazo de dos meses.

- Oportunidades para invertir

o Concesiones, privatizaciones y otras

Dada la necesidad que tiene el pais de desarrollar su infraestructura y la falta de fondos
para ello, las concesiones estan llamadas a jugar un papel cada vez mas importante.

Hasta el momento, se han lanzado en régimen de PPP diversos proyectos en el ambito de
infraestructuras y medio ambiente. A pesar de que el Gobierno sigue estando interesado
en el PPP como forma de financiar las grandes necesidades de infraestructura del pais, la
falta de una legislacion clara, la inseguridad juridica y los problemas de financiacion
internacional han provocado la caida del primer proyecto importante en este ambito. El
consorcio greco-francés Vinci-Aktor, ganador de la concesién para la construccion vy
posterior explotacion del tramo de autopista Comarnic-Brasov con una inversion total de
1.500 millones de euros, abandondé en Abril 2010 el proyecto al no conseguir la
financiacion necesaria ante la negativa del ministerio de Transportes a modificar las
condiciones del contrato de concesion.

Por lo que se refiere al proceso privatizador, la privatizacion de grandes companias
publicas se aceleré durante el 2003, 2004 y 2005. Se llevaron a cabo un numero
importante de proyectos de privatizacion en el sector energético, incluyendo la
privatizacion de PETROM, la empresa mas grande del pais, y cinco de las ocho
distribuidoras de la Compafiia Nacional de Electricidad S.C. ELECTRICA. En el sector
financiero, en 2005 el Estado vendidé el 61,88% del capital de la BANCA COMERCIALA
ROMANA (BCR), el mayor banco del pais, al banco austriaco Erste Bank por 3.751
millones de euros. En 2006 el proceso privatizador de la Caja de Ahorros (Casa de
Economii si Consemnatiuni- CEC) finalmente fue cancelado al no considerar el gobierno
satisfactorias ninguna de las ofertas. En Junio de 2007 se completd el proceso de fusion
por absorcion de Unicredit Romania por HVB Tiriac y la BCR se integré plenamente en
Erste Bank.

Sin embargo todavia quedan bastantes empresas en manos del Estado, que se iran
privatizando paulatinamente a lo largo de los proximos afios. Las mas importantes son:
tres filiales de ELECTRICA: ELECTRICA MUNTENIA NORD, ELECTRICA TRANSILVANIA
NORD 'y ELECTRICA TRANSILVANIA SUD; la generadora de electricidad
HIDROELECRTRICA; la compafiia extractora de gas ROMGAZ; la Companfia Nacional de
Ferrocarriles - Mercancias (CFR MARFA); la Compafiia Nacional de Ferrocarriles - Viajeros
(CFR CALATORI); la compafiia de correos POSTA ROMANA, el principal suministrador de
servicios de radiocomunicaciones de Rumania SN RADIOCOMUNICATII; asi como la
farmacéutica ANTIBIOTICE, cuyo proceso de privatizacidn se convocod para el primer
trimestre de 2008, pero finalmente ha sido revocado durante el proceso de presentacion
de ofertas.

Es de destacar la adquisicion por parte de Ford de Automobile Craiova cerrada a finales
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de Marzo de 2008.

Estos procesos de privatizacién son competencia del Ministerio de Economia a través de
la AVAS (Autoridad para Valoracidn de los Activos del Estado)

Durante el 2009 tan sélo ha habido privatizaciones de importe reducido en empresas de
sectores no estratégicos (herramientas, avicola, alquiler de maquinaria...), las grandes
privatizaciones producidas en el sector de la energia se detuvieron en el 2008.

Durante 2010 se prevé que finalice la privatizacién de Electrica Oltenia por el grupo,
propiedad del Estado checo CEZ, que controla el 81% vy debera pagar 145 millones de
euros para finalizar la privatizaciéon. La transaccion final se elevaria a los 375 millones de
euros.

Por otra parte, se espera un aumento del nimero de empresas propiedad del Estado, ya
que muchas de las empresas privatizadas tienen problemas con el cumplimiento de las
clausulas post-privatizacion relativas a inversiones en tecnologia o medio ambiente.

En abril 2010 el primer ministro ha anunciado la intencidon de vender acciones de algunas
empresas estatales como OMV Petrom, Transelectrica, Transgaz and Romgaz, con la
intencién de recaudar mas 1000 millones de € que se destinarian a la creacién de un
fondo para la financiacion de infraestructuras. Adicionalmente, en Agosto del 2010 el
ministerio de Transportes e Infraestructura (MTI) finalizd la estrategia de privatizacion de
CFR Marfa y vendera en 2011 el paquete entero de acciones mediante licitacion.

o0 Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Sector energético: El sector energético sigue siendo uno de los mas atractivos del pais.
De hecho, el Ministerio de Economia ha identificado oportunidades de inversion valoradas
en 40.000 millones de euros. Dentro de éstas destacan una planta hidroeléctrica en el
Danubio, una nueva planta nuclear en Transilvania, un cable submarino entre Rumania
(zona sudeste) y Turquia para futura interconexion que facilite intercambios eléctricos o
un depdsito almacenamiento gas con rusos (50/50 Romgaz/Gazprom).

En cuanto a energias renovables, la que mas atrae a los inversores es la energia edlica
por el gran potencial que alberga el mercado Rumano (el cual tiene un potencial de
15.000 MW que podrian generar hasta 23.000 GW h. /ano.). De todas formas las
inversiones no han llegado a su maximo potencial, dado que aun estd en proceso la
aprobacion de leyes que faciliten el acceso al mercado y promuevan econémicamente este
tipo de energia.

También se abren oportunidades de colaboracién publico privada, asi algunas compafiias
energéticas europeas (RWE, Enel, GDF SUEZ y CEZ) y otras asiaticas (la japonesa Itochu
y otra china) estan interesadas en formar parte de partenariados publico-privados en
Rumania por un valor de 3.000 millones de euros. Unos 1.700 millones de euros seran
utilizados por Electrica, la futura compafia nacional de energia, para construir dos grupos
energéticos con una potencia de 500 MW cada uno. Mientras que Hidroelectrica invertira
aproximadamente 133 millones de euros en centrales hidroeléctricas a lo largo del rio Olt,
unos 754 millones a lo largo del rio Somesul Mare, 245 millones a lo largo del rio Aries y
otros 324 millones a lo largo del rio Buzau.

Infraestructuras: Dado el escaso desarrollo del pais en este aspecto, la escasez de
empresas nacionales solventes para el desarrollo de obras importantes y la importante
asignacion de fondos europeos, existen grandes oportunidades para las empresas
espafolas especializadas en este campo (Ver documento en la pagina Web de la Oficina
Econdmica y Comercial de Bucarest titulado “Guia de Aplicacién de Fondos Europeos en
Rumania”).

A pesar de que actualmente las inversiones se han visto frenadas por la rigidez
presupuestaria que deriva del acuerdo del FMI, existen planes de inversiones en
infraestructuras con valor en torno a los 4.000 millones de euros hasta el 2015.
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Consultoria e Ingenieria: Debido a la todavia escasa experiencia o falta de capacidad del
Estado rumano y de del sector privado local en diversos campos de actividad, como
puedan ser el desarrollo de infraestructuras, desarrollo de complejos industriales, la
gestion de fondos europeos, adaptacién a normativas comunitarias, etc., se abren
oportunidades 'para empresas extranjeras con experiencia en estos campos en otros
paises, como es el caso de Espafia.

Automocién: Con la compra de Dacia por Renault en 1999 y las inversiones de Ford
(compro en 2007 Daewoo y en 2008 Automobile Craiova), Rumania se situd entre los
primeros mercados del sector de la automocién de Europa del Este, convirtiéndose en un
centro de produccidén para la exportacion gracias a su ubicacidon geografica y sus bajos
costes laborales. La necesidad de suministradores por parte de los grandes inversores
representa una oportunidad para las empresas espafiolas fabricantes de componentes
para el automovil.

Medioambiente: dado el alto grado de obsolescencia de gran parte de este tipo de
infraestructuras y la llegada de fondos europeos para la financiacion de proyectos en este
ambito., se abren grandes oportunidades para empresas de sectores como el tratamiento
de aguas o gestién de residuos urbanos e industriales. Los Fondos de Cohesién para este
sector ascienden a un total de 4.500 millones de euros en el periodo 2007-2013, mas la
cofinanciacion local y se encuentran entre los mejor gestionados. (Para mayor informacion
se recomienda la consulta del documento publicado y disponible en la pagina Web de la
Oficina Econdmica y Comercial de Bucarest titulado “Guia de Aplicacion de Fondos
Europeos en Rumania”).

Telecomunicaciones y Tecnologia de la Informaciéon: A pesar de la situacién coyuntural
actual, Rumania se encuentra en una posicion privilegiada en lo relativo a las nuevas
tecnologias y telecomunicaciones por sus necesidades de expansion y continua siendo un
mercado de interés para los inversores extranjeros. Debido la buena cualificacién de la
mano de obra tanto en ingenieria informatica como en desarrollo de software y a su bajo
coste, lo convierte en un sector muy interesante para deslocalizar la prestacion de
servicios de las TIC.

Agricultura: El Plan Nacional de Desarrollo Rural, prevé que Rumania reciba 10.000
millones de euros en el periodo 2007-2013, si bien los agricultores tienen dificultades
para conseguir la co-financiacion, ya que los bancos se resisten a financiar los proyectos
seleccionados a pesar de la existencia de garantias de hasta el 80% ofrecidas por el
Fondo de Garantia.

Desde el 2007 las exportaciones agroalimentarias desde Rumania se han duplicado en
valor, principalmente las de cereales y plantas oleaginosas. Para los inversores que no
precisen de financiacion y que estén dispuestos a realizar inversiones de una cierta
magnitud (dada la dificultad para encontrar financiacion, los altos costes fijos que
presenta el sector), el sector presenta oportunidades para la implantacién productiva.

El hecho que desde el 2010 se pueda exportar carne de cerdo desde Rumania puede
representar nuevas oportunidades. Se estima que el mercado de exportaciéon de porcino
podria alcanzar los 500 millones de euros en los proximos afios.

Turismo: Rumania dispone de un gran potencial turistico debido a su cultura y riqueza
natural y paisajistica, aunque presenta problemas en cuanto a competitividad frente a
otros paises de la UE, con una negativa relacién entre los precios y la calidad de la oferta.
Es destacable que actualmente no existen inversiones serias en la oferta de ocio
complementaria a la hosteleria y el turismo residencial de segunda vivienda estad poco
desarrollado. Por ultimo, el turismo de negocios, ha experimentado un importante
desarrollo. La oferta de hoteles de dos-tres estrellas en esta ciudad es especialmente
reducida en relacién a sus necesidades.

Distribucion: Existen grandes importadores junto con grandes cadenas de distribucion
europeas, que estan creando sus propias redes logisticas para la distribucién, por lo que
el mercado tiene un escaso margen de desarrollo. Las oportunidades pasan por la
colaboracién con las redes ya existentes. Los voliumenes de inversion han crecido
notablemente durante los Ultimos dos afios. A corto plazo el potencial mas grande esta
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en los hipermercados y tiendas de descuento de las grandes ciudades. A medio plazo,
habra mayor potencial de crecimiento en las ciudades regionales por todo el pais.

Fuentes de financiacion

La mayor parte de las compras publicas, suministros y obras publicas en Rumania suelen
cofinanciarse con: fondos procedentes bien de la Unidn Europea bien del Banco Mundial, o
de otras IFIs como el BEI, el BERD o el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.

Hasta el 1 de enero de 2007, la financiacion de las obras de infraestructuras y del sector
del medio ambiente provino de los fondos europeos de pre-adhesion ISPA. A partir de la
adhesiéon a la UE, Rumania recibird Fondos Estructurales y de Cohesion, siendo después
de Polonia el pais que mas financiacidn tiene asignada. Esto representa un gran potencial
de mercado para las ingenierias y constructoras por las grandes inversiones que necesita
el pais. Para el periodo 2007-13, Rumania tiene asignados 30 mil millones de euros de los
cuales 19 mil millones se destinaran a acciones estructurales.

4. IMPORTACION (REGIMEN DE COMERCIO EXTERIOR)

4.1. Tramitacion de las importaciones

Como miembro de la UE desde el 1 de enero de 2007, las relaciones de Rumania con
paises terceros se desarrollan en el marco de la Politica Comercial Comun. Entre los
paises de la UE rigen los principios de mercado interior y por lo tanto de libre circulacion
de mercancias.

El 1 de Agosto del 2010, para luchar contra la evasion de impuestos en las importaciones,
entré en vigor el nuevo Registro de Operadores Intracomunitarios (ROI) necesario para
poder comerciar con Rumania. Segun la Ordenanza de Urgencia nr. 54, las personas
registradas a los efectos de IVA de conformidad con los articulos 153 y 1531 del Cddigo
Fiscal rumano tendran que solicitar la inscripcion en el ROI para poder aparecer en el
VIES (Vat Information Exchange System) y tener permiso para realizar transacciones
intracomunitarias. Para inscribirse en el ROI es necesario presentar la solicitud de registro
(modelo 095) vy los certificados de penales emitidos por las autoridades rumanas.

4.2. Aranceles y Regimenes economicos aduaneros

Para Espafia no existen aranceles al formar parte de la UE. Si bien, ciertos productos
estan gravados por accisas (Ver punto 6.3.4 Otros impuestos)

Las zonas de libre comercio en Rumania tienen un régimen especial, que se regula
mediante la ley 84/92, y sus modificaciones posteriores. Actualmente, Rumania cuenta
con 6 zonas libres en: Sulina, Constanta, Galati, Braila, Giurgiu y Curtici-Arad. Estas
zonas desapareceran en 2011, ya que son contrarias a la normativa comunitaria.

4.3. Normas y requisitos técnicos

Como miembro de la Unidn Europea, rige el "Nuevo Enfoque de la Estandarizacion en
Europa” (www.newapproach.org), que ha contribuido a disminuir las barreras al comercio,
mejorando el mercado Unico de libre comercio.

En Rumania el organismo de estandarizacién, encargado de organizar, supervisar y dar
autorizaciéon a las diferentes publicaciones es la “Asociacion de estandarizaciéon de
Rumania” (ASRO).

Las directivas europeas contienen sdlo los requisitos esenciales que tienen que cumplir los
productos. Las especificaciones técnicas se publican separadamente en normas europeas
armonizadas. Un producto que cumpla con los requisitos esenciales marcados en las
directivas y lleve el marcado CE puede ser libremente comercializado en Rumania y en el
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resto de la UE.

4.4. Regulacion de cobros y pagos al exterior

Operaciones de capital y mercado de divisas

La libertad de circulacion de capitales entre Rumania y el resto de paises de la UE esta
asegurada, ya que es una de las cuatro libertades del Tratado Europeo.

El régimen de control de cambio se regula en el Reglamento del Banco Central 4/2005 de
1 de abril de 2005 sobre realizacion de operaciones en divisas (republicado en el
Monitorul Oficial, Parte 1, n® 616/9.09.2007)

De acuerdo con lo dispuesto en esta normativa, los residentes y no residentes pueden
adquirir, mantener y utilizar cualquier activo financiero en divisa; igualmente, pueden
abrir cuentas en divisa y en lei en Rumania en instituciones de crédito autorizadas, y
pueden efectuar libremente operaciones corrientes y de capital en divisas (con las
excepciones que se indican mas adelante). Los no residentes pueden repatriar y transferir
al pais y al extranjero los activos financieros que posean en Rumania.

Tanto los residentes como los no residentes pueden acceder al mercado de divisas para
realizar operaciones de compra venta de divisa por lei, si bien deben hacerlo a través de
los intermediarios del mercado. Se garantiza la convertibilidad de las operaciones
corrientes que realicen los residentes y los no residentes.

Cobros, pagos y transferencias

Los cobros, pagos y transferencias de los residentes deberan realizarse, con caracter
general, en moneda local. No obstante, las siguientes categorias de residentes estan
autorizadas a realizar en divisa las operaciones que se especifican a continuacion:

- Las instituciones de crédito: las operaciones previstas en la licencia de
funcionamiento;

- Las personas juridicas: Las operaciones derivadas de contratos comerciales o de
prestacion de servicios externos realizadas en comision, contratos de
subcontratacion en actividades de cooperacion econdmica internacional o de
contratos de exportacidon de productos complejos y con ciclos largos de fabricacion.

- Las personas fisicas: Las operaciones que se realicen entre ellas con caracter
incidental;

- Las personas fisicas y juridicas, y otras entidades: Las operaciones estipuladas
expresamente en otras previsiones legales; las derivadas de la prestacion de
servicios externos (transporte y turismo); las derivadas de contratos externos de
fabricacién en régimen de lohn; por operaciones que derivan de actos de comercio
desarrollados en puertos, zonas libres de aeropuertos, puntos de control fronterizo,
trenes internacionales, aeronaves y naves; para operaciones efectuadas en el
extranjero; para redistribucion de ayuda humanitaria; para operaciones con
licencia de implementaciéon, derivadas de financiacion de instituciones financieras
internacionales y organismos internacionales;

- Socios / accionistas de casas de cambio: Las operaciones derivadas del crédito de
las propias casas de cambio.

Ademas de las especificadas, podran realizarse en divisa las operaciones entre residentes
que obtengan autorizacion expresa del banco central (mediante emisién de autorizacion).

Las instituciones de crédito responden de la correcta aplicacion del reglamento de control
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de cambios, por las operaciones efectuadas en nombre de sus clientes, asi como por las
realizadas en nombre y cuenta propia.

Debe declararse a las autoridades aduaneras las sumas superiores a 10.000 euros en
divisa y 1.000 euros en lei por parte de los no nacionales de paises de la U.E.

4.5. Contratacion Publica

No son muchas las compras del sector publico rumano con cargo al presupuesto nacional.
Las existentes suelen, en general, establecer una discriminacion positiva a favor de las
empresas locales. En 2007 se puso en marcha una iniciativa para comenzar a gestionar
las licitaciones publicas por medios electronicos ( www.seap.ro) con objeto de dotarlas de
mayor eficiencia y transparencia. La direccion web desde donde se gestiona el servicio es
la siguiente:

http://www.e-licitatie.ro/Public/Common/Content.aspx?f=PublicHomePage

A partir del 2010 se ha establecido que las instituciones publicas estaran obligadas a
cerrar el 40% de sus contratos a través del sistema electrénico (www.e-licitatie.ro),
comparado con el 20% obligatorio el 2009. Asimismo, se espera que el numero de
suscriptores de e-licitatie.ro se duplique, ya que el gobierno cancel6 la tasa de 2.500 lei
que hasta ahora era obligatoria para registrarse en el sistema electréonico de adquisiciones
publicas. Al parecer, a pesar del caracter obligatorio de utilizar el sistema electrdnico,
muchas instituciones no lo utilizaban por la tasa mencionada.

La Ordenanza de Urgencia del Gobierno 34/2006 (modificada por la Ordenanza de
Urgencia 19/2009), que regula la adjudicacién de contratos publicos, se fundamenta en
los principios y provisiones establecidas en la legislacién comunitaria. En consecuencia,
los principios de adjudicacion son los siguientes: libre competencia, uso eficiente de los
recurso publicos (es decir, la utilizacién del criterio econdmico y de competencia en la
adjudicacién), transparencia, trato igual y proteccién del secreto profesional y la
propiedad intelectual de los concursantes

5. INVERSIONES EXTRANJERAS / INCENTIVOS A LA INVERSION

5.1. Marco legal

Los inversores extranjeros cuentan con igual trato que los nacionales segun lo exige
normativa de la UE.

El actual marco legal de apoyo a la inversion fue establecido por la Orden Gubernamental
no. 85/2008, la cual regula los principios de estimulo a la inversion, los campos de
inversion, los tipos de incentivos y subsidios disponibles, las condiciones generales de
elegibilidad, etc.

Principios basicos, derechos y garantias del inversor

La legislacion existente se basa en principios generales conforme a los cuales cualquier
inversor, local o fordneo, se beneficia de:

- Libertad de eleccion en la forma de realizar la inversion.

- Posibilidad de invertir en cualquier sector y bajo cualquier forma juridica
prevista en la ley.

- Igualdad de trato - justo, igual y no discriminatorio - para los inversores locales
y extranjeros, residentes o no residentes.

- Garantias contra la nacionalizacion, expropiacion o cualquier otra medida con
efectos similares.
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- Derechos a beneficiarse de los incentivos aduaneros y fiscales establecidos en la
ley.
- Derecho a asistencia para el cumplimiento de las formalidades legales.

- Derecho a poseer bienes muebles e inmuebles, con excepcidon de terrenos, que
solo pueden ser adquiridos por personas fisicas o juridicas rumanass.

- Derecho a elegir la corte de justicia o de arbitraje competente que resuelva las
disputas relacionadas con la inversién que puedan producirse.

Fusidon de los organismos de promocion de la inversion y del comercio

A finales del 2009 la Agencia Rumana de Inversidon Extranjera (ARIS- www.arisinvest.ro)
fue disuelta como parte del proceso de fusion con el Centro Rumano para la Promocion
del Comercio (CRP), dando lugar a una nueva entidad llamada Centro Rumano para la
Promocién de la Inversion y del Comercio (CRPCIS - www.traderom.ro). A efectos de
publicacién de informacion sobre inversiones, la pagina web de ARIS sigue estando
operativa.

5.2. Repatriaciéon de capital/control de cambios

La normativa rumana recoge el derecho de los inversores no residentes a repatriar sin
restricciones, una vez se hayan satisfecho los impuestos y tasas legales:

- Los ingresos en divisas procedentes de dividendos o beneficios obtenidos por la
sociedad, persona juridica rumana.

- Los ingresos procedentes de asociaciones temporales de empresas, asi como los
procedentes de la venta de acciones o participaciones.

- Las cantidades procedentes de la liquidacion de la compainia.

- Las cantidades obtenidas como compensaciéon por expropiaciones o medidas
equivalentes.

- Otros ingresos de naturaleza similar.

5.3. Incentivos a la inversion
AYUDAS DE ESTADO

Existe una normativa sobre ayudas de estado desde 1999. Su implementaciéon, no
obstante, no ha sido efectiva hasta recientemente, con la adhesion de Rumania a la UE
en 2007 y la previa adecuaciéon de su normativa a la comunitaria (una nueva politica
nacional de ayudas de estado fue aprobada por el Gobierno para el periodo 2006-2013).
De todas formas, aun se deben realizar ciertos esfuerzos, principalmente en relacion con
las normas de implementacion.

A continuacidon mostraremos los principales incentivos estatales a la inversion. Se puede
encontrar informacion mas desarrollada acerca de estos incentivos en las siguientes
fuentes:

- Apartado de incentivos a la inversion de la Agencia Rumana de Inversion
Extranjera: http://www.arisinvest.ro/en/investment-legal-framework/investment-
support/investment-incentives/

- En el documento “The Romanian Tax Pocket Book” de PWC Rumania:
http://www.pwc.com/en_ RO/ro/Publications/Assets/TaxPocketBook2010Eng.pdf

3 Enlos afios 2012 y 2014, los terrenos urbanos y agricolas respectivamente, podran ser adquiridos también por personas fisicas o juridicas residentes en

cualquier pais miembro de la UE.
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Ayudas a grandes empresas:

1.

Ayuda estatal para asegurar el desarrollo sostenible:

Regulada por el Decreto Gubernamental 1680/2008 y modificada por el Decreto
Gubernamental 588/2010: “Ampliacién del tipo de inversiones elegibles”

Inversiones elegibles:

0 - Superiores a 30 millones de euros y que creen al menos 300 puestos de
trabajo.

o0 Superiores a 20 millones de euros y que creen al menos 200 puestos de
trabajo.

o Entre 10 y 20 millones y que creen al menos 100 puestos de trabajo

Los beneficiarios son aquellas empresas que cumplan con la ley 31/1990 de
empresas comerciales y que cumplan las siguientes condiciones:

0 La matriz de la empresa y su actividad estda en Rumania.

0o Las empresas no pertenecen a la categoria de firmas en dificultades tal y
como prevé el Reglamento de la Comisién Europea (800/2008).

o La misma empresa no es perceptora de otras ayudas para los mismos
costes elegibles de la inversién inicial.

El techo maximo de ayuda para empresas localizadas en Bucarest-IIfov es de 22,5
millones de euros y de 28,12 millones de euros para las localizadas en el resto del
pais.

El presupuesto total asciende a 1.000 millones de euros durante 5 afios (2009-
2013). La autoridad responsable es el Ministerio de Economia.

Ayuda estatal de apoyo al desarrollo regional mediante el fomento de la
inversion:

Regulada por el Decreto Gubernamental 753/2008.
Inversiones elegibles:

0 Superiores a 100 millones de euros con costes elegibles superiores a 50
millones de euros y creando al menos 500 puestos de trabajo.

o Todas las actividades excepto: la produccion primaria de determinados
productos agricolas; pesca; industria del carbén y del acero; transporte;
construccién de barcos; y fabricacion de fibras sintéticas.

El Beneficiario debera financiar al menos el 25% de los gastos elegibles y no podra
beneficiarse de otro tipo de ayuda.

El plan estd administrado por el Ministerio Economia y dotado con 575 millones de
euros para los afios 2008-2012.

Apoyo a la consolidacion y crecimiento del sector productivo rumano a través de
la inversion en grandes empresas

Regulada por la Orden 479/2008.
Inversiones elegibles:
0 Los costes elegibles han de ser inferiores a 50 millones de euros

o Inversiones en: industria extractiva; industria procesadora; distribucion de
agua; salubridad; gestion de residuos; actividades de descontaminacién; y
construcciones (con las excepciones contempladas en la ley).
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El Beneficiario debera financiar al menos el 50% de los gastos elegibles, o el 60%
si se trata de la region Bucharest-Ilfov.

El plan esta dotado con 169,4 millones de euros para los afios 2008-2013.

Ayudas en el sector energético

1.

Plan de Ayudas del Estado para el Desarrollo Regional Sostenible y la Reduccidon
de Emisiones

Regulada por la Decision Gubernamental 718/2008
Inversiones elegibles:

o Inversiones en todos los sectores industriales y en el sector energético (con
las excepciones contempladas en la ley), relativas a actividades de
produccion y/o consumo de energia térmica o eléctrica.

o Proyectos inferiores a 50 millones de euros.

La ayuda financia el 40% de los gastos elegibles para proyectos en la region de
Iifov y el 50% de los gastos elegibles para el resto de regiones*. El beneficiario ha
de aportar como fondos propios al menos el 30% de los gastos elegibles.

La ayuda es concedida por el Ministerio de Economia a través de la Autoridad de
Gestion del Programa Operativo Sectorial (POS) “Incremento de la competitividad
econdmica”. El plan estd dotado con 518,8 millones de euros para los afios 2008-
2013.

Ayuda estatal regional para el aprovechamiento de los recursos de energia
renovable.

Regulada por la Decision Gubernamental 750/2008

Las caracteristicas principales son idénticas a las de la anterior ayuda (Plan de
Ayudas del Estado para el Desarrollo Regional Sostenible y la Reduccion de
Emisiones), salvo que ésta ayuda financia proyectos de produccion de energia
eléctrica o térmica obtenida mediante fuentes de energia renovable.

Ayudas de "Minimis” para PYMEs

Son ayudas establecidas para las empresas registradas segun la ley 31/1990 dentro de la
categoria de PYME y que desarrollan actividad en Rumania dentro de alguno de los
campos recogidos en la Orden Gubernamental 1.164 de 11 de octubre de 2007. Los
requisitos son los siguientes:

Presentar un plan de inversion donde se especifique el empleo de las sumas
acordadas por un periodo de tres afios fiscales consecutivos y el no haber recibido
ayudas de “"minimis” anteriormente por un importe superior al equivalente a
200.000 euros.

No tener deudas con el erario publico.
No entrar dentro de la categoria de “empresas en dificultades”.
No haber recibido ayudas de forma fraudulenta.

No haber sido requerido a devolver otras ayudas estatales recibidas con
anterioridad por no haber cumplido con los requerimientos de la misma.

El presupuesto para el periodo 2007-2011 fue de 100 millones de euros y a fecha de hoy

4 Tiene una bonificacion del 20% para pequeiias empresas y del 10% para medianas empresas.
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estd agotado, por lo que no se aceptan nuevas solicitudes desde Junio del 2010.

Ayudas a regiones desfavorecidas y zonas de libre comercio:

Es de destacar que las ayudas a regiones desfavorecidas y las ayudas fiscales a las
empresas en las zonas de libre comercio (recogidas en la anterior Guia Pais)
desapareceran en el 2011, cuando finaliza su periodo de transicion (estas ayudas no son
compatibles con la legislacion de competencia de la UE):

Hasta el 1 de Abril de 2009, existian 25 zonas desfavorecidas, situadas en su gran
mayoria en las zonas mineras del pais, permaneciendo Unicamente tres hasta
Diciembre de 2010, cuando desapareceran todas.

Actualmente existen 6 zonas de libre comercio en Sulina, Constanta, Galati,
Curtici-Arad y en Giurgiu. Estas zonas desapareceran en el afio 2011.

Principales incentivos fiscales:

1.

Incentivos fiscales para empresas:

Depreciacion acelerada sin la aprobacion previa de las autoridades fiscales, para
equipamiento tecnoldgico, computadores y periféricos.

Establecimiento de una exencidon fiscal sobre los beneficios reinvertidos en
produccion y/o en nuevo equipamiento tecnoldgico (el periodo de aplicacidon de la
exencién es del 1 de Octubre del 2009 al 31 de Diciembre del 2010).

20% de deduccidon en los gastos elegibles de actividades de investigacion y
desarrollo. Ademas, se podra aplicar la amortizacion acelerada a los equipos
utilizados en estas actividades.

Desde Enero de 2009 el pago del impuesto por dividendos queda exento para
dividendos reinvertidos en el capital social de otra sociedad rumana, siempre que
se tenga el proposito de asegurar y crear nuevos puestos de trabajo.

IVA reducido del 5% en la venta de edificios (siempre que tengan un fin social o
sea la vivienda de un particular hasta ciertos limites - max. 120 m2 y 380.000 lei)

Exenciones en la fiscalidad local para edificios situados en parques industriales, y
en parques cientificos y tecnoldgicos.

Incentivos fiscales al empleo:

Se encuentran regulados por la Ley 76/2002 para el estimulo de la ocupacién
laboral.

Regulan incentivos a la contratacién de determinados colectivos:
o Jovenes graduados sin experiencia laboral.

o Incentivos para la contratacion de personas de mas de 45 afios o con
discapacidad.

o Incentivos para programas de formacion del personal impartidos por
entidades autorizadas.

La normativa mas reciente al respecto es la siguiente:

o Orden no. 308/2009: Contratacion de desfavorecidos e invalidos y
compensacion por costes adicionales en la contratacién de invalidos.

o Orden no. 309/2009: Financiacion de la formacién del personal.

o Orden no. 310/2009: Fondos para salud y seguridad de los empleados.

AYUDAS EUROPEAS
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Cerca de 27.900 millones de euros fueron asignados para el periodo 2007-2013 para
Rumania por el Fondo Social Europeo, el Fondo Europeo de Desarrollo regional y el Fondo
Europeo de Agricultura para el Desarrollo Rural.

Los esquemas de apoyo de la administracion comunitaria a través de los fondos europeos
se estructuran en diferentes ejes y son equivalentes a los existentes en Espafia. Para
conocer mejor su uso se puede consultar la “Guia de aplicacion de los fondos europeos en
Rumania”, que se puede encontrar en la pagina web de la Oficina Econémica y Comercial
de Espafia en Bucarest. También puede encontrar informacidon acerca de las ayudas
europeas en la pagina web de ARIS: http://www.arisinvest.ro/en/investment-legal-
framework/investment-support/eu-funds/

AYUDAS DE ORGANISMOS ESPANOLES

Existen diferentes organismos (ICEX, ICO y COFIDES son los mas importantes) e
instrumentos publicos en Espafia que apoyan la inversiéon directa en Rumania.

A continuacion mostraremos los aspectos basicos de los principales programas de
subvenciones y financiacion existentes. Para ampliar la informacion acerca de estas
ayudas y ver los programas de las distintas administraciones autondmicas
(PROMOMADRID, IVEX, PROESCA, IGAPE, EXTENDA, SPRI, COPCA, etc.) se puede
consultar la Guia de Apoyos Financieros Publicos a la Implantacion e Inversion de la
Empresa Espafiola en el Exterior elaborada por el ICEX:

http:/www.icex.es/icex/cda/controller/pagelCEX/0,6558,5518394 80675020 5589197 0
0 -1,00.html

Instrumentos del ICEX

1. Programa de Apoyo a Proyectos de Inversion (PAPI):

Tiene como objeto promover los procesos de internacionalizacion y mejora de la
competitividad de las empresas espafiolas con proyectos de inversion productiva o
cooperacion empresarial en el exterior que tengan vocacion de permanencia.

El programa se centra en las fases de preparacion y puesta en marcha de estos
proyectos, mediante la financiacion parcial de los costes derivados de la realizacién de
actividades de pre-inversidn (fase de preparacion) y de las actividades de asistencia
técnica, formacion y otros gastos (fase de puesta en marcha del proyecto):
- Fase de preparacion del proyecto:
o Actividades objeto de apoyo:
* Busqueda y seleccion del socio local

= Negociacion con autoridades
* Busqueda de financiacion

= Elaboracion de estudios legales y de viabilidad técnica, econémica y
financiera

o Gastos elegibles: gastos de viaje del personal propio y consultorias
externas.

o Tipo de apoyo: una contribucion no reembolsable de hasta el 50% de los
gastos elegibles, con un maximo de 30.000 euros por empresa y ano.
Dentro de estos limites, |la empresa podra recibir ayuda para un maximo de
seis desplazamientos en un plazo de seis meses con el fin de realizar las
actividades objeto de apoyo.
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- Fase de puesta en marcha:

o Actividades objeto de apoyo:

= Asistencia técnica a la puesta en marcha
* . Montaje del proyecto

»  Gestion inicial

= Formacion del personal

= Constitucidon de la sociedad en el exterior
* Proteccion de la propiedad industrial.

o Gastos elegibles: viajes, dietas y honorarios de personal propio o externo,
salario de personal expatriado, gastos de constitucion y consultoria
externa, registro de patentes y marcas, defensa juridica de la marca y
homologacion de productos.

o Tipo de apoyo: contribucion no reembolsable de hasta el 50% de los
gastos elegibles, con un maximo de 100.000 euros por proyecto y 150.000
euros por empresa y afio (para dos proyectos). En este caso, el plazo que
comprende la puesta en marcha se estima en dieciocho meses a partir de
la solicitud.

Una de las novedades introducidas en el 2010 es que la convocatoria se mantiene abierta
todo el afio. Ademas, con el objetivo de incentivar la internacionalizacion de la empresa
espafola, la ayuda se solicitara con antelacion al desarrollo de las actividades objeto de
apoyo.

2.  Programa de Prospeccion de Inversiones en el Exterior (PROSPINVER):

Su objetivo es posibilitar una toma de contacto de la empresa espafiola con el mercado,
socio potencial u oportunidad concreta de inversion a través de un viaje inicial de analisis.
De esta forma, la empresa puede realizar una valoracion de la oportunidad de inversion o
mantener las primeras negociaciones con potenciales socios ya identificados.

Su aplicacién se centra en la fase previa a la decision de acometer los estudios de
viabilidad y las actividades de pre-inversidén, que puedan juzgarse necesarios para iniciar
de forma definitiva el proyecto de inversion o de cooperacion empresarial en el exterior
gue la empresa propone.

Los gastos susceptibles de ser apoyados por este programa son todos los vinculados al
desplazamiento inicial de personal propio o externo de la empresa espafiola que plantea
un analisis preliminar del proyecto de inversion o cooperacion empresarial, de potenciales
socios locales o la valoracion de una oportunidad concreta de inversion en el exterior. Los
resultados de este desplazamiento deberan ser suficientes para analizar su viabilidad
técnica, financiera y comercial o, eventualmente, desestimar la idea inicial sobre el
proyecto.

El tipo de apoyo consiste en el 100% de las bolsas de viaje fijadas anualmente por el
Instituto Espafnol de Comercio Exterior, por persona desplazada de la empresa solicitante
o consultores externos (maximo dos personas, siendo al menos una de la empresa). Se
debera acreditar la relacidon contractual entre la empresa y los consultores externos.

Las solicitudes pueden cursarse ininterrumpidamente durante todo el afio, con dos meses
de antelacién al viaje previsto.
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3. Participacion en licitaciones internacionales

Es un programa cuyos beneficiarios son pequefias y medianas empresas espafiolas de
ingenieria, consultoria y contratistas de proyectos civiles e industriales (constructoras,
fabricantes de bienes de equipo a medida, plantas llave en mano, etc.).

Su objetivo es ofrecer apoyo a las empresas para fomentar su participacion en proyectos
en el exterior mediante la financiacién de parte de los gastos de preparacion,
presentacion =y seguimiento de ofertas técnicas en concursos o licitaciones
internacionales.

Las empresas que accedan a este programa adquiriran el compromiso de reintegrar la
ayuda recibida en caso de resultar adjudicatarias del proyecto. No es aplicable a
suministros estandar.

A través de este programa se apoya el 30% de los costes elegibles de las actividades
contenidas en el mismo (horas de oficina técnica, bolsa de viaje, gastos de adquisicion de
pliegos, traducciones, asesoria externa, etc.), segun el tipo de proyecto y fuente de
financiacion, de acuerdo con los criterios de valoracion aprobados por el Comité Asesor
de este instrumento de ayudas.

El tope maximo de ayuda por empresa y afio asciende a 100.000 euros. Asimismo, hay
un limite general de seis solicitudes por empresa y afno con un maximo de dos solicitudes
por pais y afio. El limite de apoyo a una misma oferta, aunque se extienda a varios anos,
es de 120.000 euros.

Las solicitudes pueden ser remitidas como minimo 30 dias antes de la presentacion de la
oferta técnica al cliente durante todo el afio.

Instrumentos de COFIDES

1. Linea Paises de la ampliacion

Es una linea especial de financiacién, con dotacion a los fondos FIEX y FONPYME de
COFIDES (puede ampliar informacion acerca de estos fondos en la pagina web de
COFIDES www.cofides.es). Esta linea favorece la internacionalizacion de la actividad de
las empresas espafiolas, en este caso de las pymes, y, en general, de la economia
espafnola al apoyar proyectos de inversidon en los paises de la ampliacion.

El tipo de apoyo financiero consiste en participaciones en capital y/o préstamos de
coinversién subordinados o participativos a medio y largo plazo incluyendo, si es
necesario, periodos de carencia. En participaciones en capital el limite de la financiacion
es el 49% del capital social de la empresa en el extranjero, con pacto de recompra y
salida de la inversion preferiblemente entre los afios 5° y 10°. En préstamos de
coinversion, el limite es el 70% del importe de la inversion.

El promotor de la inversién debera abonar una comision de formalizacién de un 0,5% de
la inversion comprometida por el fondo. Por otra parte, el importe maximo de la
financiacion es de 25 millones de euros, siendo el minimo de 250.000 euros por
operacion.

Tras la presentacion de la solicitud, la inversiéon se decide por un Comité Ejecutivo
formado por miembros de la Administracion y presidido por la Secretaria de Estado de
Comercio, que analiza las propuestas de inversion presentadas y analizadas por
COFIDES.

Instrumentos del ICO

1. Programa PROINVEX del ICO para la financiacion de grandes proyectos de
inversion espafioles en el exterior.

57



Respalda los proyectos de sectores estratégicos para las empresas espafiolas en el
extranjero, tales como infraestructuras de transporte, medio ambiente, energia o gas
entre otros.

Los proyectos financiados con cargo a este programa cuentan con un importe minimo
aproximado de 10 millones de euros. La financiacion maxima dependera del interés
espanol en el proyecto a financiar.

Cabe destacar los largos plazos de amortizacién, preferentemente iguales o superiores a
cinco afos. Asimismo, se contempla la posibilidad de incluir periodos de carencia.

El Programa PROINVEX es una linea de financiacién directa, es decir, los posibles
beneficiarios se dirigen directamente al ICO para tramitar su solicitud. Los proyectos son
estudiados, analizados y, en su caso, aprobados por el Instituto.

2. Linea ICO-Internacionalizaciéon 2010 (ICO)

La linea ICO-Internacional estd destinada a Autéonomos y empresas espafiolas,
incluyéndose tanto las domiciliadas en Espafia como aquéllas que, estando domiciliadas
en el extranjero, cuenten con mayoria de capital espafol que acometan proyectos de
inversion fuera del territorio nacional.

En esta se establecen dos tramos para adecuar la financiacidén a las necesidades de las
empresas en funcion de su tamafio: el primero destinado a empresas de menos de 250
trabajadores y el segundo para el resto de empresas. El importe maximo de financiacion
en el primer tramo asciende a 2 millones de euros y en el segundo tramo hasta 10
millones. El tipo de interés también varia en funcién del tramo en el que se encuadra la
empresa que solicita la financiacién:

TRAMO I:

« Tipo fijo: referencia ICO + hasta 1,65%

+ Tipo variable: EURIBOR 6 meses + diferencial ICO + hasta 1,65%
TRAMO II:

« Tipo fijo: referencia ICO + hasta 2%

+ Tipo Variable: EURIBOR 6 meses + diferencial ICO + hasta 2%

Los plazos de amortizacion de la Linea ICO-Internacionalizacidn son una buena opcion
para aquellas empresas que buscan financiacion para salir al exterior. Asi, el
beneficiario puede elegir entre 3, 5, 7, 10 o 12 anos de amortizacién sin carencia o
con diversos periodos de carencia del principal.

Entre las novedades que presenta esta linea hay que sefialar, entre otras, la posibilidad
de financiar activos de segunda mano, asi como turismos (por importe de hasta 24.000
euros + IVA) y la posibilidad de incluir en la operacion la adquisicion de empresas
extranjeras o la creaciéon de empresas en el extranjero (en este caso se podran financiar
los activos circulantes ligados al proyecto de financiacion, si bien en ningln caso podran
superar el 20% del importe total del proyecto).

Por ultimo, hay que sefialar que la Linea ICO-Internacionalizacion es un programa de
mediacion, es decir, su tramitacidon se realiza directamente en las sucursales de los
bancos y cajas de ahorro adheridas a la misma.

5.4. Establecimiento de empresas

El establecimiento, funcionamiento, disolucidn, fusién, division y liquidacién de empresas
esta regulado principalmente por la Ley 31/1990 y por la Ordenanza de Urgencia 76/2001
con respecto a la simplificacidon de ciertas formalidades de registro y autorizacion.

Para todas aquellas cuestiones no previstas en la ley se aplica el Cédigo de Comercio.

Por otro lado, existen otros textos legales aplicables al propietario Unico (comerciante,
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persona fisica o asociacién familiar), a las oficinas de representacién, a las sucursales
(que no tienen personalidad juridica) y a las filiales (con personalidad juridica).

5.4.1. Representacion y agencia

Generalmente las oficinas de representacion las establecen companias extranjeras para
llevar a cabo actividades que no son de tipo comercial, como actividades de promocién o
estudios de mercado para la sociedad matriz. También son frecuentemente utilizadas por
sociedades extranjeras como un primer paso de implantacion en el pais. Las oficinas de
representacion no pueden desarrollar actividades comerciales.

Para registrar una oficina de representaciéon, la empresa debera realizar la solicitud ante
el Ministerio de Economia y pagar una tasa anual en RON equivalente a 1.200 dolares
para obtener y renovar la licencia. Adicionalmente, la oficina debera también registrarse
en el Ministerio de Finanzas y en la Cdmara de Comercio Rumana.

Las oficinas de representacion pagan un impuesto de sociedades anual en RON
equivalente a 4.000 euros.

5.4.2, Tipos de sociedades
Sociedades de responsabilidad limitada (SRL)
NUmero de socios: de 1 a 50.
Capital minimo: 200 RON (47 euros al tipo de cambio del 28/08/2010)

Se trata del tipo de sociedad mas utilizado tanto por inversores locales como por
inversores extranjeros, debido a:

- La responsabilidad esta limitada a lo aportado al capital.
- Los bajos requerimientos administrativos.

- La mayor flexibilidad respecto a otras formas societarias.
- los bajos requisitos iniciales de capital.

Una SRL puede ser gestionada por uno o mas administradores, independientemente de su
nacionalidad, y con poderes limitados o totales.

Los accionistas de una SRL pueden ser personas fisicas y/o personas juridicas. No
obstante, una misma persona, fisica o juridica, no puede ser el Unico accionista de mas de
una SRL. Analogamente, una SRL no puede tener como Unico accionista otra SRL que
también sea propiedad de un accionista Unico.

Sociedades an6nimas por acciones (SA)

Ndmero de socios: minimo 2 individuos o personas juridicas, publicas o privadas, sin
limite maximo

Capital minimo: 90.000 RON (21.156 euros a tipo de cambio del 28/08/2010).

La Ley establece dos posibles tipos de administracion de estas sociedades;

*» Sistema Unitario: la compafiia es administrada por una o varias personas,
organizados en un consejo de administracion. El consejo puede designar a uno o
varios directores ejecutivos de la compania.

= Sistema Dualista: la direcciéon de la compafiia recae sobre un o6rgano directivo
(directorate) Ejecutivo sobre el cual ejerce control permanente un Consejo de
Supervisién, el cual sera el encargado de informar a la Junta General de
Accionistas.

Los Administradores, miembros del “directorate” y los miembros del Consejo de
Administracién no podran tener una relacion laboral con la compafia, pero si se requerira
un Contrato de Direccion.

Esta forma societaria estd siendo cada vez mas utilizada en Rumania. Se debera crear
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este tipo de sociedad:

-~ Cuando la empresa quiera llevar a cabo determinados tipos de actividades como
seguros, banca, etc.

- Cuando se prevea que en algun momento la compania podria necesitar comprar
sus propias acciones (por ejemplo, si se quisieran ofrecer a sus directivos)

- Si se tuviera previsto que la empresa cotizara en un futuro.

- Si se quisiera financiar la empresa mediante la emisién de bonos u otros
instrumentos financieros.

Oficina de representacion (Ver punto 5.4.1 - Representacién y agencia)
Sucursales

Se trata de entidades que carecen de capital social y de identidad legal, creadas por
sociedades rumanas o extranjeras, y sujetas a registro. Cada sucursal debe tener un
Director General, nombrado por la Junta Directiva de la compafiia matriz de la sucursal,
que representara a la sucursal en su relacién con terceras personas en Rumania. No es
obligatorio que el Director General sea un ciudadano extranjero. Es obligatorio que la
actividad de las sucursales se enmarque en la misma area de actividad de la empresa
matriz.

Los inversores extranjeros generalmente crean sucursales cuando su intencidn es
permanecer un corto periodo de tiempo en Rumania, o si prefieren no separar legalmente
la entidad rumana de la compafiia matriz.

Sociedad comanditaria por acciones

Es una forma menos usual de constituir una sociedad limitada. Sus socios estan limitados
como en una SRL, pero el capital social esta representado por acciones como en una SA.
Los socios que se encarguen de la gestion de la sociedad responden de las deudas de la
sociedad mas alla de sus compromisos econdmicos iniciales, mientras que los socios que
no gestionen la sociedad tan sdlo responderan por el capital aportado inicialmente.

Filiales

Son sociedades mercantiles con personalidad juridica que se crean en una de las formas
de sociedad enumeradas. Las filiales tendran el régimen juridico de la forma de sociedad
en la que se constituyeron.

Societas Europaea (SE)

Se puede establecer una SE en cualquier estado miembro de la UE de acuerdo con la
legislacién de la CE 2157/2001. La ley europea requiere a los estados miembros tratar a
las SEs como si fueran sociedades de responsabilidad limitada formadas de acuerdo con la
ley del estado miembro en el que haya registrado su oficina principal. Por medio de la SE,
negocios operando en diferentes estados miembros pueden establecerse como una Unica
empresa atendiendo a las reglas de un mismo pais, en lugar de estar siguiendo reglas
diferentes en cada pais en el que tengan subsidiarias. Las SE son sélo adecuadas para
grandes empresas.

Consorcios 0 asociaciones en participacion

La creacion de consorcios o “joint-ventures”, bajo el cual dos partes trabajan juntas para
lograr un objetivo comun, estd permitida por la legislacion rumana. No supone la
creacion de una entidad legal, los socios establecen sus derechos y obligaciones mediante
contrato.

Sociedades civiles

Se rigen por el codigo Civil. No tienen personalidad juridica y son transparentes a efectos
fiscales.

5.4.3. Constitucion de sociedades
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Constitucion de S.A y S.R.L: Los pasos principales a seguir para la constitucion de una
S.A. o-.una S.R.L en Rumania son los siguientes:

1.

Obtencion del certificado de reserva del nombre de la empresa
Duracién: 1 dia
Es emitido por el Registro de Comercio (ONRC)
Es vélido por 3 meses.

Prueba l|a disponibilidad del nombre propuesto para la compania y realiza la
reserva del mismo.

Redaccion de la Documentacion Estatutaria.
Duracion: unas horas
Documentos a redactar dependiendo del nimero de asociados:
o Un Unico asociado: Unicamente los estatutos.
o Varios asociados: Los estatutos y los articulos de asociacion de la empresa.

Los estatutos han de ser redactados por un notario publico, un abogado o un
consejero legal y firmados ante un notario.

Es necesaria la presencia de un traductor jurado durante la firma de los
documentos por los asociados.

Obtencion del documento bancario que confirme el depdsito del capital social.
Duracion: unas horas

Se ha de depositar el capital social en un banco y obtener el documento que
pruebe dicho depdsito.

Obtencion de un certificado fiscal de los socios y de los representantes legales de
la empresa.

Duracion: en el momento de la emisidn, en presencia del sujeto pasivo o de su
representante.

Es emitido por el departamento general de finanzas de la municipalidad respectiva
en la cual el sujeto pasivo esté domiciliado.

En el caso de los socios no-residentes en Rumania, o para los asociados que no
estén registrados fiscalmente en Rumania, bastara una declaracion de propia
responsabilidad afirmando que no tienen deudas fiscales en el lugar donde tengan
su residencia fiscal. Se deberd presentar copia original o compulsada, ademas de
ir acompafiada por una traduccion jurada.

Obtencion del certificado de registro
El procedimiento comprende:
a. Obtencidn del Cédigo Unico de identificacion fiscal.
b. Realizacion del registro a efectos legales.
c. La Publicacion en el Boletin Oficial de los datos de la empresa.
d. Realizacion del registro a efectos estadisticos.

e. Realizacién del Registro en la Seguridad social.
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Duracion: 3 dias

Se realizara en la Oficina Nacional del Registro de Comercio (ONRC), del tribunal
de la municipalidad correspondiente.

En el registro habra que presentar los siguientes documentos:
1. Documentacion autentificada por el notario: estatutos, acto de constitucion.
2. | Extracto de cuenta donde se ha desembolsado el capital social.

3. Anuncio de reserva para la inscripcion en el Registro de Comercio de las
denominaciones solicitadas.

4. Declaracién jurada de cumplimiento de las condiciones legales para ejercer su
cargo firmada por cada uno de los fundadores, administradores,
representantes, apoderados, expertos y censores.

5. Comprobante de la existencia de una sede: titulo de propiedad, o contrato de
alquiler; en el caso de ubicarse en un edificio de viviendas, es también
necesario el acuerdo de la comunidad de propietarios y de los vecinos
adyacentes del inmueble donde esta la sede.

6. Identificacion de los accionistas fundadores. Si son personas juridicas, copias
legalizadas y traducidas del certificado de matriculacion y nota simple
actualizada del Registro de Mercantil donde tengan su sede social; si son
personas fisicas, copia legalizada del documento de identidad o pasaporte
(extranjeros).

7. Identificacion de los administradores, apoderados y representantes. Ademas
del tipo de documentacion exigida a los accionistas, afiadir el contrato de
administracion por el cual han sido designados en su funcién.

8. El comprobante del pago de las tasas legales, los timbres fiscales, para
legalizar la resolucion del juez delegado.

9. Certificado o declaracion jurada de que no se tienen deudas con el Erario
Publico.

10. En el caso de personas juridicas, decision de la Junta General de Accionistas
por la que aprueba la creaciéon de la sociedad en Rumania o poder otorgado
por esta a una persona fisica para poder realizar esta labor.

11. La solicitada para obtener las autorizaciones y avisos de funcionamiento. La
documentacion a aportar se enumera en Decision Gubernamental 572/2002.

12. Segun el caso, y en funcion de los registros solicitados, documentacion
adicional.

Para autorizar el inicio de actividad de la compafiia, ésta deberd enviar
Unicamente un formulario de declaracidén jurada debidamente firmado por los
accionistas y los socios o directores, indicando que la empresa estd en
conformidad con los requisitos legales de funcionamiento prescritos por la
normativa especifica de su objeto de actividad.

En la pagina web de la ONRC se pueden encontrar todas las formalidades y
documentos necesarios para el registro y autorizacion de empresas, asi como para
realizar modificaciones en las mismas: www.onrc.ro/romana/formalitati.php

Registro a efectos del IVA
Duracién: 3 dias

Deberd registrarse a efectos del IVA ante la autoridad fiscal competente todo
sujeto pasivo establecido en Rumania que tenga o pretenda tener una actividad
economica que implique operaciones que estén sujetas a IVA, o que estén exentas
de IVA con derecho a deduccién (para mas informacién acerca de la obligacion de
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registrarse a efectos del IVA, puede consultar el documento Legislacion sobre el
IVA 2010, elaborado por la Oficina Comercial:
http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,528
0449 5304722 5287111 4310044 RO,00.html)

- 'Los formularios se han de transmitir mediante el Registro de Comercio a la
autoridad fiscal competente en 3 dias desde la fecha de registro de la empresa.

- El Ministerio de Finanzas emitira un certificado con el nimero de IVA y la fecha de
inicio a efectos del IVA.

7. Registro como sujeto pasivo del impuesto sobre beneficios y como pagador de
contribuciones sociales.

Antes de que pasen 30 dias desde el registro de la empresa, la nueva sociedad debera
presentar un formulario de registro al Ministerio de Finanzas para darse de alta como
pagador del impuesto sobre beneficios y de las contribuciones sociales.

Constitucion de filiales

Los pasos principales a seguir para la constitucion de una filial son esencialmente
similares a los descritos anteriormente.

Constitucion de sucursales
Igual que los anteriormente citados, incluyendo la siguiente documentacién:

- Registro de la existencia de la compania matriz (memorandum de la empresa vy
articulos de asociacién, certificado de constitucion y carta de solvencia por parte
de un banco)

- Decision de la Junta Directiva de establecer una sucursal en Rumania, listando las
actividades de la sucursal y nombrando al Director General (la actividad debera
ser la misma que la de la empresa matriz).

Las sucursales han de tener un director general nombrado por la junta directiva de la
empresa matriz, el cual representara a la sucursal

Actividades que requieren autorizacion

Ciertas actividades necesitan autorizacidon previa para constituirse (bancos, sociedades de
seguros y de valores mobiliarios y comerciantes de armas y municiones). Estas
autorizaciones deberan solicitarse ante diferentes instituciones, dependiendo de la
naturaleza de la empresa. Puede encontrar mas informacién acerca de la obtencion de las
diferentes autorizaciones en la siguiente pagina web:
http://www.romanianlawoffice.com/permit-license-company-romania.htm

El Registro de Comercio en el plazo de cinco dias a contar desde la solicitud de registro,
pedird al 6rgano habilitado la autorizacidn correspondiente, el cual deberad pronunciarse
en el plazo de 15 dias.

Coste de constitucion de una sociedad, filial o sucursal’

Concepto Costes tipicos

Registro de sociedades Verificacion de la sede 10 RON

SE tipo de cambio medio a la fecha de elaboracion de la presente Guia era de 4,2 leif€i
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Verificacion del nombre 10 RON

Verificacion de propietario Gnico 10 RON

Matriculacion de la empresa 120 RON
Alta en el Registro de Comercio 30 RON
Certificado de registro 30 RON
Extras de registro 30 RON

Obtencién del C.U.I 10 RON
(Codigo unico de identificacion)

Fuente: Oficina Nacional del Registro de Comercio

http://www.onrc.ro/romana/taxetarife.php

Servicio de traduccién jurada

Tarifa habitual: 5-7 €/ pag.

Fuente: Estimacion de la Oficina Comercial

Servicio de asesoramiento

juridico

Muy variables. Un socio de un despacho de prestigio
puede tener unos honorarios de entre 250 € - 400 €/
h. Otros despachos con experiencia internacional
pueden cobrar unos honorarios desde 150 €/ h. de un
socio, hasta 40 € - 50 € por hora trabajada por un
abogado asalariado.

En el caso de asistencia juridica para la constitucion de
una empresa en Rumania el coste medio se podria
estimar entre 400 € y 800 €.

Fuente: Estimacion de la Oficina Comercial

Coste de constitucion de una oficina de representacion

Concepto

Costes tipicos

Registro de sociedades (incluye
gastos notariales)

Ver cuadro anterior.

Alta de la actividad

1.200 ddlares anuales en concepto de obtenciéon y
renovacion de la licencia

Fuente: Agencia Rumana para la Inversion Extranjera (ARIS)

Www.arisinvest.ro

Pueden encontrar un mayor detalle de los costes de implantacion en Rumania en el
documento de Costes de Establecimiento elaborado por la Oficina Comercial:

http://www.icex.es/icex/cda/controller/pagelCEX/0,6558,5518394 65926238 7107420

0,00.html?codPais=RO&buscar.x=37&buscar.y=14

Otra informacion de utilidad

En la pagina web de la oficina comercial puede encontrar los siguientes listados que le
pueden ser Utiles a la hora de establecer una empresa en Rumania:

- Listado de asesorias juridicas en Rumania:
http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,5280

449 5296130 5287111 4320600 RO,00.html

- Listado de asesorias contables y fiscales en Rumania:
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http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,5280
449 5296130 5287111 4311627 RO,00.html

- Listado de traductores e intérpretes en Rumania:
http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,5280
449 5296130 5287111 4297592 R0O,00.html

- Listado de empresas espafolas en Rumania:
http://www.icex.es/icex/cda/controller/pagelCEX/0,6558,5518394 65926238 710
7420 0,00.html?codPais=RO&buscar.x=37&buscar.y=14

5.4.4, Joint ventures, socios locales

La legislacién nacional permite la celebracion de un acuerdo de “joint venture” (en
rumano " contract de asociere in participatiune"). Segun este acuerdo, las partes actuaran
juntas para la realizacion de un objetivo empresarial comun. Esta forma de hacer
negocios en Rumania no crea una persona juridica. Por lo general, una parte esta a cargo
de la contabilidad de la empresa conjunta.

En cuanto a la asociacion con socios locales, no existe ningun tipo de normativa que
obligue o favorezca la formacién de sociedades con éstos (contando las personas o
entidades extranjeras con los mismos derechos que los nacionales), por lo que la
asociacién vendra determinada por la conveniencia del inversor extranjero.

5.5. Propiedad industrial

Con caracter general Rumania ha suscrito las distintas convenciones internacionales
existentes sobre proteccion de patentes, copyright, marcas, modelos industriales,
disenos, etc. Actualmente, la legislacion rumana en este campo esta en linea con la
normativa comunitaria.

Rumania es miembro de la Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual. Asimismo,
Rumania ha suscrito un acuerdo de cooperacién con la Organizacién Europea de Patentes,
para la extensidn a este pais de las garantias de que gozan las patentes en Europa.

Existe una Oficina de Patentes y Marcas (www.0sim.ro), cuyas principales funciones son:

- Tomar parte activa en los trabajos para el funcionamiento de la estrategia nacional
en el campo de la proteccion de la propiedad industrial en Rumania

- Implementar la politica del Gobierno en este ambito

- Realizar proposiciones legislativas sobre esta materia, teniendo en cuenta su
adecuacion con los acuerdos internacionales de los que Rumania es parte

- Garantizar los titulos de proteccion en el ambito de la proteccidon de la propiedad
industrial en el territorio nacional.

A principios de 2007 se publicé la Ley 28 de 15 de enero, que modifica y completa la Ley
sobre patentes de invenciones, que armoniza la legislacién rumana con la Convencién
Europea sobre Patentes.

6. SISTEMA FISCAL

El 1 de agosto de 2006 se aprobd la Ley 343/2006 que modificaba el Codigo Fiscal
aprobado por la Ley 571/2003. Esta ley recoge, entre otros, la regulacién del impuesto de
sociedades, el impuesto sobre el valor afadido, las accisas, y los tributos de caracter
municipal. Las disposiciones de la Ley entraron en vigor el 1 de enero de 2007.

Durante los afios 2009 y 2010 se han realizado modificaciones importantes en el Cédigo
Fiscal motivadas principalmente por:

- La necesidad de aumentar los ingresos presupuestarios para mantener el déficit
publico dentro de los niveles marcados por el FMI y la Comisién Europea.
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- La necesidad de adaptacion con la normativa de la UE.
Los principales cambios se contienen en 4 Ordenanzas:

- Ordenanza de Emergencia 34/2009: Modifica diversos aspectos del Codigo
Fiscal en relacion con el impuesto de beneficios, el impuesto para las
microempresas y el IVA. El cambio mas significativo fue la creacién de un
impuesto minimo anual para empresas desde el 1 de Mayo de 2009 que va de 500
a 10.000 euros anuales en funcion de la cifra de negocios (Este impuesto sera
suprimido en Otofio del 2010, segun afirma el Ministerio Finanzas - ver apartado
2.3.1 Impuesto de Sociedades-).

- Orden 109/2009: Introduce varios cambios en el Cddigo Fiscal en relaciéon al
Impuesto de beneficios, al IVA y a las accisas. La mayoria de los cambios entraron
en vigor el 1 de Enero del 2010. De estos cambios destacan:

o Eliminacién de accisas en productos de lujo tales como pieles naturales,
joyas o perfumes.

0 Establecimiento del lugar de pago del IVA en la prestacién de servicios
entre empresas de paises de la UE. Sera en el pais del beneficiario en caso
de prestaciones a empresas y el pais del prestador.

- Ordenanza de emergencia 58/2010: Modifica diversos aspectos del Cddigo
Fiscal en relacion con el impuesto de beneficios, el impuesto para las
microempresas y el IVA. Aplicable desde el 1 de Julio del 2010. Entre los
principales cambios destacan:

o Cambio de calificacion de ciertas actividades econdmicas previamente
consideradas independientes a dependientes: Todas las actividades
economicas de los auténomos o similares que cumplan alguna de las
condiciones establecidas por la ordenanza®, serdn calificadas como
dependientes y generaran los impuestos habituales en las relaciones
salariales dependientes.

o Aumento de la retencion sobre los dividendos pagados/distribuidos
a una entidad legal rumana del 10 al 16%.

o Aumento del tipo del IVA del 19% al 24% (las cuotas de los bienes o
servicios susceptibles al pago de las cuotas reducidas del IVA del 5% y del
9% permanecen constantes).

o Cualquier ingreso derivado de una actividad profesional (excepto el salario),
pasa a tributar en el impuesto sobre la renta y en la seguridad social
(compensaciones, tickets restaurante y de vacaciones, etc.).

0 Los Intereses de depositos bancarios seran gravados con un 16%
(En el afio 2009 estuvieron libres de impuestos).

- Ordenanza de Emergencia 59/2010: Afecta a los impuestos sobre la propiedad
y es aplicable desde el 1 de Julio del 2010:

o Aumento del impuesto sobre la propiedad para aquellas personas que
tengan mas de una vivienda en propiedad (no se considerard que sean
utilizadas como residencia o que estén siendo alquiladas a otras personas):

» Anteriormente se pagaba un 15%, 50%, 75% o un 100% adicional
al impuesto estandar, dependiendo de si se poseian una, dos, tres o
mas de tres viviendas respectivamente aparte de la primera.

6 Que el auténomo esté en una posicién de subordinacion frente al pagador de la remuneracion; que el autbnomo use bienes materiales del pagador en su
actividad ordinaria; que el auténomo no aporte capital a la actividad; que el pagador pague las dietas y/o vacaciones y bajas al autonomo; o cualquier otro

elemento que demuestre que existe una dependencia.
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= Actualmente se ha de pagar un 65%, 150% o un 300% adicional al
impuesto estandar si se poseen una, dos o mas de dos viviendas
respectivamente.

o Duplicacion del impuesto sobre vehiculos con una cilindrada mayor a 2.000
ccC.

Puede - encontrar actualizadas las Ultimas novedades en fiscalidad en:
http://www.arisinvest.ro/en///latest-on-fiscality/

6.1. Estructura general

El Ministerio de Finanzas tiene la autoridad para el desarrollo de las normas necesarias
para la aplicaciéon del Cddigo Fiscal. Este ministerio debe establecer una Comisién que se
encargue de la adopcidon de decisiones con el fin de conseguir una aplicaciéon consistente
del Codigo. Esta Comision sera coordinada por la Secretaria de Estado de Finanzas. Las
decisiones de la Comisién seran aprobadas por una Orden Ministerial.

Los principios que rigen el Cédigo Fiscal son:

- Neutralidad de las medidas fiscales en relacion a las distintas categorias de
inversores, capital, forma de propiedad, asegurando igual trato a inversores
nacionales y extranjeros.

- Certidumbre en la imposicién, desarrollando normas claras que no puedan
conducir a interpretaciones arbitrarias.

- Equidad fiscal a nivel de personas fisicas, por medio de diferentes imposiciones en
base al nivel de ingresos.

Eficiencia fiscal, por medio de proveer estabilidad de las normas a largo plazo, de forma
que no se puedan producir efectos retroactivos en caso de cambio de las normas.

6.2. Sistema impositivo

El sistema impositivo rumano se descompone en dos niveles. El nivel estatal y el local. En
el siguiente epigrafe se desglosan los diferentes impuestos que existen en cada nivel.

6.3. Impuestos

- Sociedades (Impuesto de beneficios, impuesto minimo, impuesto sobre la renta de
las microempresas e impuesto sobre las oficinas de representacion).

- Impuesto de la renta de las personas fisicas.
- Impuesto sobre la renta obtenida por no residentes.
- Impuesto sobre el valor afiadido.
- Accisas.
- Impuestos locales y tasas:
o Impuesto sobre las construcciones.
o Impuesto sobre la tierra.
o Tasa sobre los medios de transporte.
o Tasas por la expedicion de certificados, permisos y autorizaciones.
o Tasa por el uso de medios de publicidad.
o Impuesto sobre espectaculos.
o Tasas sobre pernoctaciones hoteleras.
o Tasas especiales.

o Otras tasas locales.
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En el siguiente cuadro se presentan los tipos impositivos de los principales impuestos:

% DE
CONCEPTO IMPOSICION
Impuesto sobre Beneficios 16
Ganancias del capital 16
Impuesto sobre filiales 16
Impuesto sobre el valor afiadido 24
Impuesto sobre las oficinas de
representaciéon 4.000 euros*
Retenciones
Dividendos 0/10/16
Interés 0/10/16
Royalties 0/10/16
Servicios 16
Comisiones 16
Entretenimientos y actividades
deportivas 16
Procedimientos de liquidacion 16

*Impuesto fijo
Fuente: Elaboracién propia a partir del Ministerio de Finanzas.

A continuacion se muestran los aspectos mas importantes de los principales impuestos en
Rumania. Para obtener una mayor informacién acerca del sistema impositivo rumano,
puede consultar el documento: “The Romanian Tax Pocket Book” de PWC:
http://www.pwc.com/en RO/ro/Publications/Assets/TaxPocketBook2010Eng.pdf. En o
que se refiere al IVA también puede consultar el documento Legislacion sobre el IVA
2010, elaborado por la Oficina Comercial:

http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,5280449 5
304722 5287111 4310044 RO,00.html

6.3.1. Sociedades

Sujeto pasivo:

- Empresas rumanas, empresas gestionadas y controladas desde Rumania o
personas juridicas establecidas segun la legislacion europea que tengan su sede en
Rumania.

- Establecimientos permanentes de empresas extranjeras en Rumania.

- Empresas extranjeras que tengan ingresos de actividades inmobiliarias en
Rumania o de transacciones con acciones de empresas rumanas.

- Empresas extranjeras o individuales que estén realizando negocios en Rumania
mediante una asociacion sin forma juridica (joint-ventures).

Base impositiva: con caracter general, toda renta que perciba la sociedad y se considere
un ingreso forma parte de la base impositiva. Sin embargo, no forman parte de la base:

- Los dividendos recibidos por una sociedad rumana que provengan de otra sociedad
rumana vy los dividendos recibidos por una sociedad rumana que provengan de una
subsidiaria en un pais de la UE (siempre que la sociedad rumana mantenga al
menos el 10% de las acciones de la subsidiaria durante mas de dos afios).

- Los aumentos en el valor de las acciones de otras empresas que sean
consecuencia de un aumento de capital en esas empresas a través de la
incorporacion de reservas, primas, beneficios, o similares.

- Ingresos de la revocacion de gastos y provisiones que previamente se
consideraban no deducibles.
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Rentas no imponibles expresamente provistas en acuerdos y memorandums
aprobados por ley.

Los beneficios reinvertidos en produccion y/o en nuevo equipamiento tecnoldgico
(el periodo de aplicacion de esta exencion es del 1 de Octubre del 2009 al 31 de
Diciembre del 2010, si bien puede que se prolongue hasta Diciembre del 2011).

Gastos deducibles: por regla general, tan sélo se consideran como tales aquellos gastos

relacionados directamente con las ganancias de ingresos deducibles a efectos impositivos.

Gastos relacionados con pérdidas incurridas por empresas con declaraciones
dudosas o cuentas pendientes sin cobrar en caso de bancarrota, asi como otros
casos tales como la muerte del deudor o liquidacidon en caso de que no haya
sucesor y el deudor se encuentre en dificultades financieras.

Gastos de publicidad y promocion.

Gastos incurridos para la seguridad laboral, prevencién de riesgos y enfermedades
laborales y primas de seguro para riesgos profesionales.

Gastos de transporte y alojamiento de los empleados.

Gastos de marketing, investigacion de mercado y gastos de promocién en
mercados actuales o nuevos, participacion en ferias, exhibiciones y misiones
comerciales.

Gastos asociados con la formacion de los empleados.

Gastos de investigacion y desarrollo, en caso de no categorizarlos como activos
intangibles desde el punto de vista contable.

Gastos para la mejora de la gestion, de los sistemas de informacién, de la
implementacion, mantenimiento y mejora de la calidad de los sistemas de gestion
y la adquisicion de certificados de testacion.

Gastos para la proteccidon del medioambiente y conservacion de los recursos

Multas, intereses y otras penalizaciones generadas por contratos comerciales.

Sin embargo, tienen limites de deducibilidad los siguientes conceptos:

Gastos de protocolo y entretenimiento, hasta un 2% del beneficio contable anual
ajustado antes de impuestos;

Gastos vinculados al empleador, hasta un 2% del coste salarial;

Los gastos vinculados a bienes perecederos, deducibles sélo hasta los limites que
fije el gobierno;

Los gastos incurridos respecto a las dietas, con un maximo de 2,5 veces los limites
establecidos para instituciones estatales;

Gastos por intereses y pérdidas por cambio de divisa relacionados con préstamos
sujetos al limite de deuda/participacion, si se excede el ratio deuda/participacion;

Gastos por depreciacion;

Gastos incurridos por un empleado respecto a esquemas optativos de seguros
privados de salud y pensiones;

Gastos incurridos en el mantenimiento de coches usados por el personal, limitados
a un coche por persona.

Impuestos y contribuciones pagadas a ONGs y asociaciones profesionales en
relacion con la actividad del sujeto pasivo son deducibles hasta un limite de 4.000
euros anuales.

Gastos no deducibles:
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Impuesto sobre beneficios rumano o extranjero.
Gastos de patrocinio.

Gastos relacionados con retenciones fiscales soportadas por contribuyentes
rumanos en nombre de no residentes.

Pago de intereses retrasados, multas o sanciones pagadas a autoridades
extranjeras o rumanas y a no residentes.

Perdidas por el desajuste del valor del activos materiales (por ejemplo, los
generados por la armonizacion contable con la UE).

Cualquier gasto hecho a favor de los accionistas o asociados, distintos del pago por
bienes o servicios.

Primas de seguro no relacionadas con los bienes del sujeto pasivo o su ambito de
negocio.

Primas de seguro y otros gastos relacionados con el empleador que no se pueden
gravar a nivel de empleado.

Gastos relacionados con ingresos no gravables.

Gastos en servicios, incluidos servicios de gestién y consultoria, que no puedes ser
probados por escrito.

Gastos por impago en exceso de la provision deducible.
Gastos deducibles sin documentar.

Desde el 1 de Mayo del 2009 hasta el 31 de Diciembre de 2010, las empresas no
podran deducirse el IVA de las adquisiciones de combustible para vehiculos de
transporte de pasajeros con un peso inferior a 3.500 kg y con menos de nueve
asientos de pasajeros (incluyendo el asiento del conductor).

Tipo impositivo, impuesto minimo y régimen especial de las microempresas:

El tipo impositivo general es el 16% sobre en beneficio neto antes de impuestos. Este
tipo impositivo, en el caso de casinos y locales nocturnos no podra suponer una cuota
inferior al 5% de la cifra de negocios.

Desde el 1 de Mayo del 2009, como respuesta a los compromisos acordados con el FMI,
en particular los relativos a la reduccion del déficit publico, se cred el impuesto minimo
anual. Dicho impuesto Unico, va desde 500 euros a 10.000 euros anuales en funcién de la
cifra de negocios y se aplica en el caso de las compafiias que declaren pérdidas, o de
aquellas en las que el impuesto sobre el beneficio sea inferior al impuesto minimo segun
la siguiente tabla:

Ingresos anuales totales

(RON) Impuesto minimo anual (RON)
0-52.000 2.200
52.001-215.000 4.300
215.001-430.000 6.500
430.001-4.300.000 8.600
4.300.001-21.500.000 11.000
21.500.001-129.000.000 22.000

Mas de 129.000.001 43.000

Fuente: Ernst & Young

Existen algunas modificaciones previstas para el finales del 2010 con respecto a este |
impuesto:

Eliminacion del impuesto minimo.
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- Sustitucién de la tasa Unica del 16% por un impuesto a tanto alzado en
determinadas actividades mas sensibles a la evasion fiscal.

- Reintroduccién del régimen especial de las microempresas (el cual fue suprimido
en 2010). Mediante este régimen las microempresas pueden optar por pagar un
tipo .impositivo del 3% sobre la cifra de negocios en lugar del 16% sobre el
beneficio.

Pago _del impuesto: Desde el 2010 los sujetos pasivos tienen la obligacion de realizar
anticipos trimestrales del impuesto. Los pagos son calculados como un cuarto del
impuesto pagado el afio anterior actualizado por la tasa de inflaciéon y han de ser pagados
antes del dia 25 del mes siguiente al que se termine el trimestre en curso. Al final de afno
se hace una regularizacién. Una vez presentados los balances definitivos se haran las
correcciones oportunas.

Las entidades juridicas con obligacion de declarar y que no estén sujetas a auditoria
obligatoria, deberan presentar sus cuentas certificadas por un representante fiscal
autorizado.

6.3.2. Renta personas fisicas

Un individuo es considerado como residente en Rumania a efectos fiscales si cumple al
menos una de las siguientes condiciones:

0 Esta domiciliado en Rumania

0 Su centro de interés vital esta en Rumania.

o El individuo reside en Rumania por un periodo superior a 183 dias durante un afno
natural.

Los rumanos domiciliados en Rumania estan sujetos al impuesto sobre su renta mundial
(a excepcion de los salarios percibidos desde el exterior para las actividades realizadas en
el extranjero), mientras que los individuos en el extranjero (incluidos los rumanos con
domicilio fuera de Rumania) estan generalmente sujetos a impuestos rumanos solo por
los ingresos provenientes de Rumania.

La mayoria de los ingresos percibidos por los individuos son gravados a un tipo fijo del
16%. Las categorias de renta sujetas a imposicion son las siguientes:

CONCEPTO % DE IMPOSICION
Renta por actividades independientes 16
Rentas del salario 16
Pensiones 16
Rentas de alquiler 16
Premios 16
Dividendos y ganancias en capital 16
intereses* 16
Tickets restaurant, de vacaciones y de guarderia* 16
Transacciones inmobiliarias 1%-3%
Juego 25%
Otras rentas --

Fuente: Romanian Tax Pocket Book 2010 - PWC

*Los ingresos por intereses devengados por depésitos en los bancos rumanos u otros instrumentos de ahorro y
los tickets de restaurant, guarderia y de vacaciones estaban libres de impuestos hasta Julio del 2010, cuando se
introdujo un tipo impositivo del 16%.

El sujeto pasivo, con ciertas excepciones, tiene que rellenar una declaracién anual de
renta, asi como declaraciones especiales a las autoridades fiscales antes del 15 de mayo
del siguiente afio al afo fiscal. El sujeto pasivo es posteriormente informado a cerca del
pago/reembolso y la fecha limite de pago.
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6.3.3. IVA

En materia de IVA estd implementada la sexta directiva de la UE, la cual armoniza la
legislacién rumana con la comunitaria. De este modo, cualquier transaccién con paises de
la UE sera considerada como nacional, es decir, adquisicion o suministro de bienes o
servicios intracomunitarios.

Sujeto pasivo: Cualquier persona que realice una actividad econémica independiente, sin
tener en cuenta sus objetivos y resultados. En general, no estan obligados:

- El Estado, cuerpos del Estado y entes locales, cuando actien en calidad de tales
- Los empleados por cuenta ajena

Registro: Cualquier persona, fisica o juridica, residente o no residente, que a lo largo de
un afo fiscal obtenga ingresos por ventas superiores a 35.000 euros, estara obligada a
registrarse a efectos del IVA. Las personas que no cumplan el requisito anterior también
pueden registrarse voluntariamente.

Los obligados tributarios extranjeros residentes en la UE y obligados a pagar el IVA en
Rumania deben registrarse directamente o designar un representante fiscal a efectos del
IVA. Si el obligado no es residente en la UE, tendra la obligacion de designar a un
representante como el responsable de pagar el Impuesto. Si el obligado tributario no
designa representante a efectos del impuesto, en principio, el beneficiario rumano de la
entrega sera el obligado a través del mecanismo de autoliquidacion.

Tasa impositiva: El 1 de Julio del 2010 el tipo impositivo general aumenté del 19% al
24%.

- Tipo normal: 24%.

- Tipo reducido: 9%. Se aplica a los medicamentos de uso humano y veterinario,
libros, periodicos y revistas, alojamiento en hoteles o en zonas con una funcion
similar, entradas de cine, entradas a museos, monumentos histéricos, parques
zoologicos, jardines botanicos, ferias y exposiciones, suministro de manuales
escolares, suministro de protesis y productos ortopédicos.

- Tipo reducido: 5%. Se aplica a las viviendas entregadas en el marco de la politica
de bienestar, tales como: residencias de ancianos, orfanatos o centros de
rehabilitacion para nifios con discapacidad. También se aplica a las viviendas de
menos de 120 metros cuadrados y un valor maximo de 380.000 RON.

Periodo fiscal: mensual.

- Para los sujetos pasivos inscritos a efectos del IVA cuyo volumen de negocios del
afo anterior no haya superado los 100.000 euros el periodo sera trimestral.

- Desde el 1 de Enero del 2010 el periodo fiscal de las empresas cuyo volumen de
negocios del afio anterior no haya superado los 100.000 euros, pero que hayan
realizado adquisiciones intracomunitarias, pasara a ser mensual.

Comercio Intracomunitario

- Las adquisiciones intracomunitarias estan sujetas al IVA mediante el mecanismo
de autoliquidaciéon?.

- Como norma general, los suministros Intracomunitarios desde Rumania estan
exentos de IVA con derecho de deduccidn.

7 Bajo el mecanismo de autoliquidacion del IVA, el IVA no es pagado, sélo se muestra en la declaracion de IVA como soportado y repercutido, siempre que

el beneficiario esté registrado a efectos del IVA.

72



Importaciones

El IVA para importaciones de bienes continla siendo pagado en aduanas hasta el 1 de
Enero del 2012, excepto para los sujetos pasivos que hayan obtenido un certificado de
aplazamiento del IVA de importacion de las autoridades de aduanas. Para éstos, el IVA
no se paga en aduanas, pero sera mostrado en la declaracion como IVA devengado e
IVA repercutido.

Prestacion de servicios por unidades extraterritoriales

Las operaciones estaran sujetas al IVA cuando el lugar de prestacién sea Rumania.

Antes del 2010 la Ley del IVA establecia una regla general (sede del prestador) y diversas
reglas especiales (sede del destinatario) para determinar en qué lugar se entendian
realizadas las prestaciones de servicios a efectos del impuesto. A partir del 1 de Enero del
2010, dada la trasposicion de la directiva 2008/9/CE, el lugar de la prestacion es:

- En servicios B2B (Business to Business - de un sujeto pasivo a otro sujeto pasivo):
el lugar de imposicion sera el lugar en que el beneficiario haya fijado su lugar de
negocios, tenga un establecimiento permanente, su domicilio o su residencia
habitual.

- En servicios B2C (Business to Consumers - prestados por los sujetos pasivos a los
sujetos no pasivos8): el lugar de imposicion sera el lugar donde el proveedor tiene
establecido su lugar de negocios, tiene un establecimiento permanente, su
domicilio o residencia habitual.

Devolucidn: El saldo negativo de IVA puede:
- Ser traspasado al periodo siguiente

- Ser cobrado, sdlo en <caso de cantidades superiores a 5.000 RON
(aproximadamente 1500 Euros)

Segun el nuevo sistema de devolucion establecido por la Directiva 2008/9/CE, basado en
el sistema de ventanilla Unica, los solicitantes deberan reclamar la devoluciéon de las
cuotas del IVA soportadas en otros estados miembros por via electronica ante su
Administracion Tributaria, quien remitird la solicitud al estado en el que se hayan
soportado las cuotas del IVA cuya devolucién se solicita. De esta forma, los empresarios o
profesionales comunitarios que soliciten la devolucion de las cuotas del IVA soportadas en
Rumania a partir del 1 de enero de 2010, deberan presentar dicha solicitud por medios
electrénicos a través de los modelos pertinentes facilitados por su Administracion
Tributaria (En el caso de Espafia, la AEAT).

6.3.4. Otros
Accisas

Este tipo de gravamen recae sobre la importacion y producciéon de determinadas
mercancias (alcohol, cigarrillos, café, vehiculos de motor, gasolina y algunos aparatos
eléctricos entre otros).

En Enero del 2010 quedaron exentos del pago de accisas los productos de lujo que
estaban sujetos a un tipo impositivo porcentual (pieles naturales, joyas, perfumes,
articulos de cristal, yates y otras embarcaciones, armas de caza y motores de
determinada cilindrada)

Estos impuestos se aplican sobre la base del precio de importacion o fabricacion antes de
la aplicacion del IVA.

8Enla categoria de los sujetos no pasivos se incluyen los individuos y las instituciones publicas que no estan registrados a efectos del IVA.
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Estaran exentas las compafiias o personas fisicas por las bebidas alcohdlicas y tabaco
para consumo propio, en cantidades previstas en la ley.

Las accisas se pagan mensualmente hasta el dia 25 del mes siguiente al afio fiscal,
excepto en el caso de los bienes que sean importados y no se encuentren en régimen
suspensivo, cuyo pago se efectuara al realizar la declaracién de importacion en la aduana.

Los tipos aplicados a los principales productos son los siguientes:

PRODUCTO ACCISAS

Cerveza Entre 0,43 €/hl. y 0,748 €/hl. (dependiendo del tamafio
del productor).

Vino espumoso 34,05 €/hl.

Bebidas alcohdlicas no | Entre 475 €/hl. y 750,00 €/hl. de alcohol puro

fermentadas (dependiendo del tamafio del productor).

Cigarrillos 74 €/1.000 cigarrillos

Café 153 €/tn. para café verde; 225 €/tn. para café tostado;

y 900 €/tn. para café soluble.

A partir del 2011 se dejara de pagar el impuesto sobre el

café.

Combustible Entre 347 €/tn. y 547 €/tn. (dependiendo del tipo de
gasolina y de los octanos).

Embarcaciones Entre el 5% y el 15% del valor del producto.

Electricidad Entre 0,50 €/MWh y 1 €/ MWh.

Fuente: Aduanas de Rumania

Para ver las accisas actualizadas de todos los productos puede consultar la siguiente
pagina web: http://www.customs.ro/UserFiles/CustomFiles/7.1 Nivelul%?20accizelor.pdf

Tributos municipales y otros tributos

De acuerdo con el art. 49 de la Ley de impuestos locales (y en virtud de la modificacion
del 3 de marzo del 99), los impuestos y tasas locales podran incrementarse o reducirse
anualmente hasta en un 50% por decisién del Consejo Local y del Judet (distrito). Esta
decision debera adoptarse antes del 31 de octubre para poder ser aplicada a partir del
afio siguiente.

La legislacion rumana se halla en constante cambio, lo que se refleja notablemente en el
caso de los tributos municipales, cuyas caracteristicas se ven modificadas continuamente.
Existen una amplia serie de impuestos locales, que fueron expuestos a la introducciéon del
presente epigrafe (Ver punto 6.3 Impuestos).

Es de destacar el aumento acaecido este afio en el impuesto sobre la propiedad de
edificios y automaéviles (Ver introduccion al punto 2 Fiscalidad)

Oficinas de representacion

Las oficinas de representacion son gravadas anualmente por una suma equivalente en
RON a 4.000 euros.

6.4. Tratamiento fiscal de la inversion extranjera
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Desde el punto de vista de la nacionalidad del inversor, la inversidon extranjera cuenta con
los mismos derechos y obligaciones que los inversores nacionales, por lo que no se
pueden resefar especificidades.

Las companias extranjeras, estan sujetas a la fiscalidad Rumana si:

Establecen una sucursal.
Crean un establecimiento permanente.
Establecen una oficina de representacion.

Obtienen ingresos con fuente en Rumania (a los que se le aplicaran una serie de
retenciones).

Sucursal

El registro y el pago de impuestos es similar al de una sociedad rumana

Los dividendos pagados a la casa matriz no son considerados como tales, por lo
gue no estan sujetos al pago de retenciones.

Establecimiento permanente

Aunque no tenga que tener necesariamente personalidad juridica, ha de pagar
impuestos en Rumania por los beneficios que genere la actividad desarrollada en
su territorio.

El registro y el pago de impuestos es similar al de una sociedad rumana.

Oficina de representacion

Ha de pagar un impuesto fijo anual de 4.000 euros, pagadero en RON, usando el
tipo de cambio de la fecha de pago.

El impuesto ha de ser pagado en dos plazos iguales antes del 25 de Junio y del 25
de Diciembre.

Si la oficina fuera cerrada durante el afio, se realizaria una prorrata del impuesto.

Retenciones

Las empresas no-residentes, como norma general han de pagar un 16% sobre los
beneficios obtenidos en Rumania, principalmente:

Intereses

Royalties

Ingresos por servicios prestados en Rumania.
Ganancias de capital

Dividendos

Comisiones

Ingresos por la liquidacion de una persona juridica rumana.

Excepciones:

La retencion por dividendos no se aplica si la beneficiaria es residente en un pais de la
zona UE o de la EFTA y mantiene, al menos porun periodo de 2 afos, el 10% de
acciones de la empresa rumana.

Con la transposicion de la Directiva Europea sobre intereses y royalties, los pagos de
intereses/royalties realizados por una entidad legal residente en Rumania a una
entidad residente en cualquier otro pais de la UE, que mantenga al menos el 25% del
capital social de la entidad legal rumana por un periodo ininterrumpido de dos afios:

0 Se encontraran gravados por un 10% hasta 31 de Diciembre de 2010.
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o0 A partir del 31 de Diciembre dichos pagos se encontraran exentos siempre y
cuando se cumplan las condiciones anteriormente descritas.

Doble imposicion

Existe un Convenio entre el Reino de Espafia y la Republica de Rumania para evitar la
doble imposicion: en materia de impuestos sobre la renta y el patrimonio (tanto de
personas fisicas como juridicas), firmado el 24 de mayo de 1979 y en vigor desde el 28 de
junio de 1980.

A la hora de pagar retenciones, se pueden utilizarlos tipos impositivos acordados en el
tratado si fueran mas favorables. En el tratado con Espafia estan acordadas las siguientes
retenciones:

- Comisiones: 5%

- Dividendos: 10%/15%
- Intereses: 10%

- Royalties: 10%

Fuente: http://www.arisinvest.ro/en/investment-legal-framework/taxation/withholding-tax-rates-
for-companies-in-some-representative-double-tax-treaties/

La regulacion relativa a la aplicacion de los convenios para evitar la doble imposiciéon en
territorio rumano se recoge en los articulos 118, 119 y 120 del Cédigo Fiscal.

Para beneficiarse de las disposiciones recogidas en los tratados, los ciudadanos rumanos y
extranjeros deben cumplimentar los siguientes formularios que proporciona la autoridad
fiscal local:

- Formulario de solicitud de emision del certificado de residencia fiscal para personas
fisicas y juridicas rumanas;

- Certificado de residencia fiscal para las personas fisicas y juridicas rumanas;

- Formulario de solicitud de emision del certificado que demuestre el pago de la
retencién en Rumania en representacion de personas fisicas o juridicas no residentes;

- Certificado que demuestre la retencion en nombre de los no residentes.

Los certificados pueden ser emitidos y firmados por el director de la administracion fiscal
local, por la Direccién General de Finanzas Publicas de Bucarest o, en determinadas
circunstancias, por el Ministerio de Finanzas.

7. FINANCIACION

7.1. Sistema financiero

Sistema bancario

Desde 1990 el sector bancario en Rumania ha sufrido un profundo proceso de
reestructuracion. Los elementos clave del proceso han sido los siguientes:

- Transformacion del Banco Nacional de Rumania (BNR) en un verdadero banco
central con todas sus competencias.

- Apertura del sistema bancario a los bancos privados y extranjero
- La privatizacion de los bancos estatales.

El sistema bancario rumano tiene una estructura de dos niveles; por una parte, el
conjunto de bancos comerciales; y por otra el Banco Nacional de Rumania, que los
supervisa. Este goza de una amplia autonomia respecto al gobierno y es el responsable de
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la regulacién de las transacciones bancarias y de la politica monetaria.

Segun datos del Banco Nacional de Rumania (BNR), actualmente existen 31 bancos
autorizados en Rumania (representando el 92,5% total de los activos netos) y 10
sucursales autorizadas de entidades residentes en otros estados miembros (7,5%).

Las caracteristicas principales del sector son las siguientes:

El sistema es principalmente privado: Sélo CEC Bank y el Banco de Export-Import
de Rumania permanecen en manos publicas (CEC integramente y el Banco de
Export-Import con la mayoria de capital), con un 7,3% de los activos netos.
Durante el proceso de privatizacion finalizado en el 2006:

o ElI BCR (Banca Comerciala Romana) fue adquirido por el grupo austriaco
Erste.

o ElI BRD (Banca Romana de Dezvoltare) por el grupo francés Société
Générale.

o El Banco Agricola por el grupo austriaco Raiffeisen.
o ElI Bancpost por el grupo griego EFG Eurobank Ergasias.

0o La Caja de Ahorros rumana (CEC), de capital 100% publico, también fue
objeto de un proceso privatizador que se suspendid de forma indefinida al
no encontrar el Estado rumano un comprador que cumpliese con sus
expectativas.

Estd mayoritariamente en manos extranjeras: De los bancos privados, sélo cuatro
entidades permanecen bajo control de capital rumano con un 7,2% total de los
activos (Banca Transilvania, Banca Comerciala Carpatica, Libra Bank y Banca
Comerciala Feroviara).

La concentracién es alta: Los primeros 8 bancos poseen el 69% total de los
activos, mientras que los dos primeros tienen el 33% (BCR y BRD)

Sélo esta implantado un banco espanol: La Caixa es la Unica entidad financiera
espafola con sucursal operativa en Bucarest (con un 0,1% de los activos ocupa el
32° puesto comparandola con todas las entidades y el 6° puesto de 10
comparandola con las sucursales extranjeras). Por otro lado se han establecido
acuerdos comerciales entre la banca espafiola y la rumana (El Banco Popular con el
HVB, el Sabadell con el Raiffeisen, el Santander Central Hispano con el BRD, Caja
Madrid con Banca Transilvana y Caja Navarra con Alpha Bank Romania)

A pesar de la solidez del sistema bancario rumano, apoyado por grandes grupos
internacionales (que mostraron su confianza inyectando mas de 500 millones de
euros en 2009), en el 2009 se registré un beneficio 6 veces mas bajo que en 2008
ante las dificultades por las que atraviesa la economia.

Las principales operaciones en el 2009 y hasta septiembre del 2010 han sido:

La compra del 9,7% del Banco Transilvania por Bank of Cyprus (58 millones de
euros).

El aumento de capital de Bancpost en 430,2 millones de euros (su accionista
mayoritario, el grupo griego EFG Eurobank Ergasias, ha pasado de ostentar el
84,7% de las participaciones al 91,9%).

La inversion de ING de 250 millones de euros en un centro de servicios en Cluj.

La Caixa aumento su capital en el grupo austriaco Erste hasta el 10%. En los
proximos afios se necesitaran realizar mas aumentos de capital, por lo que La
Caixa tendra la posibilidad de aumentar su participacion hasta al menos un 20%.

Puede encontrar mas informacion del sistema bancario en los siguientes enlaces:

Texto con informacion técnica y legal elaborado por Deloitte y Reff&Associates:

http://www.arisinvest.ro/en/doing-business-in-romania/financial-institutions/
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Publicaciones periddicas del Banco Nacional de Rumania con la evolucion del
sistema financiero: http://www.bnr.ro/Publicatii-periodice-204.aspx

Seguros

Antes de 1989 los seguros estaban reservados al sector publico existiendo una Unica
compafia aseguradora. Desde entonces el sector se encuentra en un continuo proceso de
desarrollo, tanto en numero de operadores como en la regulacion del sector:

En el afio 1990 aparecié un importante cambio legislativo que favorecid la privatizacion
del sector, dividiéndose la compafiia estatal de seguros en 3 grandes compafiias
especializadas y permitiendo la formacion de algunas sociedades comerciales por
acciones (Ordenanza del Gobierno 1279/1990).

Con la Ley 47/1991 se formaliza la constitucion, organizacién y funcionamiento de las
sociedades comerciales del sector seguros.

La industria de seguros esta regulada ademas por: la Ley 136/1995 sobre seguros y
reaseguros; la Decision Gubernamental 1.194/2000, la Ley 32/2000, la Orden
Gubernamental n°© 92/2003, la Ley n°® 61/2004, la Ordenanza de Urgencia 61/2005 y

la Ley 283/2005.
Las caracteristicas principales del sector son las siguientes:

- Baja penetracidon: El subsector de seguros de Rumania es pequeno y poco
desarrollado, encontrandose muy por debajo de otros paises de Europa central y
del este. La tasa de penetracion (primas suscritas/PIB) fue de 1.8% al final del
2009 y la densidad (primas per capita) de 97 euros (un tercio de la de Hungria o
Polonia).

- Potencial de crecimiento: la desigualdad con otros paises de Europa central y del
este muestra un potencial de crecimiento sélido en el mercado local, que retomara
su crecimiento tras los efectos de la crisis financiera.

- Predominio de los seguros de no vida: En el mercado predominan claramente los
seguros de no vida, con los seguros de vida generando sélo el 18% del total del
volumen de primas en el 2009.

- Concentracidon: Como resultado de las fusiones y adquisiciones de los ultimos cinco
afios, el mercado de seguros de Rumania estd dominado por grupos
internacionales. Las dificultades financieras y el desarrollo negativo del mercado en
el 2009 han acelerado este proceso:

0 Seguros de vida: Las primeras diez compafiias registraron un 95,7% de la
cuota de mercado en 2009 (frente a un 93,8% en 2008). Las principales
competidoras fueron: ING (32,2%); BCR Asigurari de Viata (15,7%); vy
Alico (13,4%).

o Seguros de no Vida: Las primeras diez compaiiias registraron un 90,6% de
la cuota de mercado en 2009 (frente a un 89,3% en 2008). Las principales
competidoras fueron: Allianz-Tiriac (16,6%), Omniasig (15,5%), Astra
(10,9%) y Groupama (10,7%).

Frente a la fuerte disminucidn en la actividad de crédito y el gasto del consumidor, el
2009 resulté ser un afio dificil para el sector seguros. Las primas brutas suscritas
descendieron un 14% hasta los 2.100 millones de euros, en comparacién con el
crecimiento medio registrado del 26% entre el 2002 y el 2008. Las empresas se han visto
obligadas a adaptar su cartera de productos y a aumentar su eficiencia con el fin de
reaccionar a los cambios del entorno del mercado.

Para el afio 2010 se espera un descenso de entre el 5% y el 10%, estando previsto que
la actividad se recupere a finales del 2011 o principios del 2012. Dadas las caracteristicas
del sector, los efectos de la recuperacion econdmica se veran reflejados con unos meses
de retraso con respecto al resto de la economia.

Puede encontrar mas informacion acerca del mercado de seguros en Rumania en la
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siguiente pagina web correspondiente a un texto elaborado por la consultoria estratégica
Roland Berger:

http:/ /rbd.doingbusiness.ro/ro/5/evolutia-principalelor-sectoare-

economice/1/337

El mercado de capitales

La regulacion del mercado de capitales ha evolucionado considerablemente desde el afio
1994, cuando la primera ley sobre los mercados bursatiles fue adoptada. Después se han
llevado a cabo varias modificaciones, especialmente desde el afio 2002, para preparar la
entrada de Rumania en la UE. La Ley 297/2004 ("Ley del Mercado de Capitales"), es la ley
actualmente en vigor. Ademas, el marco reglamentario ha sido completado por Ia
legislacién secundaria promulgada por la Comisidon de Valores de Rumania.

El mercado de capitales de Rumania es uno de los mas reducidos de Europa Oriental, con
una capitalizacion estimada de alrededor de 22.000 millones de euros (19.100 millones
mediante la Bolsa de Bucarest -BSE- y 2.900 millones mediante el RASDAQ -ver abajo-),
representando un 19 % del PIB en 2009. En los primeros 8 meses del 2010, 15 empresas
han realizado el 75% de las transacciones.

Los principales mercados de valores en Rumania son los siguientes:

- Bolsa de Bucarest (BSE): Fue creada en 1995 con ayuda canadiense; cuenta con
un sistema completamente informatizado que integra a los brokers, el registro de
accionistas y el sistema de compensaciéon. La BSE tiene tres indices:

o El BET: basado en una cesta de los 10 valores mas liquidos del primer nivel
del mercado.

o ElI BET-Composite: es el indice para el conjunto de valores que cotizan.

o El BET-FI: primer indice sectorial de la BSE, refleja los movimientos en los
precios de los fondos de inversion que cotizan en bolsa.

- RASDAQ: Este mercado comenzd a operar en 1996 y se cred para que aquellas
empresas que fueron privatizadas a través del Programa de Privatizacion en Masa
(programa que consistié en el reparto entre la poblacién rumana de acciones de
algunas de las mas importantes empresas publicas) pudieran negociarse en un
mercado de valores.

En 1994 se cred en Sibiu el BMFMS, mercado monetario, financiero y de commodities. Se
trata del primer mercado de futuros y opciones de Rumania.

Puede encontrar mas informacién sobre el mercado de valores en los siguientes enlaces:
- Evolucién del mercado durante el 2009:

http://www.intercapital.ro/media/pubcontent/diverse/RomanianCapitalMarketOver
view2009.pdf

- Marco legal:

http://www.arisinvest.ro/en/doing-business-in-romania/romanian-capital-markets/

- Pagina web de la bolsa de Bucarest: http://www.bvb.ro/

7.2. Lineas de crédito, acuerdos multilaterales de financiacién

La mayor parte de las compras publicas, suministros y obras publicas en Rumania suelen
cofinanciarse con fondos procedentes bien de la Unidn Europea bien del Banco Mundial, o
de otras IFIs como el BEI, el BERD o el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.
Ademas de la financiaciéon proveniente de la UE, en marzo de 2009, el Gobierno de
Rumania negocié un paquete financiero de 20.000 millones de euros en los siguientes
términos: 12.950 millones de euros del FMI en forma de stand-by agreement, 5.000
millones de euros de la UE, 1.000 millones de euros del BM y otros mil millones de euros
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del BERD.  (Ver punto 1.5 Relaciones internacionales/Regionales para obtener mas
informacién acerca de las relaciones de Rumania con las diferentes instituciones
multilaterales).

Los Fondos de la UE

Hasta el 1 de enero de 2007, la financiacion de las obras de infraestructuras y del sector
del medio ambiente provino de los fondos europeos de pre-adhesién ISPA. A partir de la
adhesion a la UE, Rumania empezé a recibir Fondos Estructurales y de Cohesidn, siendo
después de Polonia el pais que mas financiacion tiene asignada. Esto representa un gran
potencial de mercado para las ingenierias y constructoras por las grandes inversiones que
necesita el pais. Para el periodo 2007-13, Rumania tiene asignados 30 mil millones de
euros de los cuales 19 mil millones se destinardn a acciones estructurales. (Guia de
Aplicacién de Fondos Europeos en Rumania:

www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,5280449 5296132

5287111 4054836 R0O,00.html).

Absorcion

Para entender la absorcion de los fondos hemos de tener en cuenta que el proceso de
obtencién de fondos de la UE es un proceso largo que administrativamente consta de 4
fases:

a) Presentacion de proyectos.

b) Aprobacién de proyectos.

c) Firma de un contrato de financiacion.
d) Realizacion de los pagos.

Una de las caracteristicas de las estadisticas que se publican sobre la absorcién de fondos
es que hasta que realice el pago (cuarta fase), a pesar de que ya estén comprometidos
por un contrato de financiacién (tercera fase), los fondos no se contabilizan como
absorbidos.

Hasta el 9 de julio del 2010, a pesar de las buenas cifras de aprobacién de proyectos
(4.421 proyectos, por valor de 9.400 millones de euros), la tasa de absorcion de los
fondos europeos fue de tan solo un 10,4% del valor adjudicado para el periodo 2007-
2010 (Los beneficiarios lograron atraer solamente 882 millones de euros a partir del
2007, a pesar de que tuvieron a su disposicion 8.600 millones de euros). El programa
mediante el cual se absorbié la mayor suma (350 millones de euros) fue el Programa
Operativo Regional y los principales beneficiarios fueron los Ayuntamientos y las
empresas con menos de 9 empleados.

Los principales problemas que han originado esta baja absorcion son:

- Dificultad para encontrar financiacion para la cofinanciacion de los proyectos: en
ocasiones el tipo de interés para los créditos de cofinanciacion supera el 17% al
aflo o se piden garantias de hasta el 130% del valor del préstamo. Muchas
empresas han tenido problemas después de la aprobacion de la financiacidon
porgue no han logrado llegar a un acuerdo con los bancos y al final han
renunciado a la implementacion del proyecto.

- Los compromisos de control de déficit publico que tiene el Gobierno con el FMI
(Ver punto 2 - Marco econdmico), han reducido la parte aportada por el estado
rumano a los proyectos, retrasando la puesta en marcha de proyectos financiados
parcialmente por los fondos de la UE.

- Desconocimiento inicial de los procesos tanto por parte de la administracion como
por parte de las empresas.

- Aparte de la lenta implementacion debida al desconocimiento de los mecanismos y
procesos de gestidn de los proyectos, el proceso de obtencion de fondos en si
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mismo es largo, y por tanto son pocos los proyectos que han alcanzado la fase de
pago en los tres afios de existencia.

Para mejorar la tasa de absorcion y evitar la pérdida de los fondos, se estan estudiando
diversas medidas:

- Dar prioridad presupuestaria a los Ministerios con fondos europeos asignados.

- Pasar al sector privado parte de los fondos, mediante sistemas de colaboracion
PPP.

- Cambiar el cdmputo presupuestario de los gastos relativos a los fondos europeos.

Otras fuentes de financiacion

Paralelamente el Gobierno de Rumania se financia mediante lineas de crédito vy
emisiones de bonos. Durante el 2010 el Ministerio de Finanzas ha realizado dos emisiones
(no se realizaba ninguna desde el 2008):

- En julio del 2010 el Ministerio de Finanzas Publicas emitié bonos del estado por
valor de 400 millones de euros (rendimiento del 5% y periodo de 1 afo).

- En marzo del 2010 el Ministro de Finanzas vendid en el mercado externo euro-
obligaciones por valor de 1.000 millones de euros (rendimiento del 5,15% vy
periodo de 5 afos).

7.3. Acuerdo de cooperacion econdmico-financiera con Espaiia
Convenio para evitar la Doble Imposicion (24 de mayo 1979).
Acuerdo de Cooperacion Econdmica e Industrial (abril 1990).
Acuerdo de Cooperacion en Materia de Turismo (4 de febrero 1992).
Acuerdo para Proteccidén y Promocion Reciproca de Inversiones (25 de enero 1995).

Memorandum de Entendimiento Mutuo en Materia de Cooperacién Industrial, Energética y
Tecnoldgica entre los Ministerios de Industria y Comercio rumano y el de Industria y
Energia espafiol (30 de septiembre 1997).

Acuerdo de Cooperacion entre ICEX y el Centro Rumano de Comercio Exterior (junio
1999). Se firmd un Protocolo Adicional en junio de 2003.

Acuerdo de Cooperacién en el Uso Racional de la Energia entre el Ministerio de Industria y
Comercio de Rumania y el Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia del
Ministerio de Industria y Energia de Espafia (11 de febrero de 2000).

Memorando de Entendimiento para la Proteccién del Medioambiente y la Gestion del Agua
entre el Ministerio de Agua y Proteccidon del Medioambiente de Rumania y el Ministerio de
Medioambiente de Espafia (30 de noviembre 2005).

8. LEGISLACION LABORAL

La legislacion laboral y las relaciones empleado-empleador se rigen por el Cédigo de
Trabajo (Codul Muncii), que se corresponde con la Ley 53/2003 y sus posteriores
modificaciones (principalmente la Ley 65/2005 y la 241/2005)

El Cédigo de Trabajo se aplica a:

- los asalariados rumanos con contratos de trabajo que realizan actividades en
Rumania o en el extranjero para una empresa rumana.

- los extranjeros con contratos de trabajo que llevan a cabo actividades para un
empleador rumano en Rumania.
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Registro general de los empleados

El empleador tiene la obligacién de llevar un registro-historial de sus trabajadores desde
2007 (Decision Gubernamental 161/2006)

Segun la Decision, el registro se preparara y transmitira en formato electrénico utilizando
el software aprobado por las autoridades laborales y contendra la siguiente informacion:

- Datos necesarios para la identificacion de los trabajadores: nombre, apellido vy
codigo de identificacién personal.

- Fechas deinicio de sus contratos de trabajo

- Posicién de acuerdo con la Clasificacion de Profesiones de Rumania (COR).
- Tipo de contrato.

- Fecha y causas de la extincién del contrato (cuando corresponda).

El registro debera ser enviado a la Inspeccién Territorial de Trabajo del lugar donde tenga
su sede o domicilio la empresa, como muy tarde en 20 dias a partir del comienzo de la
actividad laboral (o en 5 dias cuando se trate de una modificacion en las areas
previamente mencionadas).

El incumplimiento puede ser considerado como infraccidon y ser objeto de multas de entre
2.000 y 5.000 lei.

8.1. Contratos
Tipos de contratos de trabajo

La ley establece los contratos individuales de trabajo por tiempo indefinido como el
método comun de trabajo. Ademas, otras formas de empleo autorizados son:

- Contrato con duracién determinada.

- Empleo temporal.

- Empleo a tiempo parcial.

- Flexibilidad en la organizaciéon del trabajo (trabajo a domicilio).

Segun el Cddigo del Trabajo, los contratos de obra o servicio (Conventii Civile de Prestari
Servicii) no se consideran como una relaciéon laboral.

Clausulas en el contrato de trabajo

Antes de firmar un nuevo contrato o realizar una modificacion de uno existente, el
empleador tiene la obligacion de informar al empleado sobre las condiciones del empleo
(términos del acuerdo, vacaciones, remuneracion, etc.). Junto con los términos generales,
un contrato individual de trabajo también pueden incluir clausulas especiales, tales como:

- Clausula de no competencia: Esta clausula prohibe al empleado realizar cualquier
actividad, para si mismo o para un tercero, que pueda ser considerada como
competencia de las actividades realizadas para su empleador.

- Clausula de movilidad: el trabajador acepta desempefiar sus funciones en
diferentes lugares, teniendo derecho a compensaciones en efectivo o en especie.

- Clausula de confidencialidad: mediante esta clausula durante y después del periodo
del contrato, existe la obligacion de no divulgar la informacion intercambiada
durante la relacién laboral.

Puede encontrar mas informacion acerca de estas clausulas en la siguiente pagina web,
correspondiente a un documento elaborado por Ernst & Young Romania:

http://www.arisinvest.ro/en/doing-business-in-romania/labour-and-employment-

regulations/
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Formacidn profesional

El empleador esta obligado a garantizar una formacion profesional adecuada para sus
empleados de forma continua mediante la creacién de un calendario anual de formacién,
qgque ha de anexarse al contrato de trabajo. Por otra parte, los empleadores estan
obligados a conceder a los empleados permisos pagados o no pagados, siempre que
tengan fines de formacién profesional.

8.2. Trabajadores extranjeros

A continuacidon se comentan los aspectos mas relevantes con respecto a los trabajadores
ciudadanos de estados miembros de la UE y del EEE (Espacio Econdmico Europeo). Para
obtener informacién acerca de los requisitos para ciudadanos de otros paises, se
recomienda consultar el siguiente documento, correspondiente a un texto elaborado por
Ernst & Young: http://www.arisinvest.ro/en/doing-business-in-romania/work-regulations-
for-foreigners/

Visado:

Los ciudadanos de paises de la UE y del Espacio Econdmico Europeo pueden entrar en

Rumania sin visado, tan solo tendran que presentar el pasaporte o el DNI. Se les permite
permanecer por uno o varios periodos no superiores a 90 dias consecutivos.

Los ciudadanos de ciertos estados (por ejemplo, Estados Unidos de América, Canada y
Japon) también pueden entrar en Rumania sin visado.

8.3. Salarios, jornada laboral
Salarios

Los salarios se rigen por el principio de libre negociacion y se suelen pagar
mensualmente.

El salario minimo se establece por decision gubernamental, mientras que el salario medio se
calcula y publica a efectos estadisticos como referencia.

El 1 de enero de 2009 entré en vigor la Ordenanza Gubernamental n® 1051/2008 que regula
el salario minimo mensual con las siguientes categorias:

- 1.200 lei: Para personas con estudios superiores.

- 900 lei: Para personas con estudios superiores de corta duracion.

- 780 lei: Para personal especializado con estudios equivalentes a formacién profesional.
- 750 lei: Para personal administrativo con estudios postliceo.

- 600 lei: para trabajadores no cualificados

En diciembre de 2009, el salario bruto medio mensual en la economia segun estimaciones
del Instituto de Estadistica de Rumania, se situé en 1.889 lei (un 8,4% superior al del afio
2008). Geograficamente, las compafiias que pagan los salarios mas altos de Rumania
operan en Bucarest, donde los salarios son aproximadamente un 20% mas elevados que
la media nacional. En contraposicion, en la region Nordeste, los empleados ganan un 35%
menos que la media nacional.

Del mismo modo, existen grandes diferencias salariales entre sectores y especialmente
entre el sector publico y el privado y, dentro de este Gltimo, entre empresas de capital
local y multinacional. Entre los mejores pagados se encuentran los empleados bancarios,
empleados de la industria tabacalera, del transporte aéreo y del sector energético.
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Jornada laboral, vacaciones, bajas y horas extraordinarias

- La semana laboral es de 40 horas (normalmente en 5 dias de 8 horas). El tiempo
semanal maximo de trabajo, incluyendo las horas extraordinarias y calculadas
como una media en el mes, no puede exceder las 48 horas semanales de media
mensual.

- - La'duracién minima de las vacaciones es de 20 dias laborables por afio trabajado.
Ademas hay 11 dias de fiesta nacional (Ver punto 9.2.2 Hora local, vacaciones y
dias festivos).

- Las bajas de maternidad son de hasta 2 afios y se pagan de un fondo estatal; las
de enfermedad, los primeros 10 dias los paga la empresa del trabajador y los
demas los paga un fondo estatal.

- Las horas extraordinarias, se compensan con el mismo nimero de horas libres
dentro de los 30 dias siguientes a aquél en que se hayan realizado; de no poder
compensarse de éste modo, se compensan econdmicamente en base a lo
establecido en el acuerdo colectivo o en el contrato individual, segun el caso, pero,
de cualquier modo, lo retribuido no puede ser inferior al 75% del salario base.

8.4. Relaciones colectivas; sindicatos; huelga
Sindicatos

La Constitucion rumana reconoce el papel de los sindicatos como instrumento de defensa
de los derechos de los trabajadores. Segun la ley de los sindicatos, estos deben ser
independientes de partidos politicos u otras organizaciones. Sus objetivos han de ser la
defensa y promocién de los intereses econdmicos, sociales, culturales y deportivos de los
asociados. Se requieren 15 personas para formar un sindicato. Nadie puede ser obligado a
entrar o salir de él. Puede haber organizaciones sindicales o federaciones.

Convenios colectivos

Los convenios colectivos estan contemplados en la legislacion en vigor. Su ambito de
aplicaciéon puede ser una empresa® o un sector. Un contrato de trabajo no puede
establecer condiciones menos ventajosas que las establecidas en el convenio colectivo
que lo englobe. También se benefician los contratados con posterioridad a la firma del
convenio. El convenio colectivo tipo debe establecer la duracion del contrato, los niveles
de salarios y otras formas de remuneracidn, las condiciones laborales, provisiones para
seguridad social, vacaciones pagadas, proteccion de los dirigentes sindicales y otros
deberes y derechos. Los empresarios también pueden formar asociaciones patronales.

Aunque en teoria los convenios colectivos firmados con los sindicatos no son de aplicacion
obligatoria para los trabajadores no afiliados, si lo son en la practica.

Huelga

Rumania reconoce el derecho a huelga. Los empleados en servicios sanitarios, educacion,
comunicacién, transporte y suministros esenciales deben proveer unos servicios minimos
de un tercio de la actividad normal en caso de huelga.

Sélo se puede ejercer el derecho de huelga si todos los medios de conciliacidn no han
dado resultado. Se debe avisar al empleador con una antelacién minima de 48 horas. Sdlo
se puede ejercer este derecho en defensa de intereses de los trabajadores y no por
motivos politicos. No tienen derecho a huelga los que no tiene derecho a sindicarse.

La huelga es ilegal si existe un convenio colectivo en vigor y el empleador se niega a su
negociacion. Las huelgas pueden ser declaradas ilegales por irregularidades en el
procedimiento. Si una huelga es declarada ilegal, el lider sindical puede ser legalmente

9 as empresas que tengan mas de 20 empleados han de negociar un convenio laboral colectivo con los empleados.
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despedido, incluso si la misma finaliza inmediatamente después de la declaracién de
ilegalidad. Si un tribunal declara la huelga ilegal, el sindicato deba pagar dafios y
perjuicios.

8.5. Seguridad social

El empleador esta ‘obligado a adoptar las medidas necesarias para la seguridad y el
bienestar de los empleados. El empleador también debe asegurar que los empleados
tienen acceso a revisiones médicas. Por otra parte, el empleador es responsable de
asegurar que todos los empleados contra los accidentes en el trabajo y las enfermedades
relacionadas con el trabajo.

La seguridad social y de salud cubre pensiones, beneficios por nifio, enfermedad y otras
prestaciones sociales. El seguro de empleo cubre el subsidio de desempleo minimo y las
donaciones para la creacion de empleo.

En Rumania, todos los empleadores y empleados, asi como otras categorias de
contribuyentes, tienen que contribuir al sistema de seguridad social. Aunque los
porcentajes pueden variar dependiendo de las condiciones del trabajo, con caracter
general suelen ser los mostrados a continuacién:

+ Contribuciones a cargo de los empresarios:

Tipo de contribucion (sobre el salario [ Desde el [Desde el [ Desde el

bruto) 1/01/2008 1/08/2009 (1/01/2010

Fondo de la Seguridad Social (pensiones) [19,5% - 29,5% | 20,8% - 25,8%-30,8%%*
5,50%

Fondo de Salud 5,20%

Fondo de desempleo 1% | 0,5%

Fondo de Garantia Salarial 0,25%

Fondo de Baja Medica 0,85%

Fondo para los Accidentes Laborales y las

Enfermedades Profesionales. 0,15% - 0,85%

Comisidon de Inspeccidon Laboral del fondo

salarial 0,25% - 0,75%

Fuente: OUG 226/2008.
* Dependiendo de las condiciones laborales

+ Contribuciones a cargo del empleado:

Tipo de contribucion Desde el
(sobre el salario bruto) Desde el 1/08/2009 1/01/2010
Fondo de la Seguridad Social 10,5%
(pensiones) 9,5%

Fondo de Salud 5,5% 5,5%
Fondo de Desempleo 0,5% 0,5%

El nimero asignado a los ciudadanos extranjeros a través de su permiso de residencia (o
del certificado de registro para ciudadanos de la UE) se utiliza como nUumero de
identificacion fiscal.

Los expatriados cuyo empleador sea otra empresa de la UE pueden quedar exentos del
pago de las contribuciones sociales mediante el certificado E101.

Puede encontrar mas informacién acerca de las obligaciones de contribucion a Ia
seguridad social en el siguiente documento, correspondiente a un texto elaborado por
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PricewaterhouseCoopers Romania:

http://www.arisinvest.ro/en/investment-legal-framework/taxation/health-and-social-

security/

9. INFORMACION PRACTICA

9.1. Costes de establecimiento

Para obtener esta informacion de la manera mas completa posible se sugiere acceder al
documento “Costes de establecimiento en Rumania 2010":
http://www.icex.es/icex/cda/controller/pagelCEX/0,6558,5518394 65926238 7107420
0,00.html?codPais=RO&buscar.x=37&buscar.y=14

9.2. Informacion general

9.2.1. Formalidades de entrada y salida

Se permite la entrada en Rumania con DNI o Pasaporte valido. Desde el 1 de enero del
2007, no se requiere visado ni permiso de residencia. Sin embargo es obligatorio
registrarse en el Registro Civil de Extranjeros cuando se trate de estancias superiores a
90 dias. Los documentos necesarios para el registro son: ficha de solicitud, original y
copia del DNI o pasaporte. Otros documentos adicionales pueden ser requeridos, en
funcion del supuesto por el que se solicita la residencia en el pais (trabajo, estudios,
actividades humanitarias, etc.). Para mas informacion, puede visitar la pagina web
http://ori.mai.gov.ro/

9.2.2, Hora local, vacaciones y dias festivos

La hora local es la GMT +2 (una hora mas que en Espafia). Todo el pais se encuentra en
el mismo uso horario. Los cambios horarios invierno/verano se realizan de la misma
forma y en la mismas fechas que en Espafia.

La duraciéon de las vacaciones anuales es de un minimo de 20 dias laborales y se
establecen en el convenio colectivo de trabajo.

De acuerdo con la ley se establecen 11 dias festivos:
- 1y 2 de enero: Afio Nuevo
- Los dos primeros dias de Pascua Ortodoxa
- 1 de mayo: Dia Internacional del Trabajo
- Los dos primeros dias de la fiesta de Rusalii (Pentecostés - mes de Abril)
- 15 de agosto: Adormirea Maicii Domnului
- 1 de diciembre: Dia Nacional
- 25y 26 de Diciembre: Navidad

9.2.3. Horarios laborales

Los comercios estan abiertos de lunes a viernes desde las 9:00 a 20:00 y los sabados de
10:00 a 13:00/14:00. Las grandes superficies tienen horarios mas flexibles. Sin perjuicio
de lo dicho, hay que tener en cuenta que existe libertad total de apertura de comercio, de
modo que es posible encontrar algunos comercios abiertos las 24 horas.

Los bancos, tienen una jornada laboral de lunes a viernes de 9:00 a 18:00 horas (con una
atencion al publico normalmente hasta las 17:00). Por su parte, la mayoria de las oficinas
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trabajan de 8:00 a a 16:00, aunque las multinacionales suelen tener un horario de 9:00 a
18:00. Suelen disponer de una hora para comer.

La Administracion Publica trabaja de 8:00 a 16:00, salvo los viernes que la jornada se
acorta de 8:00 a 13:00 horas.

9.2.4. Comunicaciones con Espaiia

Telecomunicaciones

Rumania cuenta con un sistema de correos, telégrafos, telex, fax y servicio telefonico.

El mayor operador de telefonia fija es Romtelecom (http://www.romtelecom.ro), que
ofrece también servicios de Internet y television por cable. Otras compafiias similares son
UPC (http://www.upc.ro) y RDS (http://www.rdsnet.ro).

En cuanto a la telefonia movil, existen tres operadores principales: Vodafone
(https://www.vodafone.ro), Orange (http://www.orange.ro) y Cosmote
(http://www.cosmote.ro).

El indicativo telefénico para llamar a Rumania es: 004 + prefijo de provincia (ej:021 para
Bucarest) + nimero al que se desea llamar.

Si no se dispone de linea internacional para llamar a Espafia hay que solicitar conferencia
a través de la central telefénica internacional - nimero 971 - hablan inglés y francés.

Comunicaciones aéreas

La aerolinea rumana Tarom realiza vuelos directos a Espafia, manteniendo un vuelo diario
en cada sentido entre Madrid y Bucarest. Iberia también realiza el mismo trayecto todos
los dias. La compafia de bajo coste rumana BlueAir también ofrece vuelos directos a
Espafia, a Barcelona, Valencia, Madrid y Reus. Wizzair realiza rutas a Valencia, Barcelona,
Madrid y Palma, mientras que Clikair ofrece vuelos a Valencia y Barcelona. En cambio
Easy Jet sélo opera la ruta Madrid —-Bucarest. Otra opcion es hacer trasbordo en Italia,
Francia, Alemania, Austria u Holanda. Todas estas lineas admiten cantidades limitadas de
carga.

Comunicaciones por carretera

Bucarest dista de Madrid unos 3.500 Km. Un camion TIR emplea alrededor de 5 dias en el
trayecto. También hay conexidn ferroviaria desde Budapest.

Comunicaciones maritimas

Las conexiones de transporte maritimo con nuestro pais suelen hacer reagrupamiento de
carga en algun puerto israeli, turco o en Atenas. La duracion del transporte es de unas
dos semanas. Una vez al mes se fleta un transporte de carga general entre el puerto de
Constanza y el de Sagunto.

Taxi y otros transportes internos

Metro y autobus

Bucarest tiene una red de metro inaugurada en 1979 que cuenta con cuatro lineas que
cubren la mayor parte de la ciudad. El precio del billete es de 2,5 lei (unos 60 céntimos de
euro) por dos viajes. Existen también tarjetas con diez viajes cuyo coste es de 8 lei,
tarjetas para un dia y mensuales que cuestan 5 lei y 25 lei respectivamente.

Ademas del metro, existe una importante red de autobuses, trolebuses y tranvias; el
coste del billete es de 1,3 lei (30 céntimos de euro) por trayecto. Se adquieren en kioscos
especificos situados en las proximidades de las estaciones.

Taxis

Resulta bastante sencillo encontrar un taxi libre en Bucarest. Hay muchos taxis y los
precios son asequibles. Recientemente se han unificado las tarifas y el precio es el mismo
para la mayor parte de las companias, 1,39 lei / km. Las autorizadas a llevar o recoger
pasajeros en los aeropuertos cobran 3,50 lei / km. La normativa exige que el precio por
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kildbmetro aparezca claramente indicado en las puertas del vehiculo, asi que es
conveniente comprobarlo antes de subirse.

También es posible solicitar un taxi por teléfono. Usualmente los tele-operadores también
hablan inglés. Puede solicitarse un taxi en cualquiera de los siguientes numeros:
0219641, 0219451, 0219424 y 0219494,

La Unica compafiia que realiza el trayecto desde el aeropuerto de Otopeni hasta la ciudad
es Fly Taxi. El coste aproximado del trayecto es de 80 lei.

9.2.5.

La moneda oficial en Rumania es el leu rumano (plural lei, codigo ISO: RON). Cada
unidad se divide en 100 bani. Existen billetes de 500, 200, 100, 50, 10, 5y 1 lei. En
cuanto a las monedas, son de 50,10, 5 y 1 ban. Actualmente, el tipo de cambio es 1 EUR
= 4,26 RON (Septiembre 2010). Para conocer el tipo de cambio actualizado, puede visitar
la pagina web del Banco Nacional de Rumania (http://www.bnr.ro). Sobre otras
modalidades de pago, el uso de cajeros automaticos y tarjetas de crédito esta
generalizado en el area de Bucarest y otras grandes ciudades ( Cluj, Timisoara, Sibiu,
Brasov, etc..).

Moneda

TABLA 20: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO DEL RON EN RELACION AL EURO
Y AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Tipo de cambio RON/EUR
%
variacion

Tipo de cambio RON/USD

% variacion

q Tipo de h q Tipo de o
heress | cambo R Thee  ame e
afio anterior.
anterior.
2006 3,3817 3,5245 -8,0 2,5676 2,8090 -17,4
2007 3,6102 3,3373 6,7 2,4564 2,4383 -4,3
2008 3,9852 3,6827 0,4 2,8342 2,5189 15,4
2009 4,2282 4,2373 6,1 2,9361 3,0493 3,6
Ene.-ago. 4,2680 4,1889 -1,2% 3,3651 3,1867 1,7
2010

Fuente: Banco Central de Rumania (BNR).

9.2.6. Lengua oficial y religion

La lengua oficial es el rumano, idioma de origen latino y de relativamente facil
comprension. Como idiomas de trabajo se utilizan también el inglés, el italiano y el
aleman.

El 86,8% de la poblacion es ortodoxa, el 4,7% catdlica, el 3,2% protestante y el 0,3%
musulmana.

9.3. Otros datos de interés
Salubridad

No es obligatoria ninguna vacunacion para viajar a Rumania, no obstante, como medida
preventiva, se recomiendan las vacunas contra el tétanos, la hepatitis y el tifus. Aunque
se supone que el agua es potable se recomienda beberla embotellada. No es aconsejable
adquirir comestibles en puestos callejeros.

Sanidad

Al ser Rumania un estado miembro de la Uniéon Europea, las personas aseguradas en
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Espafia tienen derecho a la sanidad publica rumana. Para recibir asistencia, es necesario
presentar la tarjeta sanitaria europea. Esta tarjeta se solicita en Espafia en cualquiera de
los Centros de Atencidn e Informacion de la Seguridad Social (Para mas informacion,
visite www.seg-social.es). Aunque el personal médico estd bien cualificado, las
instalaciones y medios sanitarios pueden resultar, en algunos casos, deficientes. El
teléfono en caso de emergencia es el 112. Si desea contactar con la autoridad rumana en
materia sanitaria:

Toma eléctrica

La corriente eléctrica funciona a la misma potencia que la espafiola (220 V.) y no se
requiere ningun tipo de adaptador para los enchufes.

Conduccidn y alcohol

Esta penalizado conducir bajo los efectos del alcohol. La tasa de alcoholemia autorizada
es 0 mg y, al menos en Bucarest, los controles son frecuentes y la sancion suele llevar
aparejada la retirada del permiso de conducir.

Colegios privados y universidad en Bucarest:

Colegio Americano Internacional de Bucarest: www.aisb.ro
Colegio Britanico de Bucarest: www.britishschool.ro
Colegio Cambrigde de Bucarest: www.cambridgeschool.ro
Liceo Francés ‘Anna de Noailles’: www.lyfrabuc.ro

Colegio Aleman ‘Goethe’: www.colegiulgerman.ase.ro
Universidad de Bucarest: www.unibuc.ro/ro/index.pl

Inscripcion Consular

Una vez instalado en Rumania, debe acudirse al Consulado de la Embajada de Espafia
para inscribirse en el registro de espafioles residentes en Rumania:

Embajada de Espafia en Rumania

C/ Aleea Alexandru, no. 43, sector 1, C.P 011822 Bucarest

Teléfonos: +40 21 318 10 80

Fax: +40 21 318 10 71

Correo Electrénico: emb.bucarest@maec.es

En caso de emergencia se puede contactar con el personal de la embajada en el siguiente
teléfono: +40745102780

Vivienda

Alquiler

A la hora de alquilar una vivienda en Bucarest lo mas recomendable es contratar un
agente inmobiliario. Estos agentes suelen cobrar como comision entre un 50 - 100 % del
precio de una mensualidad. La oferta de pisos en alquiler es bastante amplia aunque la
distribucion de los pisos no suele coincidir con la espafiola. Para hacerse una idea, un
apartamento de una habitacion, en el centro de la ciudad, oscila entre los 400 - 600
€/mes, aunque dependera de la situacidon y del estado del mismo. Usualmente, se pagan
dos meses por adelantado y un mes de fianza. También es importante saber que en
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Rumania, el salén se incluye dentro del nimero de habitaciones, por lo que un piso de
tres habitaciones, tiene un salon y dos dormitorios.

Compra

Actualmente, los extranjeros como personas fisicas solo pueden adquirir inmuebles, pero
no terrenos. Aun asi, al comprar un inmueble, en Rumania es necesario comprar
implicitamente la parte proporcional del terreno sobre la que se encuentra el mismo. Por
lo tanto, aunque en teoria los extranjeros podrian comprar inmuebles directamente,
practicamente no es posible si no se compra a través de una empresa establecida en el
pais (aunque esta pertenezca completamente a un ciudadano extranjero). Ademas, todas
las compras deben ser registradas en el Registro de la Propiedad.

Apertura de cuentas bancarias

Para abrir una cuenta bancaria en Rumania los ciudadanos de la UE necesitan traer una
fotocopia de su pasaporte o DNI a la entidad bancaria. El listado completo de documentos
varia segun la entidad, pero puede incluir el certificado de registro en el pais, extractos
de cuentas anteriores, etc. La mayoria de los bancos ofrecen la posibilidad de abrir
cuentas en Euros o en RON. En cuanto a los intereses y las comisiones, estan pueden
variar bastante entre bancos, por lo que se recomienda analizar varias opciones para
elegir aquella entidad que mas se adecua a sus necesidades. En general las comisiones
son bastante mas altas a las que se estd acostumbrado en Espafia y se cobra por casi
todo (mantenimiento de cuenta, transferencias, retirada de efectivo en cajeros,
informacidn sobre saldo en cajero, etc.)

Teléfonos Utiles

Emergencias: 112

Ambulancias: 961

Bomberos: 981

Policia: 955

Estacion de Trenes Gara de Nord. Bucarest: 0219521
Aeropuerto Otopeni. Bucarest: 0212041000
Aeropuerto Baneasa. Bucarest: 0212320020

Taxis: 0219641; 0219451; 0219424; 0219494

9.4. Direcciones ltiles

9.4.1. En Espana

9.4.1.1. Representaciones oficiales

EMBAJADA DE RUMANIA EN MADRID

Direccidon: Avda. de Alfonso XIII, 157. 28016 Madrid
Teléfono: 91 350 44 36

Fax: 91 345 29 17

DEPARTAMENTO COMERCIAL DE LA EMBAJADA DE RUMANIA EN MADRID
Direccion: Avda. de Alfonso XIII, 157. 28016 Madrid

Teléfono: 91 359 76 23

Fax: 91 345 29 17
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9.4.1.2. Otras

SECRETARIA DE ESTADO DE COMERCIO Y TURISMO
Direccion: Paseo de la Castellana, 162

E-mail: buzon.oficial@sectyp.sscc.mcx.es

Teléfono: 91 349 35 00

Fax: 91 349 52 42

INSTITUTO ESPANOL DE COMERCIO EXTERIOR (ICEX)
Direccidn: Paseo de la Castellana, 14-16 28046 Madrid

URL: http://www.icex.es

Teléfono: 91 349 61 00

Fax: 91431 61 28

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO)

Direccién: Paseo del Prado, 4. 28014 Madrid

URL: http://www.ico.es

Teléfono: 91 592 16 00 / 900 121 121 (Tfno. Informacion PROINVEX)
Fax: 91 592 17 00

COMPANIA ESPANOLA DE FINANCIACION AL DESARROLLO (COFIDES)
Direccidon: Principe de Vergara, 132, Planta 12. 28002 Madrid.

URL: http://www.cofides.es

Teléfono: 91 562 60 08 / 91 745 44 80

Fax: 91 561 00 15

9.4.2. En el pais
9.4.2.1. Representaciones oficiales espainolas

EMBAJADA DE ESPANA EN BUCAREST

Direccion: Aleea Alexandru, no. 43, sector 1, Bucarest 011822 Bucarest
Teléfono: (40 21) 318 10 80

Fax: (40 21) 318 10 71

E-mail: emb.bucarest@maec.es

OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANA EN BUCAREST
Direccidon: Str. Dionisie Lupu 64-66, etaj 3, sector 1, 010458 Bucuresti
E-mail: bucarest@comercio.mityc.es

Teléfono: (40 31) 405 62 92

Fax: (40 21) 312 90 80

9.4.2.2. Principales organismos de Ila Administracion

PRESIDENCIA DE RUMANIA
Victoriei Square, 1, Sector 1, Gucharest
Teléfono: +40 (0) 21 314 34 00/319 15 64

Web site: www.gov.ro

MINISTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES
Direccion: Aleea Alexandru nr. 31

URL: http://www.mae.ro

E-mail: relatii_cu_publicul@mae.ro

publica
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Web Site: www.mae.ro

Teléfono: (40 21) 319 21 08, 319 21 25 (Oficina de Relaciones Publicas).
Fax: (40 21) 319 21 62 (Oficina de Relaciones Publicas).

Teléfono: (40 21) 319 68 70 (Direccién de Relaciones Consulares).

Fax: (40 21) 319 68 69 (Direccion de Relaciones Consulares).

MINISTERIO DE FINANZAS

Web Site: www.mfinante.ro

Str. Apolodor nr. 17 sector 5, cod 050741, Bucuresti
Tel. +40 (0) 21 31997 59

Fax. +40 (0) 21 312 25 09

MINISTERIO DE ECONOMIA

Web Site: www.minind.ro

Calea Victoriei, nr. 152, sector 1, Bucuresti, cod 010096
Oficina de Relaciones Publicas:

Tel. +40 (0) 21 202 51 52

Fax. +40 (0) 21 202 51 08
E-mail:birou_presa@minind.ro

Registratura si Informatii

Tel.: +40 (0) 21 202 54 26

MINISTERIO DE JUSTICIA Y LIBERTAD DE LOS CIUDADANOS
Str. Apolodor, nr. 17, sector 5, Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 314 44 00

Web Site: www.just.ro

E-mail: relatiipublice@just.ro

MINISTERIO DEL INTERIOR Y DE ADMINISTRACIONES
Piata Revolutiei nr. 1 A, sector 1, Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 314 10 50

Web Site: www.mira.gov.ro

E-mail: drp@mai.goz.ro

MINISTERIO DE DEFENSA

Str. Izvor, nr 3-5, sector 5, Bucuresti
Tel. +40 (0) 21 402 34 00/ 410 40 40
Fax: +40 (0) 21 319 56 98

Web Site: www.mapn.ro

E-mail: drp@mapn.ro

MINISTERIO DE TRANSPORTE E INFRAESTRUCTURAS
Bvd. Dinicu Golescu 38, sector 1, Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 319 95 65

Web Site: www.mt.ro

MINISTERIO DE EDUCACION, INVESTIGACION E INNOVACION
Str. Ge. Berthelot 28-30, sector 1, 010168, bucuresti

Tel. +40 (0) 21 405 62 00

Web Site: www.edu.ro

MINISTERIO DE TRABAJO, FAMILIA E IGUALDAD DE OPORTUNIDADES
Str. Dem.I.Dobrescu nr. 2-4 sectorul 1 Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 313 62 67

Web Site: www.mmssf.ro

E-mail: relatiicupublicul@mmssf.ro

MINISTERIO DE AGRICULTURA Y DESARROLLO RURAL



B-dul Carol I, nr. 24, sector 3 020921, oficiul postal 37
Tel. +40 (0) 21 307 24 24

Fax : +40 (0) 21 307 85 54

Web Site: www.mapam.ro

E-mail : relatii.publicec@madr.ro

MINISTERIO DE SALUD PUBLICA

Intr. Cristian Ponisteanu, nr. 1-3, sector 1, Cod 010024, Bucuresti
Tel. +40 (0).21.307 26 00

Web Site: www.ms.ro

E-mail : dirrp@ms.ro

MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE
Bd. Libertatii nr. 12 Sector 5, Bucuresti
Tel. +40 (0) 21 316 02 15
www.mmediu.ro

E-mail : relatii.cupublicul@mmediu.ro

MINISTERIO DE CULTURA Y PATRIMONIO NACIONAL
Soseaua Kiseleff. Nr. 30, sector 1, 011374 Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 224 28 89

Fax : +40 (0) 21 222 82 39

Web Site: www.cultura.ro

MINISTERIO DE COMUNICACIONES Y TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
Bulevardul Libertatii, nr. 14, sector 5, 050706 Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 311 41 04

Fax : +40 (0) 21 311 41 21

Web Site: www.mcti.ro

E-mail : media@mcti.ro

MINISTERIO DE DESARROLLO REGIONAL Y TURISMO
Bulevardul Dinicu Golescu, nr. 38, Sector 1, Bucuresti

Tel. +40 (0) 21 207 07 41

Fax : +40 (0) 21 207 07 42

Web Site: www.turism.gov.ro

E-mail : promovare@mturism.ro

MINISTERIO DE JUVENTUD Y DEPORTES
Str. Vasile Conta, nr. 16, Sector 2, Bucuresti
Tel. +40 (0) 21/ 318 90 32- 41

Fax : +40 (0) 21/ 318 90 01

Web Site: www.gov-sport.ro

E-mail : comunicare@mts.gov.ro

DEPARTAMENTO PARA LAS RELACIONES CON EL PARLAMENTO
Tel. +40 (0) 316 68 00/ 314 34 00 interior 1461

Fax : +40 (0) 316 66 48

Web Site: www.drp.gov.ro/

AUTORIDAD PARA LA REVALORIZACION DE ACTIVOS DEL ESTADO (AVAS)
Direccion: Alex. Serbanescu, nr. 50, Sector 1 Bucuresti

Web Site: www.avas.gov.ro

E-mail: presa@avas.gov.ro

Tel. +40 80) 21 303 65 10/ 63 51

AGENCIA RUMANA DE INVERSIONES EXTRANJERAS
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Direccién: Str Apolodor, n°. 17, 050741
Web Site: http://www.arisinvest.ro
E-mail: office@traerom.ro

Teléfono: (40 21) 318 50 50

Fax: (40 21) 311 14 91

CENTRO RUMANO DE COMERCIO EXTERIOR

Direccion: Str Apolodor, n°. 17, 050741
Web Site: http://ww.traderom.ro
E-mail: office@traderom.ro

Teléfono: (40 21) 318 50 50

Fax: (40 21) 311.14.91

AGENCIA DE PROPIEDADES DEL ESTADO

Direccidn: Str. Stirbei Voda, n° 43, sector 1
Web Site: http://www.domeniilestatului.ro
E-mail: agentia@domeniilestatului.ro
Teléfono: (40 21) 31494 22 /31350 13
Fax: (40 21) 313 61 26

AGENCIA DE PAGOS PARA EL DESARROLLO RURAL Y PESQUERO.

(www.apdrp.ro)
Direccién: Str. Stirbei Voda, nr. 43, sector 1, bucuresti

Tel. +40 (0) 21 402 27 79
9.4.2.3. Organizaciones industriales y comerciales

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE RUMANIA

Direccién: 2, Octavian Goga Bvd, sector 3, 030982
URL: http://www.ccir.ro

E-mail: ccir@ccir.ro

Teléfono: (40 21) 319 01 14/ 18 /21 /23

Fax: (40 21) 322.95.42, 322.95.02;

CONSEJO DE INVERSORES EXTRANJEROS

Direccion: Edificio ING, Sos. Kiseleff, no. 11-13, Sector 1
URL: http://www.fic.ro

E-mail: office@fic.ro

Teléfono: (40 21) 222. 1931

Fax: (40 21) 223. 4444

AGENCIA NACIONAL DE CONSULTORIA AGRICOLA
Direccion: Str. Doamnei nr. 17-19, Bucuresti, sector 3
Tel.: +40 (0) 21 312 46 20

Fax: +40 (0) 21 312 46 43

E-mail: agentiaagricola@anca-maap.ro

Web Site: www.consultantaagricola.ro

9.4.2.4. Organizaciones industriales Y comerciales

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE RUMANIA

Direccién: 2, Octavian Goga Bvd, sector 3, 030982
URL: http://www.ccir.ro

E-mail: ccir@ccir.ro

Teléfono: (40 21) 319 01 14/ 18 /21 /23

Fax: (40 21) 322.95.42, 322.95.02;
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CONSEJO DE INVERSORES EXTRANJEROS

Direccion: Edificio ING, Sos. Kiseleff, no. 11-13, Sector 1
URL: http://www.fic.ro

E-mail: office@fic.ro

Teléfono: (40 21) 222. 1931

Fax: (40 21) 223. 4444

AGENCIA NACIONAL DE CONSULTORIA AGRICOLA
Direccion: Str. Doamnei nr. 17-19, Bucuresti, sector 3
Tel.: +40 (0) 21 312 46 20

Fax: +40 (0) 21 312 46 43

E-mail: agentiaagricola@anca-maap.ro

Web Site: www.consultantaagricola.ro

9.4.2.5. Sanidad

Hospitales publicos

Clinica Hospitalaria de Emergencias
Direccion: C/ Floreasca nr.8

Teléfono: 031 230 01 06

Fax: 031 230 19 43

Hospital Universitario de Urgencias
Direccidon: Splaiul Independentei 169. Bucarest
Teléfono: +40213180519/20/21/22

Victor Babes

Direccién: Str. Mihai Bravu nr 281, Sector 3
Teléfono: 021 317 95 03

Fax: 031 317 95 02

Hospitales privados

Fundacion Marie Stopes

Direccion: Strada Bucur nr. 3A
Teléfono: 031 330 2585/ 15 36

Fax: 031 330 68 75

Web Site: http://www.mariestopes.ro/

Medicover

Direccion: Monetariei nr 8, Sector 1
Teléfono: 031 310 15 99

Web Site: http://www.medicover.com/roro/

Bio-Medica Internacional

Direccion: Calea Floreasca nr 111-113, Sector 1, 014455 Bucarest
Teléfono: +40 21 311 77 93 / 94

Fax: +40 21 311 77 98

E-mail: office@bio-medica.ro

Web Site: http://www.bio-medica.ro/

Mediana
Direccién: Paul Chinezul nr 3 - 5, 1900 Timisoara
Teléfono/Fax: +40 256 221 484



Web Site: http://www.mediana.ro/

9.4.2.6. Hoteles

HOTELES EN BUCAREST

NH BUCHAREST * * * *
Bulevardul Mircea Voda, 21 | Sector 3
Tel. +40.21.3000545

nhbucharest@nh-hotels.com

BUCHAREST GRAND HOTEL
MARRIOTT ****x*

Calea 13 Septembrie 90
Teléfono: +40-21-4031000
Fax: +40-21-4031001

CROWN PLAZA BUCHAREST FLORA
HOTEL * * * * x

Bld. Poligrafiei 1
Teléfono:+40-21-2240034
Fax:+40-21-2241126

INTERCONTINENTAL HOTEL * * *
* %

Bld. Balcescu 4
Teléfono:+40-21-3102020
Fax:+40-1-3120486,3121017

SOFITEL HOTEL * * * * *

Bld. Expozitiei 2
Teléfono:+40-21-2242500,2245028
Fax:+40-21-2242550,2115688

E-mail: hotelSofitel@mailbox.ro

ATHENEE PALACE HILTON HOTEL
Xk %k %k k Xk

Episcopiei 1-3
Teléfono:+40-21-3033777
Fax::+40-21-3153813

CONTINENTAL HOTEL * * * *
Calea Victoriei 56

Teléfono: +40-21-6385022,3120132
Fax: +40-21-3120134

MAJESTIC HOTEL * * * *

Str. Academiei 11
Teléfono:+40-21-3113212,3102720
Fax:+40-21-3102729,3113363

BUCHAREST HOTEL * * *
Calea Victoriei 68-81
Teléfono:+40-21-3127070
Fax:+40-21-3120927

LIDO HOTEL * * *
B-dul Magheru Bld. 5-7

Teléfono:+40-21-
3144930,+3144939,3136003

Fax:+40-21-3126544,3121414

HELVETIA HOTEL * * *

Piata Charles de Gaulle Square 13
Teléfono:+40-21-2230566,2230566
Fax:4+40-21-2230567,2230567

MINERVA HOTEL * * *
Str. Gh.Manu 2-4
Teléfono:+40-21-3111550,65060

HOTEL HOWARD JOHNSON * * * * x*
Calea Dorobantilor, 5-7

Teléfono: 004-021-2015000

Fax: 004-021-2011888
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HOTELES EN CLUJ

CONFORT HOTEL ***x* ONIX HOTEL****
Calea Turzii 48 Str. Septimiu Albini 12
Tel: +40-264-198410 Tel: +40-264-414076
Fax: +40-264-192.020 Fax: +40-264-414047
E-mail: hotelconfort@yahoo.com Email: onix@hotelonix.ro

HOTELES EN IASI

EUROPA HOTELX**** MOLDOVA HOTEL ***
Str. Anastasie Panu 26 Str. Anastasie Panu 31
Tel: +40-232-242000 Tel: +40-232-260240
Fax: +40-232-242001 Fax: +40-232-219621

Email: office.iasi@unita-turism.ro

HOTELES EN TIMISOARA

PERLA 4 HOTEL ***x* 2000 HOTEL ***x*

Str. Turgheniev 9 Calea Dorobantilor 94

Tel: +40-256-203100 Tel: +40-256-287575

Fax: +40-256-294992 Fax: +40-256-287578
Email: perla@mail.dnttm.ro Email: office@hotel2000.ro

NH TIMISOARA ****
Str. Pestalozzi 1/a

Tel: +40-256-407440

Fax: +40-256-407441

Email: nhtimisoara@nh-hotels.com

9.4.2.7. Otros: prensa, alquiler de coches, etc.
Principales diarios econémicos:

o Ziarul Fianciar: (Seccién en ingles). http://www.ziarulfinanciar.ro/
o Nine O’Clock: (Integramente en ingles). http://www.nineoclock.ro/

o Business Standard: (Diario electronico). http://www.business-standard.ro/

Compafiias de alquiler de vehiculos:

o Eurocars. Teléfono: +40 (0)727373799. www.eurocars.ro/
0 Ret a car. Teléfono: +40 (0)723994171. www.carsrent.ro/
o Prima rent a car. Teléfono: +40 (0)723349930. www.bucharest-rentacar.ro/

9.4.3. Guia de direcciones locales de Internet de interés

Gobierno de Rumania: www.guv.ro

Ministerio de Asuntos exteriores: www.mae.ro
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Ministerio de Integracion Europea: www.mie.ro

Autoridad para la privatizacion de los activos en manos del estador: www.avas.gov.ro

Céamaras de Comercio e Industria de Rumania: www.ccir.ro

Banco ‘Nacional de Rumania. www.bnro.ro

Banco Mundial: www.worldbank.org.ro

Banco Europeo para la Reconstruccion y Desarrollo: www.ebrd.ro

Ministerio de comercio: www.dce.gov.ro

Agencia Rumana de Inversion Extranjera: www.arisinvest.ro

Instituto Nacional de Estadistica rumano: www.insse.ro

Licitaciones: www.e-licitatie.ro

Portal Doing business del Banco Mundial: www.doingbusiness.ro

10.BIBLIOGRAFIiA

Agencia Rumana de Inversion Extranjera : www.aris-invest.ro

The Romanian Tax Pocket Book 2010 (PricewaterhouseCoopers):
www.pwc.com/en RO/ro/Publications/.../TaxPocketBook2010Eng.pdf

Asociacion rumana de empresarios de la construccion (ARACO): www.araco.org/

Compafiia Nacional de Autopistas y Carreteras de Rumania (CNADR):
http://www.cnadnr.ro

Informes mensuales y estadisticas del Instituto Nacional de Estadistica rumano
(INSSE): www.insse.ro

United Nations Development Program in Romania (UNDP): www.undp.ro

CIA World Fact book: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-
factbook/

Ministerio de finanzas: www.mfinante.ro

Banco Nacional de Rumania: www.bnr.ro
Ministerio de transportes: www.mt.ro
Ziarul financiar: www.zf.ro

Nine O’clock: www.nineoclock.ro

Planet retail: www.planetretail.net

Alertas de impuestos de PricewaterhouseCoopers y Ernst & Young.

Informe econdmico y Comercial Rumania 2010:
http://www.oficinascomerciales.es/icex/cma/contentTypes/common/records/view
Document/0,,,00.bin?doc=4325059

|\\

Portal “"Doing Business” del banco mundial: www.doingbusiness.ro

Euromonitor: www.euromonitor.com

Securities: www.securities.com
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11.ANEXOS

Cuadro 1: DATOS BASICOS

Superficie 238.391 Km2
. | En su territorio se cruzan el paralelo 45° norte y el
Situacion .
meridiano 259 este.
Capital Bucarest
Bucarest, lasi, Contanza, Timisoara, Galato, Cluj-
Principales ciudades Napoca, Craiova, Brasov, Ploiesti, Braila, Pitesti,
Sibiu.
El clima es continental, con cuatro estaciones,

aunque la primavera es muy corta. Las temperaturag
invernales varian entre 5y - 15 grados y las estivaled

poblacion

Clima entre 25 y 35 grados. Recibe influencias ocedanicas
por el oeste, del Mediterraneo por el sudoeste y de]
continente por el norte y nordeste.

Poblacion 21.462.000

Densidad de poblacién 90,02 habitantes por km2.

Crecimiento vegetativo de Ia -0,16%

Esperanza de vida

72,45 afios (68,95 los hombres, 76,16 las mujeres).

Grado de alfabetizacién

97,3% del la poblacion (98,4% de hombres, 96,3%
de mujeres)

Tasa bruta de natalidad

(1/1000) 10,53

Tasa bruta de mortalidad

(1/1000) 11,88

Idioma Rumano

Religién El §_6,8% de la poblacion es ortodoxa, el 4,7%
catolica, el 3,2% protestante y el 0,3% musulmana.

Moneda Leu rumano (plural Lei, denominacion de la divisa en

el mercado RON)

Peso y medida

Sistema métrico internacional.

Diferencia horaria con Espafa

La hora local es la GMT +2 (una hora mas que en
Espafia).

Fuentes: Elaboracion propia a partir del Instituto Nacional de Estadistica de Rumania y del World Factbook (CIA)
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Cuadro 2: PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS

2007

2008

2009

ENERO-
JUNIO
2010

PIB
PIB (Mill. de lei corrientes) 410.898 | 509.576 | 490.217 | 249.092
PIB. (Mill. de euros a precios corrientes) !{123.799,5(139.149,9|116.103,0( 60.237,9
Tasa de variacion real (%) 6,0 7.1 -7,1 -2,4
Tasa de variacion nominal (%) 20,7 23,7 -4,5 0,8
INFLACION
Media periodo (%) 4,84 7,85 5,59 4,49
Fin de periodo (%) 6,6 6,3 4,74 4,3
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media periodo (%) 6,90 9,46 9,33 6,75
Fin de periodo (%) 8,00 10,25 8 6,26
EMPLEOQO Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000 habitantes) 21.530 21.499 21.462 --
Poblacion activa (x 1.000 habitantes) 9.994 9.945 9.924 9.721
% Desempleo sobre poblacion activa 4,1 4,4 7,8 7,4
DEFICIT PUBLICO
% de PIB | 23 | -48 | -74 | -3,35
DEUDA PUBLICA
en millones de lei 109.118,2| 109.752 |147.329,1]|176.898,1
en millones de euros? 32.876,2 | 29.970,0 | 34.893,4 | 42.779,3
en % de PIB 26,6 21,5 30,1 34,66
EXPORTACIONES DE BIENES
en millones de euros 29.549 33.724 29.036 17.161
% variacion respecto al periodo anterior 14,3 14,1 -13,9 25,8
IMPORTACIONES DE BIENES
en millones de euros 47.371 52.835 35.789 20.185
% variacion respecto al periodo anterior 26 11,5 -32,3 19,3
SALDO B. COMERCIAL
en millones de euros -17.822 | -19.111 -6.753 -3.024
en % de PIB -14,4 -13,7 -5,8 -5,0
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en millones de euros -16.715 | -16.157 -5.054 -3.647
en % de PIB -13,5 -11,6 -4,4 -6,1
DEUDA EXTERNA A MEDIO Y LARGO PLAZO
en millones de euros 38.711 51.762 65.707 71.213
en % de PIB 31,3 37,2 56,6 --
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
en millones de euros 8.466 13.056 |11.958,2 | 5.918,4
en % de exportaciones de b. y s. 23,2 30,7 33,1 29,3
RESERVAS INTERNACIONALES
en millones de euros (excluido oro) 25.307 26.220 28.303 31.627
en meses de importacion de b. y s. 5,6 5,2 7,8 8,0
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
en millones de euros | 7.249 | 9.495 | 4.556 | 1.838
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO
media periodo 3,34 3,68 4,24 4.16
fin de periodo 3,61 3,99 4,23 4,39
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TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 2,44 2,52 3,05 3,14

fin de periodo 2,46 2,83 2,94 3,6

! Tipo de cambio utilizado: medio de cada periodo

Fuentes: Elaboracion propia a partir de datos del Banco Nacional de Rumania, el Instituto Nacional de Estadistica
c,ie Rumania,, la‘Agencia Nacional para la Ocupacién de la Fuerza Laboral y el Ministerio de Finanzas de Rumania.
Ultima actualizacion: Septiembre 2010
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Cuadro 3: CALENDARIO FERIAS 2010

FERIA SECTOR LUGAR FECHA
MODEXPO 2010 - Edicidon Primavera Moda Bucarest | 04-mar-10
EXPO RENEW ENERGY 2010 Energia renovable Bucarest
ROMENVIROTEC 2010 Equipos y tecnologia | g\ o ost | 16-mar-10
para proteccion del MA
ROMCONTROLA 2010 Instrumentos y aparatos | g\ 5 rect | 16-mar-10
de medida y control
Articulos y equipos de
EXPO SPORT & LEISURE 2010 deporte, ocio y Bucarest | 25-mar-10
embarcaciones
TTR 2010 Turismo Bucarest | 25-mar-10
Coches, equipos,
AUTO CLASS SHOW 2010 accesorios de industria | Bucarest | 25-mar-10
automovil
HOBBY EXPO 2010 Productos para hobbies, | 5\ oot | 25-mar-10
artesania y ocio
EASTER 2010 Semana santa Bucarest | 25-mar-10
DENTA 2010 Equipos e Instrumentos | g, 5 st | 14-abr-10
dentales
EDUCATIONAL OFFERS Educacion Bucarest | 16-abr-10
EXPO SECURITY 2010 Productos y sistemas de | g, o5t | 26-abr-10
proteccion
EXPOFLOWERS 2010 Horticultura y paisajismo | Bucarest | 11-may-10
ROMTHERM 2010 Equipos calefacciony | g\ o st | 11-may-10
aire acondicionado
CONSTRUCTEXPO AMBIENT 2010 | Materiales construccion | g o ogt | 11-may-10
de interior y decoracidn
CONSTRUCT EXPO UTILAJE 2010 Maquinaria construcciéon | Bucarest | 11-may-10
CONSTRUCT EXPO ANTREPRENOR Materiales y sistemas de
s 7 Bucarest | 11-may-10
2010 construccion
Tecnologia y equipos
CER-GLASS para ceramica, cristal y | Bucarest | 11-may-10
porcelana
FERIA FRANQUICIA Franquicias - 12 Edicién | Bucarest | 20-may-10
ROMMEDICA 2010 Instrumentos y equipos | g, carest | 26-may-10
medicos
Feria dedicada
MENFEST 2010 exclusivamente el Bucarest | 04-jun-10
hombre - 12 edicidn
BOOKFEST 2010 Libros Bucarest | 09-jun-10
TIBCO 2010 Bienes de consumo Bucarest | 09-jun-10
SUMMER FUN 2010 Ocio - - 12 edicién Bucarest | 18-jun-10
— - a
ANTIQUES TRADE Antigtiedades - 1 Bucarest | 08-sep-10
edicion
BIFE-TIMB 2010 Muebles, productos y | g, rest | 08-sep-10
magquinaria de madera
i - 1a
SCHOOL STATIONERY 2010 Mate”i'a' d?;?r:ar 1 Bucarest | 08-sep-10
MODEXPO 2010 - Edicién Otofio Moda Bucarest | 23-sep-10
COSMETICS BEAUTY HAIR 2010 Cosmética Bucarest | 23-sep-10
LONG LIFE 2010 Productos de bellezay | g\ oot | 23-sep-10
cuidado de la salud
INVENTIKA 2010 Inventos y nuevas | g, carest | 06-oct-10

tecnologias
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TIB 2010 Feria técnica Bucarest | 06-oct-10
INTERPLAST EXPO 2010 Industria del plastico Bucarest | 06-oct-10
DENTA 2010 - Edicién Otofio _Productos e Bucarest | 20-oct-10
instrumentos dentales
REAL STATE/FINNANCIAL FAIR 2010 Inmobiliario Bucarest | 20-oct-10
Arquitectura y equipos
ROMHOTEL 2010 para hoteles y Bucarest | 21-oct-10
restaurantes
TTR 2010 - Edicién Otoio Turismo Bucarest | 21-oct-10
WINES FAIR 2010 Vino Bucarest | 10-nov-10
ALL PACK 2010 Embalaje Bucarest | 10-nov-10
INDAGRA FOOD 2010 _ Equipos y productos | 5 oot | 10-nov-10
industria agroalimentaria
INDAGRA-FARM 2010 Equipos y productos de | g\ o ect | 10-nov-10
agricultura y ganaderia
CHRISTMAS FAIR 2010 Productos navidefios Bucarest | 02-dic-10
SOUVERNIRS FAIR 2010 Regalos Bucarest | 02-dic-10

Fuente: www.romexpo.ro
Mas informacidén sobre ferias
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