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1. SITUACION POLITICA

El 30 de noviembre de 2008 se celebraron las uUltimas elecciones legislativas en Rumania
y por primera vez en la historia los miembros del Parlamento fueron elegidos mediante el
sistema nominal en el que se vota a un candidato y no al partido.

Las elecciones se caracterizaron por la escasa participacion, un 39,26% de la poblacién, y
el resultado fue de empate entre el Partido Demécrata Liberal (PDL), con un 33%, y el
Partido Social Demécrata (PSD) + Partido Conservador (PC), también con un 33%,
quedando el Partido Nacional Liberal (PNL) del anterior Primer Ministro Tariceanu el
tercero con un 18% de los votos. Ante el empate, el PSD y el PDL decidieron formar una
coalicion de Gobierno, logrando el 70% de los votos del Parlamento y constituyéndose
como claros oponentes de los mismos, el PNL y la Unién Demédcrata Magiar de Rumania
(UDMR).

La coalicién de partidos ideolégicamente opuestos dio lugar a disputas a lo largo de 2009,
dificultando la gobernabilidad y terminando en ruptura a principios de octubre mediante
el abandono del Gobierno por parte de los ministros del PSD. El 13 de Octubre cayo el
Gobierno de Emil Boc tras la mocién de censura iniciada por PNL, UDMR y apoyada por
PSD. En medio de la crisis politica el Presidente propuso dos candidatos a Primer Ministro
ninguno de los cuales obtuvo el apoyo del parlamento.

La celebracion de las elecciones presidenciales en Diciembre 2009 sirvié para romper el
impasse. La primera vuelta dio como vencedores al demdcrata liberal Traian Basescu
(32,44 %) y al socialista Mircea Geona (31,17%). En la segunda vuelta celebrada el 6 de
diciembre el resultado fue de tan solo una diferencia de 0,67% a favor de Basescu. El
resultado, apelado por el PSD ante el Tribunal Constitucional, fue finalmente confirmado
por el Alto Tribunal el 15 de diciembre, proclamando vencedor a Traian Basescu con un
50,33% de los votos.

Basescu nombré Primer Ministro a Emil Boc dejando la situacién politica igual que antes
de la crisis de gobierno de octubre, es decir, con Emil Boc (PDL) primer ministro, Mircea
Geoana (PSD) presidente del Senado y Roberta Anastase (PDL) presidenta de la Camara
de Diputados.

En los primeros dias de 2010 el nuevo gabinete recibié la confianza del Parlamento
gracias a la coalicion formada por el PDL, el UDMR y los independientes. Contaba con
quince ministerios y diecisiete ministros (dos de ellos adjuntos), principalmente del PDL,
ademas de los propuestos por el UDMR vy la coalicién de partidos independientes.

En mayo de 2010, el Primer Ministro, Emil Boc, presenté en el Parlamento una serie
medidas de ajuste econdmico que incluian la reduccién del 25% de los salarios de los
funcionarios y del 15% de las pensiones. El recorte de las pensiones fue declarado
inconstitucional, obligando al Gobierno Boc a actuar del lado de los ingresos - incremento
del IVA del 19 al 24%.

La decision del Alto Tribunal abrié un periodo de incertidumbre politica que, en cierto
sentido, se agravd a raiz de la publicacién, el 22 de julio, de un informe de la Comision
Europea, muy critico con Rumania, en el marco del Mecanismo de Cooperacidon y
Verificacion con este pais. En el mencionado informe se sefalaba la “falta de voluntad
politica” y los “incumplimientos” de las autoridades publicas rumanas en la lucha contra
la corrupcidn. A pesar de la inicialmente airada reaccion del Presidente Basescu, su propio
impulso politico fue fundamental para lograr la aprobacién de la Ley sobre la Agencia
Nacional de Integridad (ANI) que se pretende herramienta clave contra la corrupcién
politica en Rumania.



En ese clima politico, se produjo una remodelacién de gobierno el 3 de septiembre de
2010 que ponia de manifiesto las tensiones existentes en el seno del PDL y los reajustes
entre los diferentes grupos de poder que en él conviven. Se sustituyd a los Ministros de
Finanzas, Economia (Videanu), Transportes e Infraestructuras (Berceanu), Agricultura,
Comunicaciones y Trabajo. Adicionalmente el 28 de septiembre dimitié el Ministro del
Interior (Blaga, PD-L).

La

actual configuracién del ejecutivo rumano es como sigue:
Primer Ministro Emil Boc
Viceprimer Ministro Marké Béla (UDMR)
Ministro de Administracién e Interior Traian Igas

Ministro de Finanzas Publicas

Gheorghe Ialomitianu

Ministro de Economia, Comercio vy
Ambito Empresarial

Ion Ariton

Ministro de Asuntos Exteriores

Teodor Baconschi

Ministro de Transportes
Infraestructura

e

Anca Daniela Boagiu

Ministro de Medio Ambiente y Bosques

Laszlé Borbély (UDMR)

Ministro de Desarrollo Regional vy | Elena Udrea

Turismo

Ministro de Defensa Nacional Gabriel Oprea

Ministro de Cultura y Patrimonio | Kelemen Hunor (UDMR)
Nacional

Ministro de Justicia

Catalin Marian Predoiu

Ministro de Comunicaciones y Sociedad
de Informacién

Valerian Vreme

Ministro de Familia

Proteccion Social

Trabajo, y

Sebastian Lazaroiu

Ministro de Educacion, Investigacion,
Juventud y Deporte

Daniel Petru Funeriu

Ministro de Sanidad

Cseke Attila (UDMR)

Ministro de Agricultura y Desarrollo

Valeriu Tabara

Rural

Una de las posibles lecturas de la sustitucion de Radu Berceanu y Adriean Videanu al
frente, respectivamente, de los ministerios de Transportes y Economia, y de la dimisién
de Vasile Blaga como Ministro de Interior unos dias mas tarde, es el reforzamiento del
Ilamado “grupo de Elena Udrea”, Ministra de Desarrollo Regional y Turismo, y mujer muy
proxima al Presidente Basescu.

En octubre 2010 y marzo 2011 el Gobierno sufrié sendas mociones de censura que
fueron superadas.

En febrero 2011, el PSD y el PDL formaron una alianza (Uniunea Social-Democrata-USL)
para intentar desbancar al actual Gobierno del PD-L. Este celebrd elecciones internas en
mayo para elegir a su secretario general, elecciones cuyo principales candidatos fueron
Boc y Blaga. Boc resultd vencedor, por lo que el panorama no cambia, habiéndose
reforzado la linea de los que actualmente forman el Gobierno. Esta por ver si se produce
una remodelacidon para sustituir al actual gabinete fuertemente desgastado por las
medidas anticrisis del Ultimo afio y preparar las elecciones de 2012 (municipales en junio
y legislativas en noviembre).

1.1.

PDL: Partido Demdcrata Liberal. Partido de centro derecha formado en 2007 por la fusion
de dos partidos que apoyan al Presidente de la Republica, Traian Basescu, el Partido
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Demodcrata (PD) y el PLD. Este ultimo surgié de la escision acaecida en el PNL tras la
mocion de censura de abril de 2007.

Su presidente es Emil Boc, lider del PD y actual Primer Ministro, y cuenta con cuatro
vicepresidencias: Roberta Anastase, Teodor Baconschi, Georghe Flutur y Sorin
Frunzaverde. En las elecciones parlamentarias del 2008 fue el partido mas votado,
obteniendo 51 escafios en el Senado y 115 escafios en la Cadmara de Diputados

PSD: Partido Social Demodcrata de Rumania, llamado anteriormente Frente Democratico
de Salvacion Nacional. En junio de 2001 se fusiond con el Partido Social Demdcrata
Rumano (PSDR) pasandose a llamar Partido Social Demécrata (PSD)). Fue creado en
torno a la figura de Ion lliescu. Fue el partido gobernante hasta noviembre de 1996 y de
nuevo ganador de las elecciones legislativas de noviembre de 2000 (142 escafios). En
2004 perdi6 las elecciones ante el Partido Justicia y Verdad, alianza entre el PNL y el
Partido Democratico. En las elecciones al parlamento de 2008 consiguieron 48 escafios en
el Senado y 110 en la Camara de Diputados, gobernando en coaliciéon con el PDL hasta
octubre 2009.

La derrota del candidato del PSD a la Presidencia rumana, Mircea Geoana, en diciembre
2009, desencadend una crisis en esta formacidon politica que se resolvid con la
celebracién de un congreso en febrero de 2010 y el nombramiento del abogado Victor
Ponta como nuevo Presidente del partido.

PNL: Partido Nacional Liberal. Fue el principal partido del periodo de entreguerras. Tras
1989, sufrié una serie de escisiones que le llevé a no tener representacién parlamentaria
en la legislatura 1992-1996. En el Gobierno de centro derecha de 1996 formd parte de la
coalicion gobernante, y en 2004 acudié a las elecciones en alianza con el Partido
Democratico. Su lider, Calin Popescu Tariceanu, fue Primer Ministro hasta las elecciones
del 2008. En la actualidad su lider es Crin Antonescu. En las elecciones legislativas de
2008 obtuvieron 28 y 65 escafios en el Senado y el Congreso respectivamente. Ha
pasado a la oposicion colaborando estrechamente con el PSD en la Unidn Social Liberal
(USL).

UDMR: Union Demécrata Magiar de Rumania. Partido nacionalista defensor de los
intereses de la minoria hingara. En las elecciones de 2004 consiguieron 22 diputados y
en las elecciones del 2008 obtuvieron 9 escafios en el Senado y 22 en la Camara de
Diputados. Forman parte del actual Gobierno. Su nuevo lider desde Marzo de 2011 es
Kelemen Hunor

PRM: Partido de la Gran Rumania. Es la principal formacién radical-nacionalista. Formé
parte del Gobierno entre 1992 y 1996. Aunque sufridé un importante retroceso en las
elecciones de 1996, fue recuperando terreno hasta que en las elecciones de 2000 fue la
segunda fuerza mas votada. En 2004 fue la tercera fuerza mas votada con 48 diputados.
En las elecciones del 2008 el PRM no consiguid tener presencia en el Parlamento. Su lider
es Vladim Tudor.

PC: El Partido Conservador, antiguo Partido Humanista, es una formacién politica de corte
liberal dirigida actualmente por Daniela Popa. En las ultimas elecciones obtuvieron 5
diputados.

1.2. Gabinete Econémico y distribucion de competencias

Las competencias en materia de elaboracién del presupuesto, legislacion fiscal relaciones
con IFIs, armonizacion legislativa e integracion europea son responsabilidad del Ministerio
de Finanzas, dirigido por Gheorghe Ialomitianu, antiguo director general de Finanzas
Publicas de la ciudad de Brasov, diputado del PDL vy vicepresidente de la Comision de
Presupuesto, Finanzas y Banca del parlamento hasta su nombramiento en septiembre de
2010.

Las relativas a politica industrial, energética, comercial y empresarial son gestionadas por
el Ministerio de Economia, Comercio y Empresa a cuyo frente se encuentra Ion Ariton,
prefecto de Sibiu entre 2005 y 2007 y ex Presidente de la Comisidon de Presupuesto y
Finanzas del Senado.


http://www.gov.ro/gheorghe-ialomitianu__l1a110289.html

Las cuantiosas inversiones en la mejora de las infraestructuras del pais estan a cargo del
ministerio de Transporte, cuya actual ministra, Anca Boagiu, ostentd la misma cartera en
2000 con solo 32 afios. De agosto 2005 a abril de 2007 Boagiu formd parte del Gobierno
Tariceanu como Ministra para la Integracion Europea.

El Ministerio de Finanzas se encarga de aplicar la estrategia y el programa del gobierno
en lo relativo a las finanzas publicas bajo cuya subordinacién se encuentran, entre otras,
las siguientes entidades publicas; Agencia Nacional de Administracién Fiscal (ANAF),
Guardia Financiera, Autoridad Nacional de Aduanas, Autoridad Nacional para Ila
Devolucién de Propiedades, Comisién Nacional de Prevision Macroecondmica (Comisia
Nationald de Prognozad) o la Loteria del Estado.

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa aplica el programa del gobierno en las
areas de Energia, Comercio, Industria, PYMES y medio de negocio. Coordina las
actividades del Centro Rumano para la Promocién de Comercio e Inversiones Extranjeras
(CRPCIS), la Oficina de Patentes y Marcas (OSIM) y la Agencia Nacional para la
Proteccion del Consumidor (ANPC).

Las competencias en comercio son gestionadas por la Secretaria de Estado de Comercio e
Industria a cuyo cargo se encuentra Borbély Karoly.

Economia tutela asimismo el sector energético y del mismo dependen todas las
compafilas con participacion publica en este sector -Petrom, Romgaz, Transgaz,
Transelectrica, Nuclearlectrica, etc. Claudiu Stafie es el Secretario de estado para
energia.

El Ministerio de Transporte e Infraestructura regula las actividades de transporte
ferroviario, vial, naval y aéreo y organiza el transporte a nivel regional. Entre sus muchas
competencias elabora normas técnicas para la construccion, mantenimiento y reparacion
de infraestructura y medios de transporte y realiza la verificacion y el seguimiento de las
adquisiciones publicas realizadas por los entes publicos a él subordinados. Dentro de
estos destacan la Compafiia Nacional de Autopistas y Carreteras de Rumania (CNADNR),
Compaiiia Nacional de Ferrocarril (CFR), la Autoridad Naval Rumana o la Compaiia
Nacional Administracién de los canales navegables

El Ministerio de Desarrollo Regional y Turismo se ocupa de la planificacion y el desarrollo
territorial nacional y regional, el urbanismo, la politica de vivienda y el turismo. Gestiona
48 programas financiados con fondos europeos y nacionales de cooperacién territorial,
vivienda, desarrollo de infraestructura social, etc., ademas de dos programas para el
desarrollo de la infraestructura turistica y la promocion turistica de Rumania. Coordina
las Oficinas de Cooperacion Transfronteriza y las Agencias de Desarrollo Regional.

Elena Udrea, actual Ministra de Desarrollo Regional y Turismo y abogada de formacion,
trabajéo para el Ayuntamiento de Bucarest cuando Traian Basescu era su alcalde y
posteriormente fue su jefa de Gabinete cuando aquel gand la Presidencia del pais. Es
miembro del PD-L, diputada del parlamento desde 2008 y ha sido ministra de Turismo y
Medio Ambiente. Desde diciembre de 2009 es ministra de Desarrollo Regional y Turismo
y desde noviembre 2010 jefa de la delegacidon de Bucarest del PD-L.

Otros ministerios de importancia econdmica para el pais son el de Medio Ambiente y
Agricultura.

2. SITUACION ECONOMICA

Tras una dificil década de transformacion econdmica e institucional hacia el libre
mercado, Rumania inicia en 2000 una nueva fase caracterizada por el crecimiento
(5,35% de media en el periodo 2000-2005), la contencidn de la inflacion (desde el 47,7%
hasta el 11,9%) y reduccion del déficit publico (del 4% al 1,1% del PIB).


http://anaf.mfinante.ro/
http://anaf.mfinante.ro/
http://www.cnp.ro/
http://www.cnp.ro/

En 2005, la formaciéon de un nuevo Gobierno (liberal) trajo consigo un cambio de
orientacién de la politica econdmica hacia un sesgo mucho mas expansivo y prociclico. Se
introdujo un impuesto Unico sobre la renta y sociedades del 16% y aumentd el gasto
publico corriente. Ello permitié un fuerte crecimiento econémico (7,9% en 2006, 6,2% en
2007 y 7,1% en 2008) pero simultdneamente sentdé la bases de un modelo de
crecimiento basado en el consumo interno financiado con un elevado nivel de
endeudamiento, y, en especial, de los préstamos en euros facilitados por la liberalizacién
de la cuenta de capital en 2005.

Los desequilibrios se acumularon; en 2008 la inflacién se situd en el 6,3%, el déficit
publico en el 5,2% (frente al equilibrio presupuestario de dos afios antes) y el déficit
corriente se dispard por encima del 12% del PIB. Los problemas no habian hecho mas
gue empezar.

Aunque los importantes flujos de IDE permitieron financiar el 53,5% del déficit corriente
en 2008, el fuerte endeudamiento del sector privado en moneda extranjera provocd una
crisis de liquidez en el primer trimestre de 2009, que obligd al pais a solicitar ayuda a las
IFIs

En marzo de 2009 se negocié con el FMI, la UE y el BM un paquete de medidas en los
siguientes términos:

v' Paquete financiero; 12.950 millones de euros del FMI en forma de stand-by
agreement (SBY) para afianzar las reservas y sostener el tipo de cambio; 5.000
millones de euros de la UE para financiar el déficit publico y 1.000 millones de
euros del BM y del BERD.

v" Compromiso de la banca extranjera de mantener su exposicién en el pais.
v Compromiso del Gobierno de atajar el desequilibro fiscal.

A partir de la firma del acuerdo SBY, la prioridad del Gobierno fue la revision del
presupuesto aprobado en febrero, basado en un escenario macroecondmico muy poco
creible.

La economia se fue deteriorando rapidamente desde finales de 2008 y en 2009 Rumania
cayl en una severa recesion. El PIB se redujo un -7,1% respecto al afio anterior como
consecuencia de la fuerte contraccidon del consumo (-9.5%) y la inversién (-25,3%). La
demanda externa también sufrid caidas en sus dos componentes, aunque la menor
reduccién relativa de las exportaciones (-13,9%) frente a las importaciones (-32,3%)
contrarrestod la fuerte reducciéon de la demanda interna y permitié que el fuerte déficit de
balanza por cuenta corriente de 2008 (-12,3%) se redujese hasta el -4,5% a diciembre
2009.

La disminucion de la demanda interna favorecio la evolucidn de la inflacidon que se redujo
al 4,7% en diciembre, permitiendo al Banco Nacional rebajar progresivamente los tipos
de interés a lo largo del afio hasta el 8% en diciembre desde el 10% en febrero.

Por su parte el tipo de cambio del leu (moneda nacional), después de una depreciacion
del 22% sufrida entre agosto 2008 y marzo 2009, se mostro relativamente estable (en
torno a 4,2 Leu/€) desde que en Marzo se firmara el acuerdo con el FMI, UE y BM. El
régimen de tipo de cambio flexible pero controlado aplicado por el BNR contribuyé, junto
con la reduccion del déficit corriente, a esta mayor estabilidad.

En el ambito presupuestario, el objetivo de déficit publico de -5,3% previsto en Marzo
2009 para todo el afio, se vio ampliamente rebasado a medida que transcurria el afio,
obligando al FMI a ampliarlo hasta el -7,3% del PIB, objetivo que se cumplio.



En 2010 la situacion ha mejorado relativamente. Rumania fue uno de las Ultimos paises
UE en entrar en recesion (3er trimestre de 2008) y ha sido uno de los ultimos en salir-
marzo 2011-, después de lograr un crecimiento del 0,6% en el primer trimestre de 2011
y-del 0.1% en el trimestre anterior.

A pesar de que los datos del primer semestre de 2010 apuntaban a una salida de la
recesion, las medidas de ajuste fiscal aprobadas en junio en el marco del acuerdo con las
IFIs para atajar el desequilibro fiscal, revirtieron la tendencia. EIl empeoramiento de la
situacion econdmica general durante el primer trimestre 2010 provocd una revision a la
baja de las previsiones de crecimiento (del 1,3% previsto a principios de 2010 al 0%-
0,5% en Mayo), haciendo que el FMI recomendara al gobierno un importante ajuste fiscal
para poder cumplir con el objetivo de déficit publico marcado para 2010. En este
contexto, el gobierno aprobd una reduccién del 25% en los salarios de los funcionarios y
una reduccion del 15% en las pensiones. Al declararse esta Ultima inconstitucional, fue
sustituida por un aumento del IVA de 5 puntos (del 19% al 24% a partir del 1 de julio).
La consecuencia inmediata de las medidas de ajuste fiscal fue retrasar la recuperacion, al
impedir que el retorno a tasas de crecimiento positivas en el periodo abril-junio 2010
(+0,2%) se mantuviera en el tercer trimestre (-0,7%).

En términos trimestrales, después de una evolucidon positiva del PIB en el 2° trimestre
(0,2%) y de la recaida en el tercero (-0,7%), en el Ultimo trimestre de afio 2010 el PIB
aumenté ligeramente (0,1%) respecto al anterior, aunque en términos anuales se
mantuvo en territorio negativo (-0,6%).

Los ultimos datos revisados del Instituto Nacional de Estadistica (INE) rumano indican
qgue el PIB cayd un 1.3% en el ano 2010, siendo la acumulacién de existencias y las
exportaciones los principales motores de la demanda agregada durante 2010.

La demanda interna continuo contrayéndose con caidas tanto en el consumo como en la
inversion, siendo el sector exterior el principal estimulo del crecimiento. Aunque la
produccion industrial crecié un 5,1% (equivalente al 1,2% del crecimiento del PIB), este
crecimiento fue contrarrestado por una caida de la construccién del 10.7% (equivalente a
una caida del PIB 1%) y de los servicios equivalente a una reduccién del PIB del 1.3%.

Las exportaciones y reposicion de inventarios impidieron una caida mayor.

La reduccion del consumo total (2% en términos reales) se ha debido fundamentalmente
a la menor demanda de bienes y servicios por parte de las familias fuertemente afectadas
por las medidas de ajuste de mediados de afo. El consumo publico por su parte cayd un
3.2% a consecuencia del ajuste del gasto. La caida del consumo privado y publico
contribuy6 a una reduccion de la demanda agregada del 0.6%.

La demanda de inversion crecié un 2.7% en 2010, gracias a la reposicion de inventarios
gue representd un 3.7% del PIB (comparado con -0.5% en 2009). La Formacién Bruta de
Capital Fijo (FBCF) cayo el 13.1%, hasta representar el 22.7% of GDP (frente al 26.2%
en 2009 and 31.9% in 2008). Como resultado la reposicidon contribuyé al crecimiento de
la demanda en un 1%, y la FBCF contribuyd a una caida del crecimiento del 0.3%.

Las exportaciones de bienes y servicios crecieron un 13.1%, hasta alcanzar el 35.8% del
PIB (frente al 31.2% en 2009) y contribuyeron al crecimiento de la demanda en un 4.1%.
Las importaciones, por su parte, crecieron un 11.6% (41.2% del PIB, 36.9% in 2010),
resultando en una caida de la demanda del 4.2%.

La inflacion finalizé en 2010 en el 7,96% frente al 4,74% de finales de 2009, en buena
parte a consecuencia de los efectos sobre los precios del aumento en 5 puntos del IVA en
junio. El Banco Central se vio obligado a revisar su objetivo de inflacion a mediados de
afio para acomodarlo a la imprevista subida del IVA.



La politica. monetaria anti-ciclica continué hasta mediados del 2010, cuando el tipo de
interés se situd en el 6,25%, reduciéndose en 175 puntos basicos entre enero y mayo
2010. La incertidumbre respecto a la segunda ronda de efectos de la subida del IVA sobre
los precios y a la necesidad de anclar expectativas de inflacién ha hecho que el BNR haya
mantenido invariada la tasa de interés desde entonces (Ultima reunion del 3 de mayo
2011) en un intento de impulsar la economia sin hacer peligrar el nuevo objetivo de
inflacion.

Esto Ultimo no parece que se esté consiguiendo pues en abril 2011 la inflacidn se situd en
el-8.3% anual, ante el aumento del precio de los alimentos (0.9% mensual), los mayores
precios en los mercados internacionales y la insuficiente oferta local. La inflacién sigue
planteando problemas, al producirse en un contexto de bajo crecimiento, y existen dudas
de que vaya a cumplirse el objetivo a fin de afio.

La politica monetaria del Banco Central persigue un objetivo de inflacion del 3% (+£1 %)
para 2011-2012. Espera reducirla del 8% en el primer semestre 2011 a 5,1% a fin de
ano (objetivo revisado) y a 3.6% in 2012, siempre que la consolidacion fiscal continde y
los precios de los alimentos y la energia se contengan.

Rumania se planted recientemente retrasar la fecha prevista (2015) de adopcion del euro
uno o dos afos, aunque finalmente se ha mantenido el objetivo 2015.

En el ambito fiscal y de acuerdo con los datos del ministerio de finanzas el déficit publico
terminé en 2010 en el 6,5% del PIB (en términos de caja), por debajo del 6,8% acordado
con el FMI, cayendo un 0,9% comparado con el de 2009 (7,4%). Las medias anti crisis de
junio contribuyeron a una mejora en las finanzas publicas en la segunda parte del ano vy
los dos primeros de 2011.

En cuanto al sector exterior, la balanza corriente se mantuvo deficitaria en niveles
similares a los del afio anterior en volumen, 4.960 millones de €, aunque menor en % del
PIB (4% frente a 4,4% en 2009). Las exportaciones (FOB) crecieron un 28% hasta los
37.250 millones y las importaciones (CIF) un 20% hasta los 46.710 millones, permitiendo
un ligera rebaja del déficit comercial (9.500 millones de €). La mejora en la balanza
comercial no compensé el peor resultado en las balanzas de servicios, rentas y, sobre
todo, transferencias que vio reducido su superavit en 736 millones de € como
consecuencia de las reduccion de las remesas de emigrantes (623 millones) y, en menor
medida, de las transferencias entre administraciones. El desequilibrio corriente es
manejable y hay pocas posibilidades de que en el corto plazo se alcancen los niveles
anteriores a la crisis. La Inversién Extranjera Directa (IED) siguidé reduciéndose (2.437
millones de € frente a 3.554 en 2009) y en 2010 Unicamente cubrié la mitad déficit por
cuenta corriente frente al 72% en 2009.

En los dos primeros meses de 2011 Rumania logré reducir el déficit corriente un 94%
hasta los 44 millones de € gracias a la disminucion del déficit comercial (5 millones de €)
y unas transferencias corrientes crecientes (+60%), en su mayoria procedentes de
fondos europeos. La IED, aun siendo baja, aumentd un 110% hasta los 294 millones de €
y cubrid el 668% del déficit corriente. La inversion en el sector energético (renovables) y
la transferencia de fondos UE para la financiacién de grandes proyectos de
infraestructuras comienzan a dar signos de mejoria a medida que el crecimiento y la
confianza retornan a la economia rumana.

Por su parte, la deuda externa a medio y largo plazo aumenté 7.811 M€ en 2010
alcanzando los 72.019 ME (80% del total), un 12,1% superior a la de diciembre 2009. A
finales de octubre 2010 la deuda externa a corto plazo era de 18.040 (20% del total), un
17.1 % superior a la de finales de 2009. La deuda externa total de Rumania ha
aumentado considerablemente durante los dos ultimos afios de crisis pasando del 51%
del PIB en 2008 hasta cerca del 73% en 2010 (90.000 millones de €)
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Lo anterior ha obligado al gobierno a firmar un nuevo acuerdo -“cautelar” esta vez- con el
FMI, la UE y el BM en febrero 2011 por valor de 5.000 millones de € para poder atender
a la refinanciacién de la deuda que vence en los proximos meses. El anterior acuerdo
stand by de marzo 2009 finalizé en Febrero 2011, habiéndose cumplido con los objetivos
establecidos en el mismo. El nuevo préstamo es de tipo “cautelar” (solo se retira en caso
de que el pais expresamente lo solicite).

El FMI considera que Rumania ha logrado estabilizar su economia y que el crecimiento se
reanudara progresivamente con aumentos previstos del PIB para 2011 en torno al 1,5%
y del 4,4% en 2012. El nuevo préstamo se centrara en impulsar el crecimiento potencial
de la economia mediante la continuacion de las reformas estructurales (saneamiento de
empresas publicas, aprovechamiento fondos europeos, mejora de la eficacia de la
administracién, reforma de los sectores de transporte y energia, etc.) sin abandonar el
camino de la consolidacion fiscal.

2.1. Evolucion de las principales variables
Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES
ECONOMICOS B
PIB
) Mill. RON 416.000 | 514.700 | 498.000 513.640
PIB nominal -
Mill. de eurosl 124.600(139.700| 117.600 122.138
Tasa de variacion real (%) 6,3 7,3 -7,1 -1,3
Tasa de variacion nominal (%) 20,7 23,7 -4,5 4,06
INFLACION
Media anual (%) 4,84 7,85 5,59 6,01
Fin de periodo (%) 6,6 6,3 4,74 7,96
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual (%) 6,90 9,46 9,33 6,67
Fin de periodo (%) 8,00 10,25 8 6,25
EMPLEQ Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000 habitantes) 21.530 | 21.499 21.498 21.431
Poblacion activa (x 1.000 habitantes) 9.094 9.150 9.095 9.766
% Desempleo sobre poblacion activa 4,1 4,4 7,8 6,8
DEFICIT PUBLICO
% de PIB | 23 [ -48 | -74 -6,5
DEUDA PUBLICA
en millones de euros 19.411 | 25.885 34.919 45.302
en % de PIB 19,7 21,3 30,1 37,9
EXPORTACIONES DE BIENES (FOB)
en millones de euros 29.549 | 33.724 29.116 37.293
% variacion respecto al periodo anterior 14,3 14,1 -13,6 28,2
IMPORTACIONES DE BIENES (CIF)
en millones de euros 47.371 | 52.835 38.896 46.801
% variacion respecto al periodo anterior 26 11,5 -44,8 20,1
SALDO B. COMERCIAL
en millones de euros -17.822 | -19.111 | -9.780 -9.508
en % de PIB? -15,5 -14,8 -8,4 -7,7
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en millones de euros -16.715 | -16.157 | -5.054 -4,969
en % de PIB’ -14,5 | -12,5 -4,4 -4
DEUDA EXTERNA
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en millones de euros 38.711 | 51.762 65.746 72.019

en % de PIB? 33,6 40,1 55,3 60
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA A MEDIO Y LARGO PLAZO

en millones de euros 8.466 13.056 11.391 14.011,7

en % de exportaciones de b. y s. 23,2 30,7 31,6 39,8
RESERVAS INTERNACIONALES

en millones de euros 27.187 | 28.270 30.858 32.432

en meses de importacién de b. y s. 6,1 5,6 8,6 8,7
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en millones de euros | 7.250 | 9.496 [ 4.899 [ 2.269
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 3,34 3,68 4,24 4,20

fin de periodo 3,61 3,99 4,23 4,28
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 2,44 2,52 3,05 3,17

fin de periodo 2,46 2,83 2,94 3,20

! Dato original en RON convertido al tipo de cambio medio del afio

2 Al estar el dato original en EUR y el del PIB en RON, para realizar el ratio se ha realizado
la conversidn de los datos del PIB al tipo de cambio vigente al final de cada periodo.

Fuentes: Elaboracion propia a partir de datos del Banco Nacional de Rumania, el Instituto
Nacional de Estadistica de Rumania, la Agencia Nacional para la Ocupaciéon de la Fuerza
Laboral, Eurostat y el Ministerio de Finanzas de Rumania. Ultima actualizacién: Marzo
2011

2.1.1. PIB

Para el total de 2010 el PIB estimado fue 513.640.8 millones de lei a precios corrientes
decreciendo un 1.3% en términos reales respecto del afio 2009.

Por el lado de la demanda, el consumo total se redujo en 2010 un 2.1% como
consecuencia de la caida de tanto el consumo privado (-2%) como publico (-3,2%). La
demanda de inversién crecié un 2.7% gracias a la reposicion de inventarios, pues la
Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) cayé el 13.1%, a causa de la caida del volumen
de inversion. La inversidon en construccion cayé un 19% y en equipamiento un 11,1%
frente a 2009. Por su parte aumentaron las exportaciones de bienes y servicios (13,1%)
y las importaciones (11,6%).

En términos de contribucién a la caida del crecimiento, destaca la FBKF (-3,4%), el
consumo de las familias (-1.5%) y el consumo publico (- 0,3%) y en sentido positivo, la
inversion en reposicién de inventarios que contribuyé con un 1%. La contribucién de la
demanda externa fue ligeramente negativa (-0.1%)

Por el lado de la oferta, la contribucién del sector industrial al PIB aumentdé un 5% en
2010, pasando a representar el 26.4% del PIB (frente al 23.7% en 2009) y situandose
encima del nivel de 2008. Se produjeron caidas en la produccion del sector agricola (-
0.8%), la construccion (-10.7%), y los servicios (-2,3%). Dentro de este se produjeron
caidas en el comercio, hosteleria, transportes y comunicaciones (-4.0%) y otros servicios
(- 2.8%), aumentandose ligeramente la produccién de servicios financieros, inmobiliarios
y a empresas (+0.8%).

Consecuencia de lo anterior el sector industrial fue el Unico que contribuyd al crecimiento
del PIB en 2010 (1,2%) frente a la contribuciéon negativa del resto de los sectores
(servicios -1,1%, construccion -1%, agricola -0,1% e impuestos -0,3%)
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POR SECTORES DE ORIGEN

Agricultura y Silvicultura 10,83 6,69 6,2 5,98 0.8
Industria, incluida la energia 26,06 22,93 23,7 26,37 51
Construccion 4,81 10,6 9,85 885 | -10,7
Servicios, de los cuales: 48,11 48,88 50,01 47,55 2,3

Comercio, hosteleria, transportes,

telecomunicaciones y reparacion de

vehiculos. 21,34 21,94 21,23 21,12 -4

Actividades financieras, inmobiliaria,

alquiler y servicios a empresas. 14,75 13,97 15,09 13,92 0.8

Otros servicios. 12,02 12,97 13,82 12,51 | -2,8

Impuestos netos de los productos 10,18 10,01 10 11,24 2,5

TOTAL 100 100 100 100 1.3
POR COMPONENTES DEL GASTO
Consumo 85,93 81,78 80,87 7893  [-2,1
Consumo Privado 77,05 74,04 72,68 71,74 |2
Consumo Publico 8,87 7,74 8,18 7,19 -3,2
Formacion bruta de capital fijo 18,82 31,92 25,61 2274 |-13.1
Variacion de inventarios 0,55 -0,65 -0,54 3,72
Exportaciones netas -5,3 -13,04 -5,94 -5,39  ]-0,1
TOTAL 100 100 100 100 13

Fuentes: Elaboracion propia a partir de Datos del Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (INSSE).

Ultima actualizacion: Abril 2011

2.1.2. Precios

La tasa de inflacion anual pasé de 4,74 % en diciembre del 2009 a 7,96% en diciembre
del 2010.

Esta tasa es significativamente superior al objetivo fijado por el Banco Nacional de
Rumania (BNR) a principios de 2010 para finales de afio (3,5 % con un nivel de variacién
de mas/menos 1 punto porcentual) y se explica fundamentalmente por el efecto de la
subida del IVA (del 19% al 24%) aprobada por el gobierno en el contexto del plan de
austeridad de junio. La subida afecté al 91% de los bienes de la cesta de compra y su
impacto se moderé gracias a la disminucién del consumo interno.

De acuerdo con los datos del Instituto Nacional de Estadistica de Rumania, las subidas
afectaron principalmente a los precios de los productos no alimenticios (9,76%) seguido
de los productos alimentarios (6,45%) y los servicios (6,43%).

De entre los productos no alimenticios las mayores subidas fueron las de tabaco (26,3%)
por el aumento de los impuestos especiales, combustibles (15,3%), libros (11,1%) o
energia térmica (11,9%) y medicamentos (7,2%).
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De entre los productos de alimentacion destacaron las subidas de las patatas (45,5%),
aceites comestibles (21,1%), vegetales (19%) vy fruta fresca (17,9%).

En la categoria de servicios, los mayores aumentos se registraron en los precios de los
servicios regulados como agua, alcantarillado y saneamiento (15,85%), transporte
ferroviario de pasajeros (13,97%) y transporte urbano (7,78%)

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
TOTAL 7,85 5,59 7,96
Productos alimentarios. 9,22 3,25 6,45
Productos no alimentarios. 6,36 6,22 9,76
Servicios 8,57 8,97 6,43
PRECIOS MAYORISTAS
Indice de Precios Industriales (IPRI) 7,92 4,21 9,57
Productos industriales intermedios 16,1 -3,65 11,09
Bienes de capital 11,6 2,37 3,65
Bienes duraderos 10 5,42 1,44
Bienes consumibles industriales 12,3 7,34 7,66
Industria energética -5 10,99 12,54

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica de
Rumania (INSSE)
Ultima actualizacién: Marzo 2011

Para el afio 2011 el objetivo de inflacion del BNR, después de haber sido revisado en
Mayo 2011, es del 5,1% (del 3.6% anterior) y 3.6% para 2012

La inflacion anual en febrero 2011 se situd en el 7,6% como consecuencia del aumento
del precio de los alimentos. En su informe de febrero el BNR preveia una inflacion del
3,6% para final de 2011 (0,2% superior a la de la anterior informe). Sin embargo, con
los precios habiendo subido un 1,6% en los dos primeros meses del afio, no sera facil
cumplir con el objetivo.

La subida mundial del precio de los combustibles y alimentos, los aumentos en los precios
de los bienes y servicios regulados -transporte, energia- promovidos por la UE y el FMI y
los efectos de las variaciones del euro sobre el lei hacen que las estimaciones de los
analistas sitlen la inflacién a final de 2011 mas cerca del 4,5% que del 3,6% previsto
inicialmente por el BNR (5,1% nueva prevision).

A largo plazo se espera que la inflacion en Rumania se reduzca progresivamente hasta el
2,5% en diciembre 2015 cuando el pais prevé cumplir con las condiciones para su
entrada en el mecanismo de tipo de cambio de la moneda Unica (ERM2).

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblacion ocupada por sectores

Desde el afio 1999 hasta 2007 la tasa de desempleo ha sido decreciente, gracias al fuerte
crecimiento que experimentd la economia y a la elevada emigracién a otros paises de
personas en edad laboral.

Desde finales de 2008 y a consecuencia de la progresiva desaceleracién de la actividad
econdmica, la tasa de desempleo comenzd a aumentar alcanzando el mayor nivel durante
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el mes de marzo de 2010 (8,36 %). Tras este pico la tasa de paro ha disminuido de
forma paulatina hasta alcanzar una tasa de 6,87 % durante el mes de diciembre de 2010.

Durante la primera mitad del afio se espera que la tasa de paro siga aumentando, ante
las reducciones de plantilla tanto en el sector privado (192 empresas han anunciado que
recortaran empleo) «como en el publico ( reduccion de 18.000 empleados publicos en
2010 y hasta 154.000 antes de 2015 como parte de la plan de reduccién del gasto
publico). La recuperacién de la economia compensaria las caidas en el empleo,
permitiendo cerrar 2011 con una tasa de paro similar a la de diciembre del 2010.

A pesar del aumento del desempleo durante la crisis, la tasa de paro de Rumania sigue
siendo relativamente baja en comparacion con la media de la UE-27 (7,6% Yy 9,4% en
2008 y 2009 respectivamente), al tener cerca de tres millones de trabajadores
emigrantes.

MERCADO DE TRABAJO SOBRE LA
POBLACION TOTAL

(Datos medios anuales en miles
de personas)
POBLACION OCUPADA POR Var. Var. Var.
SECTORES % % %

9.369 0,2 9.244 -1,3 |9.052 | -2,07
Total

Agricultura, selvicultura y pesca 2.694 | -2, n/d B

Industria 2.198 | -2,7 n/d - -

Construccion 746 2,9 n/d B

Servicios 3.731 2,1 n/d B

POBLACION DESEMPLEADA POR SEXO

575,5 -10,2 | 680,8 18,3 714 4.87

Total
% de la poblacién activa 2,8 B 6,9 B 7,3

. 206,3 -14,8 257 24,6 280 8,94
Mujeres
% de la poblacién activa 47 B >,8 B 6,4
Hombres 369,2 -7,4 | 423,8 14,8 434 2,4
% de la poblacion activa 6,7 B 717 B 79

En cuanto a la estructura de la ocupacion laboral por sectores, en 2008 el 40% de la
poblacion trabajaba en el sector servicios, el 29% en la agricultura, el 23% en la
industria y el 8% en la construccidon. A pesar de que las cifras oficiales desglosadas por
sectores para el afio 2009 aun no estan disponibles, dada la evolucion del PIB y el alto
descenso de la cifra de ocupacién total, se espera que haya descensos en la poblacion
ocupada en todos los sectores, siendo los mas perjudicados el sector de la construccion y
el de los servicios.

2.1.4. Distribucion de la Renta

Como datos mas relevantes de la distribucion de la renta en Rumania podemos destacar
gue el Indice de Gini para 2010 fue del 36% (donde 0 representa la perfecta distribucion
de la renta). El indice ha evolucionado de forma negativa, alejandose del valor 0, y
situando a Rumania en el segundo pais de Europa, tras Letonia, con una distribucién de
la renta menos uniforme.
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2.1.5. Cuentas Publicas

La situacidn presupuestaria se ha convertido durante 2010 en el mayor problema de la
politica econémica del gobierno rumano. Tras varios afos de fuerte crecimiento y elevada
recaudacion y de'una politica fiscal expansiva y pro ciclica en la que los gobiernos de
turno aprovecharon para elevar el niumero y sueldo de funcionarios y las pensiones, la
llegada de la crisis marco el inicio de una nueva etapa de ajuste y consolidaciéon fiscal
exigida por las IFIs como Unica alternativa para recuperar la estabilidad macroecondémica
a medio plazo.

Las medidas de ajuste fiscal aprobadas en junio en el marco del acuerdo con las IFIs
permitieron cumplir con el objetivo de déficit publico marcado para 2010. El gobierno
aprobd una reduccion del 25% en los salarios de los funcionarios y una reduccién del
15% en las pensiones que al ser declarada inconstitucional, fue sustituida por un
aumento del IVA de 5 puntos (del 19% al 24% a partir del 1 de julio). Como
consecuencia el déficit publico en 2010 ha disminuido hasta el 6,5% del PIB desde el
7,4% del afio anterior.

Por el lado del gasto, la reduccién del salario de los funcionarios se vio compensada por el
aumento de los gastos sociales pero los recortes en la inversidon pubica ayudaron a su
reduccién. El nimero de funcionarios publicos se redujo en mas de 100.000, hasta los
1,27 millones

El gasto alcanzo los 201.000 millones de RON, un 4.2 % por encima del afno anterior, a
consecuencia del aumento del gasto en proyectos financiados por la UE, intereses
(+20%) y gastos sociales (+7.3%). Del mismo modo los gastos corrientes aumentaron
un 5.2% a consecuencia de la subida en los gastos del fondo nacional de salud, subida
destinado a pagar atrasos a las compafiias farmacéuticas.

Esta subida del gasto se vio compensada por un aumento del 7.2% de los ingresos hasta
los 168.600 millones de RON, proveniente principalmente de la mayor recaudacion de
IVA (14.3%), accisas (11.5%) e ingresos no fiscales (+18.5%). La recaudacién por renta
y sociedades disminuyo6 un 3.2% y un 4.9% respectivamente, asi como las contribuciones
sociales (-4.5%).

Como resultado el déficit publico fue de 33.300 millones de RON, un 6.5% del PIB 2010 y
por debajo de los 34.600 millones fijado como objetivo con el FMI, cayendo un 0.9%
respecto de su nivel de 2009.

Para 2011 se prevé reducir el déficit publico por debajo del 4,4% del PIB. La aprobacion
por el Parlamento de la Ley para la Reforma de las Pensiones —aprobada en diciembre- y
la Ley de Sostenibilidad Fiscal, son piezas claves para lograr la reducciéon del gasto que
permita alcanzar el objetivo.

El gobierno planea reducir la participacion de los salarios en el gasto del 8,3% del PIB en
2010 a 6,6% en 2013 y reducir el déficit publico al 4,4% en 2001, 3% en 2012 y 2,5%
en 2013 aunque basado en una prevision de crecimiento optimista y unas transferencias
de la UE mejoradas. Por el lado de los ingresos, el gobierno esta tomando medidas para
mejorar la recaudacion y aumentar la base impositiva aunque todavia queda mucho por
hacer en este ambito.

16



CUENTAS PUBLICAS EN

RUMANIA 2007-2010

Ingreso publico en % del PIB 32,5 32 31 33

Gasto publico en % del PIB 34,9 36,9 38,2 39,5
Déficit publico'en % del PIB -2,3 -4,8 -7,4 -6,5
Deuda publica en % del PIB 19,7 21,3 30,1 37,9

Fuente: Ministerio de Finanzas de Rumania.
Ultima actualizacion: Marzo 2011.

2.2. Previsiones macroeconémicas

Para el afio 2011, las previsiones de los analistas indican un crecimiento en torno al 1.5-
2%. La estimacion del Fondo Monetario Internacional y la del Gobierno de Rumania,
segln la Ley del presupuesto estatal para este afio es del 1,5%, con un déficit
presupuestario del 4,4% y una inflacién un 3,7%.

Los analistas estiman que la economia crecera, pero la salida de la crisis, después de dos
anos y medio de recesidn, se prevé lenta y estara condicionada por la politica fiscal y los
condicionantes externos.

En cuanto a la tasa de inflacién para el 2010, los analistas coinciden en que se situara en
torno al 5% a finales de afio para bajar en torno al 3% en 2012. Las estimaciones del
déficit presupuestario varian entre el 4,4% (FMI) y el 6,4% (Banco Mundial)

Las previsiones de crecimiento para 2012 son de 3,8% (BERD), 4% (FMI), 3,7% (BM),

4% (Gobierno).

ESTIMACION
ES
MACROECON
OMICAS

PARA EL ANO
2011
Fecha de la
estimacion

Rating actual

GOBIERNO

Feb.
2011

Mayo
2011

MOODY'S

Baa3

COFACE

BANCO
MUNDIAL

Enero
2011

Mayo
2011
BB+/BBB

PIB

1,5%

1,8%

1,5%

1,5%

0,8%

Inflacion
(final periodo)

3,4%

6,3%

3,6%

5,2%

Déficit por cc
% s/PIB

5%

Déficit
presupuestario
% s/PIB

4,4%

4,4%

4,9%

6,4%

Deuda externa
s/PIB

80,8%

Deuda publica
% s/PIB

Servicio de la
deuda publica
% s/

exportaciones

24,9%

Exportaciones
millones de
UsD

37.100
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Importaciones
millones de -- -- 50.700 --
UsD

Paro
6,6% -- -- -- 9,7%

Fuente: E|abo,racic'>n propia a partir de datos del FMI y de comunicados de prensa de las diferentes
instituciones.  Ultima actualizacién: Mayo 2011

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

Reforma del sector publico empresarial.

Ante las importantes pérdidas del sector publico empresarial rumano (en torno a los 400
millones de € anuales), el gobierno, presionado por las IFIs, ha iniciado en 2011 la
reorganizaciéon del sector. Varias medidas se prevé sean adoptadas en los proximos
meses:

v' Cierres.

v" Venta de paquetes accionariales minoritarios en manos del estado de
empresas energéticas rentables como Transelectrica, Transgaz, Romgaz y
Petrom.

v' Reestructuracion y venta de algunas empresas no rentables en el sector de la
mineria del carbdn.

v" Reestructuracion y privatizacion total o parcial de empresas del sector de
transporte de pasajeros (CFR).

v' Busqueda de inversores para la empresa de transporte de mercancias por
ferrocarril (CFR Marfa) y para la compariia aérea de bandera (Tarom).

Ademas de lo anterior se nombraran gestores privados en las empresas de capital publico
para profesionalizar la gestion.

Medidas contra la crisis.

El gobierno ha adoptado en los Ultimos 12 meses algunas medidas tendentes a hacer
frente a la crisis dentro de las que destacan las siguientes.

"

v' Medidas fiscales; eliminacion desde octubre de 2010 del “impuesto minimo
aplicable a todas las empresas cuya liquidacién del impuesto sobre beneficios
fuese inferior a un minimo dependiente de la facturacién (entre 500 y 10.000
euros).

v Medidas de apoyo al sector del automdvil; continuacion y ampliacién del
programa “Rabla” por el que asignan tres cupones por valor de 3.800 RON
(950 €) para la financiacion de adquisicion de nuevos vehiculos. Durante el
ano 2010 se han comprado 63.000 vehiculos a través de este programa.

v" Programa “Primera Casa” por el cual se movilizan 200 millones de euros en
créditos bancarios para la compra de primera vivienda durante el afio 2011
con posibilidad de ampliar la dotacién del programa.

24. Comercio Exterior de bienes y servicios

El comercio exterior de Rumania durante el periodo 2000-2008 se caracterizé por un
fuerte crecimiento, en contraste con la década anterior. Asi entre 2004 y 2008 las
exportaciones pasaron de 18.935 millones de € a 33.627, creciendo a una media anual
del 19,3%. Mayor fue el aumento de las importaciones que en el mismo periodo pasaron
a duplicarse desde los 26.281 de 2004 hasta los 56.336 M de € de 2008 (crecimiento

18




medio anual del 28,5%), generando un elevadisimo déficit de balanza comercial (18% del
PIB) dificilmente sostenible.

Esta tendencia, que salvo excepciones se mantuvo durante la década pasada, cambid
drasticamente en 2009 como consecuencia de la crisis financiera y la fuerte recesion en
que se sumergio el pais. La caida de la demanda en los mercados clientes y la fuerte
reduccion de la demanda interna provocaron una reduccion de las exportaciones del 13%
y una caida de las importaciones mucho mayor, 30,15%, lo que mejord la tasa de
cobertura hasta el 76% frente al 58% en 2008.

En 2010, tanto ‘las exportaciones como las importaciones han recuperado ritmos de
crecimiento positivos aunque el fuerte crecimiento de las primeras (28,6 %) ha superado
con creces el de las importaciones (8%) lo que ha permitido reducir el déficit comercial
(7,7% del PIB) frente 2009 (8,4%)

2.4.1. Apertura comercial

En 2009 la tasa de apertura comercial de Rumania disminuyé al 57,7% frente al 65,74%
de 2008 a consecuencia de la fuerte contraccion del comercio, alcanzando en 2010
niveles superiores a los de antes de la crisis (68,9%), gracias al fuerte tiron de tanto las
exportaciones (representaron el 30,6% del PIB) como de las importaciones (38,3%). Con
caracter general, se puede decir que se trata de una economia abierta.

2.4.2. Principales socios comerciales

Las importaciones rumanas de 2010 procedieron principalmente de Alemania (16,3%),
Italia (11,2%), Hungria (8,5%), China y Francia (ambas con un 5,8%). Todos los paises
han registrado subidas superiores al 6%, destacando China, que ha pasado del sexto al
quinto puesto con una subida del 34%.

Cua,ldro 3: PRINCIPALES
PAISES PROVEEDORES

(Datos en millones de euros)

Alemania 8.844 9.406 16,5 6.738 17,3 7.817 16,7
Italia 6.528 6.618 11,6 4.548 11,7 5.419 11,6
Hungria 3.565 4.293 7,5 3.291 8,5 4.060 8,7
Francia 3.260 3.210 5,6 2.400 6,2 2.771 5,9
China 1.667 2.397 4,2 1.903 4,9 2.551 5,4
TOTAL IMPORTACUIONES 51.305 | 57.148 100 38.948 100 46.871 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)
Ultima actualizacion: Abril 2011

Los cinco principales paises destino de las exportaciones rumanas fueron Alemania
(17,7%), Italia (13,5%), Francia (8,1%), Turquia (7,3%) y Hungria (4,6%). Cabe
destacar el aumento de ventas a Turquia que se incrementaron un 76,1%.

Cua,ldro 4: PRINCIPALES
PAISES CLIENTES

(Datos en millones de euros)

- 2007 2008

Alemania 5.008 5.533 16,4 5.439 18,7 6.734 18
Italia 5.032 5.217 15,5 4.459 15,3] 5.158 13,8
Francia 2.272 2.490 7,4 2.376 8,2 3.102 8,3
Turquia 2.071 2.195 6,5 1.452 5,0 2.556 6,8
Hungria 1.691 1.726 5,1 1.266 4,4 1.782 4,8
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TOTAL EXPORTACIONES 29.543 33.679 100 29.085 100 37.393 100

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)
Ultima actualizacién: Abril 2011

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importacion y Exportacion)

Los cinco principales productos importados en 2010, que representaron el 50,2% del total
importado, fueron: aparatos y material eléctricos (16,6% del total); maquinas y aparatos
mecanicos (11,84%); combustibles y aceites minerales (10,08%); vehiculos automdviles
(6,81%) y materias plasticas (4,89%).

Destaca el aumento de la participacién de las importaciones de material eléctrico (del
11% del total en 2008 al 16,59% en 2010) y la caida de las importaciones de vehiculos
(del 11,7% al 6,8%)

Cuadro 5: PRINCIPALES

PRODUCTOS IMPORTADOs | 2097
(Datos en millones de euros) ‘

Aparatos y material eléctrico 5.685 | 6.387 | 11,18 | 5.747 | 14,76 | 7.777 16,59
mif':g::gssy aparatos 7.164 | 7.307 | 12,79 | 4.768 | 12,24 | 5.548 | 11,84
Combustibles 5.513 | 7.110 | 12,44 | 3.669 | 9,42 | 4.722 | 10,08
l/ritif)urfss automoviles; 6.689 | 6.601 | 11,71 | 2.613 | 6,71 | 3.193 | 6,81

Materiales plasticos (manuf.) 2.272 | 2.454 | 4,29 1.862 | 4,78 2.289 4,89
TOTAL IMPORTACIONES 51.305 | 57.148 | 100 |38.948| 100 | 46.871 | 100

Fuente: Euroestacom, ICEX
Ultima actualizacion: Abril 2011

Los principales productos exportados por Rumania en 2010, representando el 50,65% del
total exportado, fueron los siguientes: aparatos y material eléctrico (18,55% del total);
vehiculos automodviles (12,49%); maquinas y aparatos mecanicos (8,54%); fundicion
hierro y acero (5,78%) y combustibles (5,29%)

Destaca el aumento de la participacién de las exportaciones de material eléctrico (del
14,3 % del total en 2008 al 18,55% en 2010) y vehiculos automaviles (del 8,3 al 12,4%)
y la caida de las exportaciones de combustibles (del 9% en 2008 al 5,2 en 2010)

Cuadro 6: PRINCIPALES ] -
PRODUCTOS EXPORTADOS | 2907 2008 2009

(Datos en millones de euros) % %

Aparatos y material eléctricos | 3.700 | 4.831 | 14,34 | 5.032 | 17,3 6.937 18,55

Vehiculos automéviles 2.486 | 2.826 | 8,39 | 3.552 |12,21| 4.672 | 12,49
mi?:ginr}gssy aparatos 2.850 | 3.221 | 9,56 | 2.639 | 9,07 | 3.193 | 8,54
Fundicién hierro y acero 2.391 | 2.453 | 7,28 | 1.318 | 4,53 | 2.162 | 5,78
Combustibles 2.235 | 3.059 | 9,08 | 1.735 | 597 | 1.979 | 5,29
TOTAL EXPORTACIONES 29.543 | 33.679 | 100 |29.085| 100 | 37.393 | 100

Fuente: Euroestacom, ICEX
Ultima actualizacion: Abril 2011
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2.4.4. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

En 2009 la importacion total de servicios fue de 10.129 millones de USD a precios
corrientes, mientras que las exportaciones para ese mismo afio se situaron en 9.755
millones de USD, segun los ultimos datos disponibles de la UNCTAD.

Destacan por volumen la importacién de servicios de comunicaciones, transportes y ocio
y la exportacién de servicios de comunicaciones y transportes.

PRINCIPALES SERVICIOS IMPORTADOS POR RUMANIA
Millones de USD

(precios 2005 2006 2007 2008 2009
corrientes)

Transportes 1.966 | 2.404 | 3.282 | 3.978 2.788
Viajes 925 1.310 | 1.543 | 2.176 1.474
Comunicaciones 2.627 | 3.314 | 4.084 | 5.751 5.867
Construccion 361 487 578 850 1.105
ITT 197 232 531 591 527
Seguros 132 142 186 240 255
Servicios Financieros 160 228 260 280 449

Royalties y licencias

351 422 463 738 694
de patentes
Otros servicios a 173 236 248 346 335
empresas
Servicios de ocio 1.053 | 1.346 | 1.592 | 2.376 2.164
Servicios 108 94 104 201 217

Gubernamentales
Todos los sectores | 5.518 | 7.027 | 8.909 | 11.905 | 10.129

Fuente: UNCTAD (www.unctad .org)

PRINCIPALES SERVICIOS EXPORTADOS POR RUMANIA
Millones de USD

(precios 2005 2006 2007 2008 2009
corrientes)

Transportes 1.474 | 1.883 | 2.486 | 3.942 2.883
Viajes 1.052 | 1.308 | 1.610 | 1.991 1.227
Comunicaciones 2.558 | 3.841 | 5.343 | 6.923 5.645
Construccion 674 | 1.102 | 1.081 | 1.153 881
ITT 195 264 216 462 483
Seguros 28 24 66 45 50
Servicios Financieros 104 115 513 485 166
ggypangrft;’s”ce”das 332 | 474 | 620 | 880 | 988
Sggi’esszrs‘”dos a 48 | 35 | 41 | 240 | 210
Servicios de ocio 1.058 | 1.716 | 2.654 | 3.543 2.752
Servicios 92 83 105 77 73
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Gubernamentales

Todos los sectores | 5.083 | 7.032 | 9.439 | 12.856 | 9.755

Fuente: UNCTAD (www.unctad.org

2.5. Turismo

Rumania dispone de un gran potencial turistico debido a su riqueza natural, cinegética y
cultural, aunque presenta problemas en cuanto a competitividad frente a otros paises de
la UE como consecuencia de una escasa calidad de la oferta y unas infraestructuras
claramente insuficientes. La oferta hotelera es escasa y no existen inversiones serias en
la oferta de ocio complementaria. Adicionalmente, el turismo residencial de segunda
vivienda estd poco desarrollado.

Durante el afio 2010 el Ministerio de Turismo ha iniciado un programa, financiado con
fondos europeos, para crear y promover la marca turistica Rumania que forma parte de
un proyecto mayor para promover el potencial turistico del pais. El Ministerio destinara
75 millones de euros hasta finales de 2013 a dicho proyecto. Por el momento Rumania ha
invertido 850.000 euros en la creacion de la marca y el logo pais "Explore the Carpathian
garden", desarrollado por la empresa espafiola THR.

Actualmente y como parte del proyecto de promociéon de Rumania, el Ministerio de
Desarrollo y Turismo (MDRT) ha iniciado el procedimiento de adquisicién de servicios
destinados a la organizaciéon de eventos para la promocién y el desarrollo de productos
turisticos. El valor del contrato asciende a 2 millones de euros y se adjudicard mediante
concurso.

Las mayores inversiones en los ultimos dos afios se han realizado en el Valle de Prahova
y Brasov a través del Programa Nacional de Esqui de Rumania, elaborado por el
Ministerio de Desarrollo Regional y Turismo (MDRT), que tiene como objetivo desarrollar
la infraestructura para el turismo de montafa.

En el afio 2010 la contribucién del turismo al PIB hasta sido del 5,1% (25.900 millones de
RON). Para 2020, segun el Word Travel&Tourism Council, se estima que el turismo
represente un 6,4 % del PIB.

Evolucién del sector

Durante el afio 2010 el turismo a Rumania ha tenido un crecimiento negativo del 5,4%.

El turismo rumano aumentd un 9,71% frente al afio 2009, mientras que las llegadas de
visitantes extranjeros disminuyeron un 5,94%. 7,5 millones de extranjeros visitaron
Rumania en 2010, generando ingresos por valor 4.500 millones de RON. La mayoria de
los visitantes extranjeros procedieron de paises europeos (95,51%) y un 60,24% de la
UE. Dentro de la UE, Hungria (39,30%), Bulgaria (20,61%), Italia (9,04%) y Alemania
(8,66%) fueron los principales paises de procedencia.

La recepcion de turistas en establecimientos turisticos registr6 un aumento del 1,72%
con un total de de 6.036.205 (77,75% turistas rumanos y 22,25% turistas extranjeros).

Las pernoctaciones en centros de recepcidon de turistas disminuyeron en un 7,84% en
2010. La utilizacién media de las plazas de alojamiento durante el afo 2010 fue del
24,26%, un 2,57 puntos porcentuales menos frente al afio 2009. En cuanto al tipo de
establecimiento, el 79,90% de las llegadas fueron a hoteles.

2.6. Inversién extranjera

2.6.1. Novedades en la legislacion

Durante el afio 2010 las principales novedades en materia de inversion han sido las
siguientes:
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Legislacion fiscal:

Orden n° 58 /2010: Modifica diversos aspectos del Cédigo Fiscal en relaciéon con
el impuesto sobre beneficios, el impuesto sobre la renta, el impuesto sobre la
renta obtenida por los no residentes en Rumania y el impuesto sobre el valor
afnadido. Desde el 1 de julio 2010 la cuota estandar aplicable sobre la base
imponible es de 24%.

Orden n° 87/2010: Mediante esta ordenanza de urgencia se deroga el impuesto
minimo. Los cambios entraron en vigor el 1 de Octubre del 2010.

Orden n° 2568/2010: Introduce modificaciones al Cddigo Fiscal en lo referente
a la introduccion de la obligatoriedad de realizar declaraciones fiscales a través de
medio electréonicos por parte de los contribuyentes grandes y medianos y de las
sedes secundarias.

Ley 118/2010 Junio 2010: La ley introduce nuevas medidas necesarias para
restablecer el equilibrio presupuestario. Se estipula una reduccién del 15% en la
indemnizacion para el paro y una disminucién del 15% de la indemnizacién por el
mantenimiento de hijos menores (la indemnizaciéon no puede ser inferior a 600 lei
rumano).

Administrativas:

Orden n° 90/2010: Introduce modificaciones a la ley de sociedades comerciales.
Las sociedades con una cifra de negocio superior a los 10 millones de lei tienen la
obligaciéon de publicar en el Monitorul Oficial (Boletin Oficial) sus estados
financieros. Para empresas con una cifra de negocios inferior el anuncio se tiene
que publicar en el ONRC (Oficina Nacional del Registro de Comercio). Los cambios
entraron en vigor el 1 de Enero del 2011.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

Segun datos del Banco Nacional de Rumania (BNR), los flujos de Inversién Directa
Extranjera (IED) alcanzaron los 2.287 millones de euros en 2010, un 48,1% inferior a la
del mismo periodo del afio anterior.

En 2009, la IED ascendio a 3.488 millones de euros, de los cuales, 1.729 correspondieron
a participaciones netas en capital social (un 49,56%) y 1.759 millones de euros a créditos
netos recibidos por los inversores extranjeros (50,44%).

En cuanto al stock, a finales del 2010 se alcanzaron los 52.271 millones de €, creciendo
un 2,4% frente a 2009. Las participaciones de capital social sumaron 35.600 millones de
euros (un 71,22% del stock total) y los créditos netos recibidos por los inversores
extranjeros sumaron 14.384 millones de euros (representando un 28,77% del stock
total).

En cuanto a la distribucién del stock de IED segun pais emisor, en 2009 los primeros
cinco paises inversores fueron Holanda (21,8%), Austria (18,1%), Alemania (13,4%),
Francia (8,5%) y Grecia (6,6%).

Espafia estd en el 10° puesto con un 1,7% del total de las inversiones y 841 millones de
euros invertidos. En 2009 adelant6 tres puestos en el ranking (Hungria, Luxemburgo y
Reino Unido)
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POR PAISES
Holanda 5.887 17,1 6.988 16,3 8.402 17,2 110.907 | 21,8
Austria 7.942 23 9.161 21,4 9.186 18,8 9.037 18,1
Alemania 3.473 10,1 5.020 11,7 7.509 15,4 6.718 13,4
Francia 2.766 8 3.759 8,8 4.294 8,8 4.259 8,5
Grecia 2.680 7,8 3.192 7,5 3.154 6,5 3.281 6,6
Italia 2.322 6,7 2.617 6,1 3.585 7,3 2.528 5,1
Chipre 1.674 4,9 2.015 4,7 1.896 3,9 2.344 4,7
Suiza 2.372 6,9 2.191 5,1 2.298 4,7 2.115 4,2
E.E.U.U. 628 1,8 581 1,4 869 1,8 1.054 2,1
Espaia 263 0,8 474 1,1 604 1,5 841 1,7
Hungria 663 1,9 738 1,7 878 1,8 810 1,6
Luxemburgo 428 1,2 633 1,5 1.107 2,3 638 1,3
Reino Unido 335 1 395 0,9 727 1,5 482 1
Otros paises 3.079 8,9 5.006 11,7 4.289 8,5 4.970 9,9
TOTAL 34.512 100 42.770 100 48.798 100 49.984 100
POR
SECTORES
TOTAL 34.512 100 42.770 100 48.798 100 49.984 100
Industria, de la
cual: 15.155 | 43,9 17.409 | 40,7 |20.138| 41,3 ]20.680| 41,4
- Industria
extractiva 2.105 6,1 2.046 4,8 2.158 4,4 2.221 4,5
- Industria
transformadora | 11.782 34,1 14.071 32,9 15.236 31,3 |15.555| 31,1
- Energia 1.268 3,7 1.292 3 2.744 5,6 2.904 5,8
Intermediacién
financiera y
seguros 7.678 22,2 9.961 23,3 10.026 20,5 9.510 19
Construccion e
inmobiliario 2.200 6,4 3.329 7,8 6.155 12,6 6.453 12,9
Comercio 4.209 12,2 5.970 14 6.060 12,4 6.164 12,3
IT y comunic. 2.831 8,2 2.784 6,5 3.283 6,7 3.235 6,5
Otras
actividades 2.439 7,1 3.317 7,7 3.136 6,5 3.942 7,9

Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR)
Ultima actualizacion: Febrero de 2011

Por sectores, el industrial acapara el 41,4% de la inversion, seguido del sector financiero
(19%), construccion (12,9%), comercio (12,3%) y tecnologias de la informacién (6,5%)
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2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

Sector automovilistico

Durante el primer trimestre del 2009, Ford Motor Company aumento el capital social de
su filial en 250 millones de euros. Mas tarde, en Enero del 2010, anuncié que iba a
aumentar su plan de inversiones hasta 675 millones de euros tras recibir un préstamo de
400 millones de euros del Banco Europeo de Inversiones (BEI). A lo largo del afio 2010 la
empresa ha invertido 200 millones de euros en la fabrica de Craiova.

Ademas de las inversiones propias, la implantacién de Ford ha creado un efecto arrastre
atrayendo el interés de sus proveedores (20 hasta finales del afio 2010), de los que se
espera una inversién cercana a los 300 millones de euros en los préximos anos.
International Automotive Components Group (IAC) ha invertido 58 millones de euros, en
Bals, para la construccion de una nueva fabrica. IAC es una empresa especializada en
interiores de automodviles y uno de los principales proveedores de Ford. El proyecto
Greenfield cuenta con un apoyo del estado rumano de 17 millones de euros.

Gonvarri, fabricante espafiol de planchas de acero para la industria del automovil, se ha
trasladado a Rumania de la mano de Ford y busca desde enero 2011 un terreno en
Craiova para montar una fabrica con una inversion prevista 28,5 ME.

Hasta el final de ano 2009 la Corporacion Continental ha invertido 370 millones de euros
en las actividades que desarrolla en el mercado rumano. La empresa del grupo
Continental Automotive Products, fabricante de neumaticos, ha invertido 50 millones de
euros durante el afio 2010. Su platilla actual es de 1.600 empleados y su capacidad de
produccién es de 90 millones de neumaticos. Continental recibié autorizacién para la
construccién de una planta para el procesamiento de materias primas y anuncié a finales
de julio de 2010 la construccion de otra planta en Brasov.

En 2010 Pirelli contratd un préstamo del BEI de 50 millones de euro para ampliar las
instalaciones de su fabrica de Slatina.

Sector energético

La mayor inversiéon del afio 2010 fue de 1.500 millones de euros, realizada por la
petrolera Petrom. El 50% del presupuesto se ha destinado a actividades de explotacion y
produccion, el 25% para la central de gas, el 18% para la refineria Petrobrazi y el 7%
para Petrom City y el resto de las inversiones corporativas.

En 2008 un consorcio formado por CEZ, Enel, RWE Power, GDF SUEZ, Iberdrola y
ArcelorMittal Romania (EnergoNuclear) gano el concurso para construir y explotar junto
con la compania estatal Nuclearelectrica 2 reactores (el tercero y el cuarto) en la central
nuclear de Cernavoda. Durante 2010, RWE, GDF Suez, Iberdrola y CEZ se retiraron del
proyecto ante las incertidumbres que lo rodeaban. El Estado busca nuevos inversores
extranjeros, con empresas chinas aparentemente interesadas. Por el momento, las Unicas
empresas que participan son Nuclearelectrica (estatal), Arcelor Mittal y Enel.

El sector de energias renovables en Rumania mostré en 2010 un crecimiento muy
importante. Rumania tenia a finales de 2010 tres proyectos edlicos de 464 MW, 30 veces
mas que en 2009. Las estimaciones mas prudentes muestran que en 2011 habra
inversiones por valor de 2.000 millones de euros y una capacidad instalada de 1.165 MW.
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Las inversiones en 2010 se han realizado por CEZ (republica Checa), Enel (Italia) y
Energias de Portugal. CEZ, Iberdrola, Energias de Portugal o Continental Wind Partners
tienen proyectadas inversiones para los préximos afos.

CEZ esta construyendo en Dobrogea uno de los mayores parques edlicos de Europa, con
capacidad instalada de 600MW. El proyecto esta valorado en 1.100 millones de euros. La
primera fase del proyecto (Fantanele-139 turbinas- y Cogealac) se ha finalizado durante
el afio 2010.

En 2010 Iberdrola Renovables, S.A, anuncié la firma de un acuerdo de interconexidon con
Transeléctrica para 1500 MW que permitirdn construir a la compaiiia edlica 50 parques
entre 2010 y 2017. De completarse la inversion se trataria del parque edlico mas grande
del mundo (offshore) hasta la fecha, con una inversién cercana a los 2.000 millones de
euros. El proyecto representa 1/3 de las inversiones de la compafiia en los paises del
Este de Europa.

Sector aeronautico

El grupo EADS (mediante su subsidiaria Premium Aerotec) firmé, el 3 de marzo del 2010,
un contrato a través del cual obtuvo el usufructo sobre un terreno de 60.000 m2, donde
realizard una inversion tipo greenfield en una fabrica de componentes para aviones. La
inversion total supondra unos 90 millones de euros y se finalizard en los Ultimos meses
del 2011.

La espafiola Aernnova (filial de Gamesa establecida en el parque tecnoldgico de Alava) ha
iniciado durante el ano 2010 un proyecto de inversidon para la instalacion de una fabrica
de componentes para el sector aeronautico (utillajes metalicos) para modelo A-350 de
Airbus.

Bienes de consumo

Procter&Gamble ha inaugurado una fabrica de champus y acondicionadores en Urlati. La
inversion total ha sido de 100 millones de délares con una plantilla de 250 personas y el
90% de la produccién destinado a la exportacidn.

Sector Agroalimentario

La compania americana Cenex Harvest States( CHS) ha comprado la terminal de carga de
cereales Silotrans del puerto de Constanta. El valor total de la inversion ha sido de 45
millones de euros.

Distribucion

Durante el afio 2010, Cora, Lidl, Penny Market, Kaufland y Dedeman han sido los
inversores mas activos del mercado rumano. Existe una reorientacion de estos grandes
grupos hacia ciudades fuera de la capital, sobre todo, las que tienen una poblacién
superior a los 50.000 habitantes.

Durante el mes de Abril REAL ha abierto en Bucarest el mayor hipermercado de Rumania
con una inversion total de 22,8 millones de euros.

26



Cora Rumania ha invertido 100 millones de euros en el mayor centro comercial de
Constanta. Las obras del centro comercial han empezado durante diciembre 2010, y se
espera que abra sus puertas en 2012.

Otros grandes proyectos del sector han sido los del centro comercial Palas Iasi (260
millones de euro), Victoria City Center (150 millones de euro) y Maritimo Constanta (140
mil. euro).

La inversion mas importante del afio 2010 por extension ha sido la realizada por el Grupo
Auchan junto a BelRom al comprar un terreno de 12 ha. (30 millones de euros), seguida
por IKEA 5,1 ha. en Bucarest (34,6 millones de euros) y Cora 4 ha. en Brasov (13
millones de euros).

Materiales de construccion

Durante 2010 la espafiola ROCA (mayor productor mundial de material sanitario) anuncio
una inversion en una nueva fabrica en Brasov.

Otras operaciones previstas:

e Lukfin: Tiene previsto realizar una inversion de 98 millones de euros en 2012
para aumentar su capacidad de produccién. Se estima la creacion nuevos puestos
de trabajo para la fabricacién de maquinaria y equipo de la industria petrolera.

e Socar: La empresa petrolera del estado de Azerbaiydn ha anunciado que van a
invertir 500 millones de dolares en el mercado rumano en los préoximos tres afios.
El objetivo es crear una red de 300 gasolineras y convertirse en el cuarto operador
del mercado rumano, tras Petrom (550 gasolineras), Rompetrom (450
gasolineras) y Lukoil Romania (310 gasolineras).

e Fujikura Automotive: Pretende aumentar la plantilla de la fabrica de Cluj, en
630 personas, tras haber firmado un contrato de mas de 10 millones de euros
con Volkswagen para el suministro de cables.

e Avic: La compaiiia china ha anunciado que estd interesada en invertir
aproximadamente 350 millones de euros en la compra de la Fabrica de Celulosa y
Papel de la provincia de Dej. Se prevé que la inversion se finalice a finales del afio
2014.

Rumania, junto con Austria, Hungria, Bulgaria y Turquia han firmado el acuerdo
intergubernamental para el proyecto Nabucco. El gaseoducto Nabucco tiene como
objetivo traer gas a Europa Central via Turquia. Para ello, se necesitaran inversiones de
8.000 millones de euros. Los trabajos de construccion se espera comiencen en 2011-12
y el suministro de gas esta programado para 2014.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

e Oficina Nacional del Registro de Comercio (Oficial Nacional al Registrului
Comertului). Dependiente del Ministerio de Justicia. Publica estadisticas sobre
inversion de periodicidad mensual. (http://www.onrc.ro/romana/statistici.php)

e Agencia Rumana para la Inversion Extranjera (Agentia Romana Pentru Investitii
Straine). Agencia gubernamental rumana para proporcionar servicios de asistencia
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y consultoria a inversores extranjeros. (www.arisinvest.ro). En Diciembre del 2009
la Agencia se fusiond con el Centro Rumano para la Promocién y el Comercio
(CRPC) para dar lugar al Centro Rumano para el Comercio y la Inversion
(CRPCIS). La misidon y los objetivos de la antigua Agencia los desarrolla
actualmente el Departamento de Inversion Extranjera (DIS) del CRPCIS
(www.traderom.ro).

e AVAS (Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului). Entidad encargada de la
gestion de -los proyectos de privatizacion de las companias y activos publicos.
(www.avas.gor.ro)

e Banco Central de Rumania (Banca Nationala a Romanie). (www.bnro.ro)
e Instituto Nacional de Estadistica (Institutul Nacional de Statistica) (www.insse.ro)

e Consejo de los Inversores Extranjeros (Consiliul Investitorilor Straini) (www.fic.ro)

2.6.5. Ferias sobre inversiones

En Rumania no existan ferias sobre inversiones organizadas con periodicidad.

En 2011, ROMEXPO ha organizado la primera Feria para las Empresas Pequefias y
Medianas. El objetivo de la feria es informar y apoyar a los emprendedores sobre las
oportunidades que ofrece el mercado rumano.

Feria para las Empresas Pequefias y Medianas (Targul Intreprinderilor Mici si
Mijloci)(IMM) Primera Edicién.

Fecha: 18-21 mayo 2011
Persona de contacto: Catalin Trifu

Pagina Web: www.imm-expo.ro

Hay con frecuencia foros sobre inversion por sectores o areas geograficas.

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

La inversion rumana en el exterior ha disminuido un 7,3% en 2009 frente al afio anterior,
con un stock total anual de 968 millones de €.

Por paises destino destacan Kazajistan, Bulgaria, Chipre, Reino Unido y la Republica de
Moldava.

Por sectores, el stock de la inversiéon rumana directa en el exterior a diciembre del 2009
se concentraba principalmente en la extraccion de petrdleo y gas con 486 millones de
euros invertidos, acumulando un 50,2% de la inversion. Esta cantidad se corresponde en
gran medida a las inversiones que tienen las companias energéticas rumanas en
Kazajistan, Bulgaria, Chipre, Serbia y Moldavia.

Los servicios fueron la segunda gran partida, representando el 47,2% de la inversion
Rumana con 457 millones de euros invertidos. Destaca el comercio y reparaciones
(34,8% de la inversion total) y las inversiones en intermediacion financiera (15,5% de la
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inversion total). La inversion rumana en Bulgaria en comercio y reparaciones paso de 2
millones de euros en 2008 a 153 millones de euros en 2009.

Otras partidas relevantes de servicios fueron el inmobiliario y otras actividades (un 3,5 %
de la inversion total). Durante el afio 2010 se ha producido una importante desinversion
en telecomunicaciones (-69 M €).

La inversion rumana en el sector industrial sigue siendo muy escasa (23 millones de
euros) representando solo 2,4% del total.

Datos e ones de euro
POR PAISES
1. Kazajistan 202 24 302 28,9 364 37,6
2. Bulgaria 131 15,5 121 11,6 156 16,1
3. Chipre 20 2,4 126 12,1 151 15,6
4. Serbia 134 15,9 138 13,2 124 12,8
5. Reino Unido 123 14,6 125 12 114 11,8
6. Moldavia, Republica de 51 6 94 9 72 7,4
7. América 1 -0,7 11 0,0 13 1,3
8. Italia 5 0,6 5 0,5 8 0,8
9. Suiza 1 0,1 6 0,6 5 0,5
10. Turqguia 3 0,4 6 0,6 4 0,4
11. Espaia 1 0,1 2 0,2 3 0,3
12. Republica Checa 8 0,9 13 1,2 0 0,0
13. Eslovaquia 15 1,8 12 1,1 -3 -0,3
14. Hungria 47 5,6 72 6,9 -72 -7,4
Otros paises 102 12,1 22 2,1 29 3,0
Total 843 100 | 1.044 | 100 968 100
POR SECTORES

Total, de los cuales: 843 100 1044 100 968 100
Extraccion de petrdleo y gas 563 66,8 674 64,6 486 50,2
Industria, de la cual: 18 2,1 31 3 23 2,4
- Alimentacion 1 0,1 1 0,1 1 0,1
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- Textil y madera 6 0,7 10 1 5 0,5
- Petroleo, quimica, goma
y productos de plastico 3 0,4 5 0,5 3 0,3
- Metales y productos
metalicos 7 0,8 11 1,1 8 0,8
- Otras industrias 1 0,1 4 0,4 0,1 0,6
Total Servicios 261 31 338 32,4 457 47,2
- Comercio y reparaciones 31 3,7 70 6,7 337 34,8
- Telecomunicaciones 75 8,9 93 8,9 -69 -7,1
- Intermediacion financiera| 143 17 160 15,3 150 15,5
- Inmobiliaria 6 0,7 18 1,7 18 1,9
- Inmobiliaria y otras
actividades 9 1,1 13 1,2 34 3,5
- Consultoria 2 0,2 6 0,6 7 0,7
- Otros servicios 4 0,5 -9 -0,9 -9 -2,1

Ifuente: Eurostat
Ultima actualizacién: Abril 2011

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS 2007 2008 2009 2010

(Datos en millones de euros)

CUENTA CORRIENTE -16.715 | -16.158 -4.915 -5.158
Balanza Comercial (Saldo) -17.822 | -19.111 | -7.164 -5.864
Balanza de Servicios (Saldo) 409 658 -292 -745

Transporte -576 -13 80 -157
Turismo y viajes 54 -118 -164 -386
Otros Servicios 932 791 -204 -203
Balanza de Rentas (Saldo) -4.125 -3.683 -1.899 | -1.960
Del trabajo 1.146 1.041 447 415
De la inversién directa -4.334 -2.969 -851 -605
De la inversidon en cartera 183 163 226 -19
Otras Inversiones de Capital -1.121 -1.918 -1.722 -1.755
Balanza de Transferencias (Saldo) 4.825 5.976 4.149 3.411
Administraciones Publicas -296 925 764 649
Resto Sectores (Remesas de
trabajadores, otras) 5.123 5.051 3.389 2.766

CUENTA DE CAPITAL 818 621 648 213
Transferencias de capital 707 617 514 246
Administraciones Publicas 608 480 415 161
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Otros Sectores 100 136 98 87
Compras o ventas no materiales o
financieras 111 3 133 -33
CUENTA FINANCIERA 16.649 17.208 5.236 5.596
Inversiones directas 7.047 9.307 3.554 2.436
Inversiones de cartera 483 -562 513 1.135
Otras inversiones en capital 13.925 8.718 2.347 5.510
Derivados financieros -298 -290 -51 -4
Reservas -4.504 37 -1.123 -3.488
Errores y Omisiones -752 -1.673 -968 -653

Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR)
Ultima actualizacion: Marzo 2011

2.9. Reservas Internacionales

RESERVAS INTERNACIONALES
(Millones de euros)

Afios Totales Oro Divisas

2005 18.259,2 1.460,5 16.798,7
2006 22.935,2 1.625,1 21.310,1
2007 27.187,0 1.879,5 25.307,3
2008 28.269,9 2.049,4 | 26.220,5
2009 30.858,5 2.555,7 | 28.302,8
2010 35.466,6 3.398,6 | 31.366,2

Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR).
Ultima actualizacion: Abril 2011.

210. Moneda. Evolucién del tipo de cambio

La moneda local es el Leu Rumano, su plural es Lei. La denominacién en los mercados de
cambio internacionales es RON.

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO DEL RON EN RELACION AL EURO Y AL DOLAR

ESTADOUNIDENSE
Tipo de cambio RON/EUR Tipo de cambio RON/USD
. ‘f/o .z . %o
Tipo variacio Tipo S
= variacion
Final de . Final de . mismo
eriodo iSO periodo periodo
P periodo p
~ ano
ano .
= anterior.
anterior.
2006 3,3817 3,5245 -8,0 2,5676 2,8090 -17,38
2007 3,6102 3,3373 6,7 2,4564 2,4383 -4,33
2008 3,9852 3,6827 10,2 2,8342 2,5189 15,38
2009 4,2282 4,2373 6,1 2,9361 3,0493 3,6
2010 4,2848 4,2099 1,3 3,2045 3,1779 9,1

31



Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR).
Ultima actualizacion: Abril 2011.

2.11. Deuda Externa
EVOLUCION A M/L PLAZO DE LA DEUDA EXTERNA DE RUMANIA

0,
Servi % de total /°. c!el
‘ servicio de

cio de de la la deuda
(En millones de Euros) la deuda sobre
deud sobre el .

a PIB exportacione
s

2006 28.622 6.499 28,1% 20,7%
2007 38.711 8.466 33,6% 23,2%
2008 51.762 13.056 40,1% 30,7%
2009 64.208 11.391 55,3% 31,6%
2010 72.019 14.011 59,6% 39,8%

Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR)
Ultima actualizacién: Abril 2011.

212. calificacion de riesgo

En octubre 2008 Moody’s mantenia el riesgo pais en Baa3, mientras que Standard &
Poor's y Fitch lo rebajaban de “BBB” a “BB+” con perspectiva negativa para créditos
soberanos a largo plazo denominados en moneda extranjera y para créditos a corto plazo
de “A-" a “B”. Esta disminucion supuso la salida de Rumania de la zona de riesgo
reducido para las inversiones.

En Febrero 2010 Fitch Ratings revisé al alza el rating de Romania a estable desde
negativo y confirmo el rating para créditos soberanos a largo plazo denominados en
moneda extranjera y local (Issuer Default Ratings) a 'BB+' y 'BBB-'.

La mejora de las condiciones financieras y econdmicas externas, una reduccidon mas
acusada de la esperada del déficit corriente, la disminucion de los riesgos politicos
asociados a las elecciones de noviembre 2009, la adopcidon de presupuesto para 2010 y la
normalizacion de las relaciones con el FMI suavizaron las presiones sobre los ratings
soberanos del pais, segln la agencia.

Por su parte Standard & Poor's elevé en marzo 2010 el rating de Rumania de negativo a
estable, confirmando los ratings para créditos a largo y corto plazo en moneda extranjera
en BB+ y B respectivamente y A3 para créditos en moneda local.

En el momento de redactar este informe las calificaciones eran las siguientes; Fitch: BB+
Moody’s: Baa3 y S&P: BB+/ BB-

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los principales objetivos de la politica econdmica se centran en conseguir la convergencia
con la UE a medio plazo. En marzo 2010 el gobierno aprobé el programa de convergencia
2009-2012 en el que se reafirma el compromiso del gobierno de cumplir los criterios de
convergencia nominal para la entrada en el Sistema Monetario Europeo el 1 de enero de
2015 y prevé un crecimiento del PIB del 1,3% en 2011 y 3,7% en 2012 en un contexto
de reduccién de la inflacidn y el desempleo.

En el ambito presupuestario se prevé reducir el déficit hasta el 3% del PIB en 2012,
aunque, segun la Comision, no se especifica de forma clara las medidas que se van a
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adoptar para lograr dicho objetivo. La reforma de las pensiones es un elemento clave
para lograr la sostenibilidad a largo plazo de las finanzas publicas.

De acuerdo con el programa econémico del gobierno, los principales objetivos a medio
plazo son; relanzar el crecimiento econdmico generador de empleo, corregir el déficit
publico y exterior, proteger a las capas mas desfavorecidas por la crisis, asegurar la
sostenibilidad de las cuentas publicas a medio plazo, reestructurar la administraciéon
publica e implementar los acuerdos adoptados con el FMI, UE y BM.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

Espafia y Rumania cuentan con una bateria de acuerdos bilaterales muy completa que
cubre amplias areas de cooperacién. Destaca el importante crecimiento registrado en el
volumen del comercio bilateral desde principios de la década, que se multiplico por 9
entre 2000 y 2009. A pesar de que la crisis redujo considerablemente los intercambios en
2009, en 2010 se ha relanzado el volumen de intercambios, alcanzando los 1.915
millones de € -cifra superior al record de 2008.

Por su parte el dinamismo de la inversion espafiola en Rumania, liderado a mediados de
la década por el sector inmobiliario, se mantiene gracias, entre otros, al empuje de las
energias renovables y la fuerte presencia de constructoras de infraestructuras, situando a
nuestro pais entre los primeros diez inversores extranjeros y con visos de mantener esta
posicion en los préximos anos.

Rumania debe ser un pais de la UE prioritario para Espafia en los proximos afios por,
entre otros, su potencial de crecimiento, su gran tamafio relativo dentro de los nuevos
socios UE y por la existencia de cerca de un millén de rumanos residentes en nuestro
pais.

3.1. Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones

Entre 2006 y 2009 se desplegd una intensa actividad institucional entre ambos paises.

En Junio de 2006 el Primer Ministro, Sr. Tariceanu acompafiado por el Ministro de
Economia y Comercio, Sr. Seres, visitd Madrid y Sevilla. Fueron recibidos por el
Presidente del Gobierno, Sr. Zapatero, y mantuvieron humerosos contactos con el sector
empresarial, incluida una cena organizada por la CEOE. En Agosto de 2006 visitaron
Rumania, el Ministro de Asuntos Exteriores, Sr. Moratinos y la Ministra de Sanidad. En
Noviembre de 2007, el SE de Comercio rumano, Sr. Stefan Imre, viajé a Madrid y se
entrevistd con el SE de Turismo y Comercio de Espafia, D. Pedro Mejia, entre otros altos
cargos. En noviembre de 2007 el Jefe del Estado rumano Sr. Traian Basescu realizdé una
visita de estado a Espafia. Durante la visita se trataron temas econdmicos, de politica
comunitaria y de inmigracion. En Abril de 2008, el presidente Zapatero viajé a Bucarest
con motivo de la Cumbre de la OTAN, acompafiado por el Ministro Moratinos.

En Enero de 2009, viajaron a Madrid, la Ministra de Turismo, Elena Udrea, que asisti6 a
Fitur y se entrevistd con el SE de Turismo, y el Ministro de Asuntos Exteriores, Sr
Diaconescu, que se entrevisté con su homdlogo espafiol y con el Presidente del Congreso.
En mayo de 2009 el Ministro de Trabajo espafiol, Sr. Corvacho, realizd6 una visita a
Rumania para tratar asuntos relativos a la inmigracién rumana en nuestro pais

En Julio de 2009, SSAARR los Principes de Asturias viajaron a Rumania en visita oficial
acompafnados, entre otros, de la Secretaria de Estado de Comercio, el Presidente del
Consejo Superior de Camaras de Comercio y un numeroso de grupo de empresas
espafiolas. Durante la visita se celebraron entrevistas con el Presidente de la Republica,
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Sr. Basescu y el Primer Ministro. La Secretaria de Estado de Comercio mantuvo
entrevistas bilaterales con el Primer Ministro, Sr. Boc, su homédlogo, Sr. Marin, y con el
Secretario de Estado de Transportes, Sr. Dascalu.

Desde la visita de SSMM los Principes a Rumania, el nivel de contactos institucionales ha
decaido sin embargo, limitdndose a visitas de autoridades de CCAA.

En marzo 2010 en el contexto de la reunién del Consejo Europeo bajo Presidencia
espafnola de la UE, el presidente del Gobierno espafiol, Sr. Zapatero, mantuvo una breve
reunidon con el presidente de la Republica, Sr. Basescu, en la que se comentd la posible
visita del Sr. Zapatero a Rumania en el segundo semestre de 2010.

El Presidente de la Comunidad Auténoma de Valencia, Sr. Camps, visitd Bucarest los dias
13 y 14 de diciembre de 2010, entrevistandose con el Presidente y el Primer Ministro del
pais, ademas de inaugurar oficialmente la oficina del IVEX en Rumania.

El Vicepresidente de la CCAA de Valencia y Consejero de Industria, Comercio e
Innovacion, Sr. Rambla, viajé a Bucarest la primera semana de Marzo de 2011
acompafnando a un grupo de empresarios, como continuacion a la visita del Sr. Camps en
Diciembre.

El 4 de Abril de 2011 visité Rumania el Consejero Agricultura de la Junta de Extremadura,
Juan Mari Vazquez. Se reunid, entre otros, con el ministro Agricultura, Sr. Tabara, y
responsables del Ministerio de Economia en una visita organizada por la Embajada
rumana en Espafia para invitar a los responsables del ministerio a conocer el modelo
energético (renovables) de Extremadura.

Un mayor contacto a nivel institucional se hace necesario para aprovechar las
oportunidades que surgiran en el pais en dmbitos como el de las infraestructuras, medio
ambiente, energias renovables, desarrollo del sector industrial (automovilistico,
energético, manufacturero, etc.) o de las TICs.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

Convenio para evitar la Doble Imposicién (24 de mayo 1979).

Acuerdo de Cooperacion Econdmica e Industrial (abril 1990).

Acuerdo de Cooperacion en Materia de Turismo (4 de febrero 1992).

Acuerdo para Proteccién y Promocién Reciproca de Inversiones (25 de enero 1995).

Memorandum de Entendimiento Mutuo en Materia de Cooperacion Industrial, Energética y
Tecnoldgica entre los Ministerios de Industria y Comercio rumano y el de Industria y
Energia espanol (30 de septiembre 1997).

Acuerdo de Cooperacién entre ICEX y el Centro Rumano de Comercio Exterior (junio
1999). Se firmd un Protocolo Adicional en junio de 2003.

Acuerdo de Cooperacion en el Uso Racional de la Energia entre el Ministerio de Industria
y Comercio de Rumania y el Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia del
Ministerio de Industria y Energia de Espafia (11 de febrero de 2000).
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Memorando de Entendimiento para la Proteccion del Medioambiente y la Gestion del Agua
entre el Ministerio de Agua y Proteccion del Medioambiente de Rumania y el Ministerio de
Medioambiente de Espafia (30 de noviembre 2005).

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Rumania pertenece a la UE desde el 1 de enero de 2007 como miembro de pleno
derecho, por lo que los intercambios comerciales se encuentran regulados por las normas
del mercado Unico de la Unién. Ello no obsta para que se produzcan de vez en cuando
conflictos en las fronteras del pais en relacién con la entrada de nuestros productos.

3.2. Intercambios Comerciales

El volumen del comercio bilateral se multiplicé por 9 entre 2000 y 2009. A pesar de que
en 2009 la crisis redujo considerablemente los intercambios en 2009, en 2010 el
comercio bilateral se ha relanzado, alcanzando los 1.915 millones de € -cifra superior al
record de 2008.

Intercambios comerciales 2007

(Datos en miles de euros)

Exportaciones espafiolas 883.068 1'0f49'6 18,8 670.701 36- 4 873.420| 30,2

Importaciones espafolas 565.406| 756.288| 33,7| 788.653 | 4,6 1.08482.4 32,1
. 1.448.4 1.805.9 - [1.915.9

Volumen comercio 74 02 24,611.459.354 19,1 08 31,2

Fuente: Estacom, ICEX

3.2.1. Exportaciones espaiiolas al pais

Después del importante descenso de 2009 (-36%), las exportaciones espafiolas a
Rumania han experimentado un aumento del 30,2% en 2010, hasta los 873 millones de
euros.

Los sectores en los que se concentraron principalmente nuestras exportaciones durante
2010 fueron: maquinaria y aparatos mecanicos (22,8% del total); vehiculos automoviles
(13,5%); aparatos y materiales eléctricos (10,1%), manufacturas de hierro (6%) y carne
y despojos comestibles (4%). En el siguiente cuadro se desglosa para cada partida, los
productos mas representativos.

Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA - 2007

EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en miles de euros)

84--maquinas y aparatos 245.813 | 204.135 | 19,34 | 123.637 | 18,43 [198.925,6| 22,8
mecanicos
87--vehiculos automoviles; | g coe | 267.882 | 25,39 | 90.605 | 13,51 |118.136,3] 13,5
tractores
85--aparatos y material 70.486 | 83.675 | 7,93 | 55.860 | 8,33 |88.302.7| 10,1
eléctricos
73--manuf. de fundic., 21.903 | 35.848 | 3,4 | 24.396 | 3,64 |52.542,9| 6
hier./acero
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02--carne y despojos 18.137 | 34.101 | 3,23 | 41.474 | 6,18 |34.547,6| 4
comestibles

39--mat. plasticas; sus 31.321 | 26.968 | 2,56 | 23.582 | 3,52 [29.849,1| 3,4
manufactu.

Sﬁ;\'tzre”das devestir, node| ga40 | 14431 | 1,37 | 25.380 | 3,78 |27.215,1| 31
69--productos ceramicos 81.210 76.734 | 7,27 | 27.774 | 4,14 |24.893,3| 2,9
61--prendas de vestir, de 5.571 13.158 | 1,25 | 16.800 | 2,5 |24.025,3| 2,8
punto

29--productos quimicos 8.949,93 | 11.060 | 1,05 | 17.190 | 2,55 | 19.221,7| 2,2
organicos

Fuente: Estacom, ICEX

Las partidas con mayores crecimientos fueron; maquinaria (60%); material eléctrico
(61%), vehiculos (31%) y manufacturas de hierro (116%)

3.2.2. Importaciones espaiiolas

Entre 2005 y 2008, las importaciones registraron un crecimiento anual medio del
15,76%. En 2009 y a pesar de la crisis, las importaciones de Rumania siguieron
aumentando un 4,69% respecto del afio anterior. En 2010, las importaciones han
aumentado un 32,2%, alcanzando una cifra record de mas 1.042 millones de euros.

Las principales importaciones espafiolas en 2010 fueron: vehiculos automéviles (32,6%
del total); aparatos y material eléctrico (14,7%); cereales (11,6%); y caucho y sus
manufacturas (5,4%). En el siguiente cuadro se desglosa para cada partida, los
productos mas representativos

Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA

IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en miles de euros ) ‘

87--vehiculos automoviles; 65.101 |147.374| 19,49 | 168.429 | 21,36 | 339.706 | 32,6

tractores

85--aparatos y material 72.770 | 71.383 | 9,44 | 95.225 |12,07|153.603,6| 14,7
eléctricos

10—cereales 8.421 |25.196 | 3,33 | 176.245 |22,35| 120.487 | 11,6
40--caucho y sus 16.264 | 16.202 | 2,14 | 29.418 | 3,73 | 56.570 | 5,4
manufacturas

84--maquinas y aparatos 53.168 | 55.909 | 7,39 | 55.537 | 7,04 | 52.246 | 5
mecanicos

94--muebles, sillas, lamparas | 21.618 | 48.694 | 6,44 | 43.167 | 5,47 | 45.235 | 4,3

62 -- prendas de vestir, no de 27.709 | 29.414 | 3,89 23.693 3 31.921 31

punto

/3 -- manuf. de fundic., 17.960 | 27.321| 3,61 | 18.550 | 2,35 | 22.574 | 2,2
hier./acero

72 -- fundicion, hierro y acero | 102.536 [124.559| 16,45 [8.090,98| 1,02 | 20.910 2
30 -- productos farmacéuticos 0 122 0,01 |6.578,12| 0,83 | 18.383 | 1,8

Fuente: Estacom, ICEX

36



Las partidas con mayores crecimientos fueron; vehiculos automoviles (101%), material
eléctrico (61%), manufacturas de caucho (93%) o productos farmacéuticos (150%). La
importacion de cereales que subié un 604% en 2009 se ha reducido un 31,8% en 2010.

3.2.3. Evolucion del saldo de la Balanza Comercial bilateral

En los ultimos anos el saldo comercial entre Espana y Rumania fue superavitario, con una
tasa de cobertura del 166% y del 139% en 2007 y 2008 respectivamente.

Sin embargo en el afio 2009, la fuerte caida de nuestras exportaciones (-36,4%) y el
ligero crecimiento de las importaciones rumanas, produjo un déficit comercial de 117
millones de € con una tasa de cobertura del 85%.

En 2010, el aumento del 30,2% de nuestras exportaciones a Rumania no fue suficiente
para compensar el incremento de las importaciones rumanas a Espafa (32,1%)
persistiendo un déficit de 169 millones de € y una tasa de cobertura de 83,7%.

El crecimiento acumulado de nuestras exportaciones en 2008-10 fue de 12,6%, mientras
que el de las importaciones de Rumania fue del 70,4%. Como resultado de lo anterior el
déficit se ha agravado en 2010 a pesar del crecimiento de nuestras exportaciones.

En los tres primeros meses de 2011 parece que se produce un cambio de tendencia
gracias a un aumento de las exportaciones espafiolas del 41% hasta los 249 millones de
€ y una disminucion de las importaciones rumanas del 22% hasta los 207,9 millones de
€, creando un superavit de 41,7 millones favorable a Espafia y una tasa de cobertura del
120%.

Las exportaciones espafiolas a Rumania supusieron en 2009 y 2010 el 0,42% y 0,50%
del total de exportaciones espafiolas respectivamente, mientras que en los mismos afos
las importaciones rumanas supusieron el 0,38% y un 0,46% del total de nuestras
importaciones.

Cuadro 12: BALANZA

COMERCIAL 2007 \ 2008 2009 2010
BILATERAL
(Datos en miles de Var. Var. Var.
euros) ) % )
ExpoEtaC|ones 1.049.61
espafolas 883.068 4 18,8|670.701| -36,4 | 873.420 | 30,2 249.743
Importaciones 1.042.48
espafiolas 565.406 | 756.288 | 33,7|788.653| 4,6 8 |321| 297976
Saldo 317.662| 293.325.| -7,6|117.952|-140,2|-169.067| 43,3 41.767
. -
Tasa de cobertura (%) | 15654 | 13878 | 11,1] 8504 |-387] 83,78 | -1,4 120

Fuente: Estacom, ICEX

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al sector
turistico)

Los intercambios turisticos entre los dos paises no son significativos ya que representan
menos de un 1% del total del turismo rumano. De acuerdo con los datos proporcionados
por el Instituto Nacional de Estadistica de Rumania, en los Ultimos afios se ha registrado
un gran aumento del nimero de turistas espafioles, pasando de unos 43.000 turistas en
el ano 2006 a 70.000 en 2007, con un incremento del 62,79%. En el afio 2008 se
recibieron mas de 71.000 turistas espanoles, lo que supone un incremento del 1,43%
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respecto al afio anterior. Con respecto al tipo de turismo, continla predominando el
turismo cinegético, rural y de negocios.

3.4. Flujos de inversion

3.4.1. De Espaiia en el pais

La inversion espafiola en Rumania se ha multiplicado por 8 desde el afo 2004. Frente a
los 4,9 millones de € invertidos ese afio, las empresas espafnolas invirtieron 27,3 millones
en 2005, 183,3 millones en 2006, 171 millones en 2007, 104 millones en 2008, 153
millones en 2009 y 29,7 en 2010. En total, segin datos del Ministerio de Industria
Turismo y Comercio (MITYC) de Espafa, la inversion neta espafiola en Rumania
acumulada entre 2004-2010 fue de 674,5 millones de €.

En 2010 la inversidon espafiola en Rumania fue de 29,4 millones de €. Ello supuso una
disminucién del 76,4% respecto al afio 2009 en el que se invirtieron 124 m de €. La caida
se ha debido principalmente a la evolucién negativa del sector de la construccién en
2010, ano en el que cual se produjo una desinversion neta de 14,98 millones de euros
frente a los 96,15 millones de euros de inversidon neta de 2009.

Durante el 2010, el stock de inversion directa espafiola neta en Rumania aumentd un
4,7% llegando a los 661,04 millones de euros (durante el afno 2009 aumentd un
30,03%).

Cuadro 13: INVERSION

DIRECTA ESPANOLA: - 2007 2008

BRUTA Y NETA. SECTORES

(Datos en miles de euros) ‘ { o
Inversidn bruta 171.117 [104.286|-39,1% |153.784| 47,5% | 29.750 | -80,7%
Inversion neta 167.624 | 97.897 | -41,6% |1124.880| 27,6% | 29.440 | -76,4%

INVERSION BRUTA POR

SECTORES Cuota Cuota Cuota

(Datos en miles de euros)

41 construccidn de edificios 154.004 | 84.383 (80,91%[124.963|81,26% | 15.293 |51,41%

29 fabricacién de vehiculos de

0 0 0,00% 0 0,00% 550 1,85%
motor, remolques

42 ingenieria civil 3.723 33 0,02% 0 0,00% 0 0,00%

23 fabricacion de otros productos

minerales no metalico 0 0 0,00% | 18.300 |11,90% 0 0,00%
68 actividades inmobiliarias 135 11.769 | 7,65% | 5.850 | 3,80% 1 0,00%
47 comercio al por menor 8.728 4.287 | 2,79% | 3.047 | 1,98% | 2.090 | 7,03%
10 industria de la alimentacién 50 0 0,00% 0 0,00% [ 2.000 | 6,72%
235|;2325tria del cueroy del 0 0 0,00% 426 0,28% 0 0,00%
20 industria quimica 0 1.335 | 0,87% 0 0,00% 0 0,00%
77 actividades de alquiler 1.000 1.560 | 1,01% 500 0,33% 0 0,00%
35 suministro de energia eléctrica, 0 200 | 0,19% 0 0,00% | 3.658 |12,29%

gas, vapor y aire
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46 comercio al por mayor e

) g @ por may 301 254 |0,17% | 688 |0,45% | 1 | 0,00%
intermedio

71 servicios técnicos arquitectura

, pigtat q 2.976 0 0,00% 0 0,00% | 6.150 [20,67%
e ingenieria

Otros 665 | 0,43% | 10,3 [0,01% | 7,3 | 0,02%

Fuente: Ministerio de Industria Turismo y Comercio de Espafia.

En 2010 el sector en el que mas se invirtid fue de construccién, 15,2 millones de € ( 51%
del total). Siendo el mas importante, ha reducido no obstante su importancia relativa
frente a afios anteriores en los que representaba el 80% del total de la inversién
espafola en Rumania. Le siguen las inversiones en servicios de arquitectura e ingenieria,
con 6,1 ME y un 20% del total, energia 3,6 ME y 12,2% y comercio y alimentacién, con 2
millones y un 7% del total ambos.

Tal y como se ve el grafico, del total de la inversion neta acumulada espafiola en
Rumania entre 2004-2010 (674,5 millones de €), el 70% correspondid a construccién de
edificios (465 M€), 10,15% a inversiones en el sector del automovil (68,4 ME), 4,4% a
actividades inmobiliarias y 4% a fabricacion de productos metalicos.

De cara a los proximos afios, y de cumplirse las importantes inversiones anunciadas en
energias renovables, este sector pasard a tener un peso creciente en nuestras
inversiones en el pais.

GRAFICO 1 : PRINCIPALES SECTORES DE INVERSION DE ESPANA EN RUMANIA

DESDE 1993 HASTA 2010. EN %

Fabricacion de
material y equipo
eléctrico; 2,0%

Servicios técnicos
arquitecturae
ingenieria; 1,4%

Comercio al por
menor; 2,7%

Otros; 4,2%
Actividades

inmohiliarias; 4,5%

Fabricacion de
otros productos
minerales no
metalicos; 4,1%

Fabricacion de
vehiculosa motor;

10,6% Construccionde

edificios; 70,5%

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (MITYC)
Ultima actualizacion: Marzo 2011

Por sector de actividad, las principales empresas espafolas implantadas en el pais son las
siguientes; Inmobiliarias (GRUPO LAR, HERCESA, AFIRMA, PEYBER, GEA21-PRASA,
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REALIA, GRAN VIA, AVANTE, VOLUMETRIC, etc.) Constructoras (FCC, OHL, DYTRAS,
EZENTIS, COPISA, SOGEOSA, AZzZVI, PUENTES, etc.) Materiales y maquinaria de
construccion (GAM, ALSINA, ROCA, ULMA), Industria auxiliar del automoévil (CAUCHO
METAL, CIE, ACE, MMF y BAMESA), Sector maderero (LOSAN, FUPICSA), Ingenierias y
consultoras. (IDOM, INOCSA, EPTISA, TELVENT, PROINTEC, TYPSA, ACCIONA Ing.,
INDRA, GED CAPITAL, etc.), Sector energético (IBERDROLA, GAMESA, BOGARIS, etc.),
Sector agroalimentario (CAMPOFRIO), Sector hotelero (NH-HOTELES), Servicios (LA
CAIXA, ROSEGUR), Parques industriales (GRAELLS & LLONCH, NERVIA), Bienes de
consumo (INDITEX, MANGO, YELLOW STONE, RANPEPES,etc.), Sector quimico
(INQUINOSA-NUBIOLA), Plasticos (TATAY), MAXAM, etc.

3.4.2. Del pais en Espaiia

Las inversiones rumanas en Espafa son poco relevantes. En 2010 la inversion neta fue de
655.710 euros, creciendo un 594% frente a 20009.

El stock de inversiéon directa rumana neta en Espafia desde el ano 1993 hasta 2010
ascendi6 a 7,11 millones de euros.

Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAIS EN
ESPANA: BRUTA Y NETA.
SECTORES

(Datos en miles de euros)

2007

Inversién bruta 422,521 587,01 | 39% 94,46 | -84% | 659,28 | 598%
Inversién neta 409,05 | 577,1 41% 94,46 | -84% | 655,71 | 594%
INVERSION BRUTA POR
SECTORES Cuota Cuota Cuota
(Datos en miles de euros)
41 construccién de edificios 21 0,9 0,2% | 3,01 32% | 6,83 1,0%
74 otras activ. profesionales, 250 | 39,68 | 6,8% | 47,04 | 49.8% | 0 | 0,0%
cientificas y técnicas
_71 servicios tecnicos arquitectura e 0 318 54,2% 0 0,0% 0 0,0%
ingenieria
68 actividades inmobiliarias 5,86 |103,01| 17,5% ( 9,17 9,7% 440 66,7%
47 comercio al por menor, excepto | 44 33| 190> | 17,1% | 3,01 | 3,2% 0 0,0%
de vehiculos de motor
79 Agencias viaje, operador turist., 0 0 0,0% 0 0,0% 60,1 9,1%
reservas
66 Auxiliares a los servicios 0 0 0,0% 0 0,0% 115 17,4%
financieros
Otros 44,64 | 25,22 | 4,3% | 32,23 | 34,1% | 37,35 | 5,7%

Fuente: Ministerio de Industria Turismo y Comercio de Espafia.
Ultima actualizacion: Marzo 2011

La inversidon se concentra en el sector servicios, destacando la construccion de edificios
(34,5%), el transporte y la logistica (16%), las actividades inmobiliarias (13,2%), los
servicios de alojamiento y turismo (6,4%), y el comercio (6,3%).

3.5. Deuda
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A 31 de diciembre de 2010 Rumania no acumulaba deuda frente a Espafia; el riesgo de
CESCE con Rumania es de 10,3 M€, un porcentaje minimo en la cartera de CESCE.
Buena experiencia de pagos. No existen actualmente ni impagos ni atrasos.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espafiola

3.6.1. El mercado

El PIB per capita de Rumania se sitla entre los mas bajos de la Unién Europea (5.401
euros por habitante en 2009), un 42% de la media de la UE-27 en 2009 y solo por
encima de Bulgaria. La necesidad de convergencia hacia la media de la renta UE va a
exigir un importante esfuerzo econdmico por parte del pais en los proximos anos,
esfuerzo que ird acompanado de un importante programa de ayuda econdmica que le
permitird obtener crecimientos muy superiores a los de otros paises europeos.

Rumania es el mayor mercado de los nuevos paises integrados a la UE, tras Polonia, con
22 millones de habitantes (9° de la UE) y 238.000 Km? (7°). Lo anterior lo convierte en
un mercado especialmente atractivo, teniendo en cuenta que ademas se sitia un punto
geografico estratégico que combina un facil acceso al mercado UE y buenas conexiones
tanto con los Balcanes como con Ucrania, Rusia y los antiguos paises de la CEL.

El principal centro de negocios del pais se encuentra en Bucarest, que también es el
principal mercado, al ser la ciudad mas poblada del pais con mas de 2 millones de
habitantes, y que cuenta con una renta media superior al resto. Otros centros
importantes para la industria se encuentran en la zona centro y noroeste del pais, donde
se concentra buena parte de la industria Rumana, destacando ciudades como Brasov,
Sibiu, Cluj-Napoca, Craiova o Timisoara.

3.6.2. Importancia economica del pais en su region

Por superficie y poblacion Rumania es el segundo mayor mercado de los nuevos socios de
la Union Europea. Es uno de los principales productores y exportadores de productos
agricolas de Europa del Este, representando este sector alrededor del 7% de su PIB.
Tiene yacimientos de gas natural y petrdleo, pero no cubren las necesidades totales del
pais, por lo que debe importar recursos energéticos, haciéndolo principalmente de Rusia.
Su estratégica posicion lo hace lugar de paso obligado de los diferentes proyectos para la
diversificacion de suministros energéticos a la UE (proyectos Nabuco, Agri o
Southstream)

La importancia de Rumania ha crecido desde su entrada como miembro de pleno derecho
en la UE. En estos afios, se ha convertido en un importante centro de produccion para la
exportacion de sectores como el de automocion (Renault o Ford y empresas de la
industria auxiliar), electronica (Nokia) o TICs.

Es previsible que en los préximos afios su importancia aumente dado los recursos
disponibles, una mano de obra cualificada y relativamente barata y su posicién
estratégica para el comercio. Por Rumania pasan 3 de los corredores europeos de
transporte y dispone de acceso a mas de 200 millones de consumidores en un radio de
1.000 Km., con salida al Mar Negro y privilegiada posicion para abastecer a los mercados
de Europa Central y del Este.
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3.6.3. Oportunidades comerciales

3.6.3.1.Compras del sector publico

La licitacion publica de proyectos financiados con cargo a los fondos europeos y a
préstamos de las IFIs (BERD y BEI, sobre todo), estan convirtiendo a Rumania en uno de
los principales mercados de compras publicas.

El pais cuenta con 32.0000 millones de € en fondos europeos para el periodo 2007-2013
y si bien en los primeros afios la falta de experiencia en la gestién de proyectos le ha
impedido aprovechar debidamente este dinero, a medida que transcurra el tiempo y se
superen los costes de aprendizaje, la situacién ird mejorando.

Para 2011, solo en el sector de infraestructuras (carreteras, ferrocarril, metro, etc.) se
prevén licitaciones publicas para la contratacion de obras y servicios por valor superior a
los 6.700 millones de € y dadas las ingentes necesidades que tiene el pais en todas las
areas y sectores se espera que en los préoximos afos esta tendencia se mantenga.

En 2007 se puso en marcha una iniciativa para gestionar las licitaciones publicas por
medios electronicos ( www.seap.ro) con objeto de dotarlas de mayor eficiencia vy
transparencia. La direccién web desde donde se gestiona el servicio es la siguiente:

http://www.e-licitatie.ro/Public/Common/Content.aspx?f=PublicHomePage

Logicamente la normativa (Ordenanza de Urgencia del Gobierno 34/2006) que regula la
adjudicacién de contratos publicos se fundamenta en los principios y provisiones
establecidas en la legislacion comunitaria; libre competencia, uso eficiente de los recurso
publicos (es decir, la utilizacion del criterio econdémico y de competencia en la
adjudicacion), transparencia, igualdad de trato y proteccion del secreto profesional y la
propiedad intelectual de los concursantes.

De acuerdo con los datos aproximados recogidos por la Ofecomes, en el periodo 2000-
2010 las empresas espafiolas han ganado licitaciones en Rumania por importe de 1.475
millones de euros. Destaca el Ministerio de Transportes con contratos ganados por valor
superior a los 800 millones de euros, el Ministerio de Medio Ambiente 115 millones de
euros, las compaiiias regionales de aguas 81 millones de €, el ayuntamiento de Bucarest
111 millones de euros, o el Ministerio de Desarrollo Regional con 14 proyectos por valor
de 52 millones.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Bienes de equipo: La necesidad que tiene la industria rumana de modernizar sus
equipamientos, unido a la escasa oferta local de dichos equipos, constituye una buena
oportunidad para el sector. No obstante hay que senalar como limitaciéon los escasos
recursos financieros con los que cuentan las empresas rumanas para la adquisicion de
equipos. Dentro del sector de equipamientos hay que hacer mencidn especial a la
maquinaria agricola y de la industria alimentaria. También los equipos médicos pueden
tener un amplio mercado en Rumania, dado el estado del sistema hospitalario; sin
embargo, el escaso presupuesto del Ministerio de Sanidad resulta una restriccion muy
importante.

Bienes de consumo: Las ventas de bienes de consumo duradero han descendido cerca de
un 6% en 2008 con respecto al afo anterior, afectadas por las restricciones de los
créditos al consumo. Sin embargo, se han registrado aumentos del 10% y el 20% en las
importaciones de bienes semi-duraderos y no duraderos respectivamente. Una vez
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superadas las restricciones crediticias, se prevé que el consumo de los hogares en cuanto
a los bienes duraderos recupere su tendencia alcista.

Construccion: La disminucion de las inversiones inmobiliarias supone un aumento de la
dependencia del sector de las inversiones en infraestructuras convirtiéndose en una
oportunidad de negocio preferente a través de las licitaciones internacionales. Entre ellas
destacan los -proyectos de construccién de autopistas, carreteras, circunvalaciones,
plantas de tratamiento de aguas, aparcamientos subterrdneos, tramos ferroviarios vy la
mejora de las infraestructuras aeroportuarias. El mercado del equipamiento y material
para la construccion, que habia registrado un importante desarrollo en los Ultimos afios
debido a las inversiones realizadas por las empresas constructoras, se ha desplomado a
lo largo del afio 2009, manteniéndose bajo en 2010. Habrd que esperar a 2011 para
empezar a vislumbrar su recuperacion.

Maguinaria: La modernizacion del sector industrial y sobre todo las nuevas inversiones
suponen un gran impulso para este sector. La inversién en formacion bruta de capital fijo
en 2008 crecié un 16%, y a pesar de que la crisis ha afectado muy negativamente a la
FBCJ en 2009 (-25%) y 2010 (-13.1%), la demanda de inversién crecié un 2.7% gracias
a la reposicién de inventarios. El crecimiento del sector industrial un 5% en 2010
impulsado por la exportacién augura crecimientos superiores a los dos digitos en el medio
y largo plazo.

Automocién: El sector de componentes de automocién es uno de los sectores mas
importante de la actividad industrial rumana, convirtiendo a Rumania en el mayor
fabricante de componentes de automocion en Europa Central y Oriental. En 2010 se
produjeron un total de 350.912 vehiculos, un 18% mas que en 2009, el 89% de los
cuales fueron destinados a la exportaciéon. Ford y Renault han anunciado que mantienen
sus planes de inversion, lo que genera una importante demanda para el sector.

Alimentacién y bebidas: La balanza comercial rumana es deficitaria en alimentos,
registrando en 2010 un déficit de aproximadamente 850 millones de euros. Las
importaciones se redujeron ligeramente (-1,5%) respecto a 2009, alcanzando los 3000
millones de €, mientras que las exportaciones aumentaron 40,7% hasta los 1.898,3
millones de euros, un 6,3% del valor total de las exportaciones del pais.

Los productos alimentarios que mas se importaron fueron los carnicos (535 millones de
euros, es decir, un 17% del total), seguidos por verduras y frutas y cereales cada una
representando un 15% del volumen importado. Con respecto a 2009, las importaciones
de productos carnicos disminuyeron un 18,5%, a consecuencia de los efectos de la crisis
sobre el consumo. El aumento mas importante se dio en el caso del café, el té, las
especies y productos derivados, con importaciones un 19% mayores con respecto a 2009
(una cuota del 9,5 del volumen total). Asimismo, el azlUcar y productos a base de azlcar
y miel registraron una subida del 12% (representando un 9% de las importaciones). El
consumo de pescado se esta recuperando en los Ultimos afnos y Espafa ocupa la primera
posicién como proveedor en este sector, siendo el pescado congelado el principal
producto importado.

3.6.4. Oportunidades para invertir

Rumania constituye desde su entrada en la UE un mercado con gran atractivo para la
inversién productiva, gracias al nivel de formacion de su poblacién, el conocimiento de
idiomas extranjeros, el bajo coste laboral y fiscal relativo y su acceso sin trabas al
mercado europeo. El desarrollo del mercado de energias renovables, la importancia del
desarrollo de sus infraestructuras o el inmenso potencial de su sector agricola o turistico
lo convierten en un mercado de gran potencial para los proximos anos y por tanto con
grandes oportunidades para la inversion extranjera.
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3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Rumania ha aprobado en 2010 nueva legislacion sobre PPPs (Ley n°® 178 del 1/10/2010
sobre el PPP publicada en el BOE n© 676 del 5 de octubre de 2010), ademas de contar
con una ley sobre concesiones (ley n® 22/18 de enero de 2007 sobre el régimen de
concesiones .de bienes en propiedad publica publicada y la Ordenanza 34/19 de abril de
2006 sobre la adjudicacién de los contratos de adquisicidon publica, concesién de obras y
servicios publicos)

Las grandes necesidades de infraestructuras que tiene el pais y la siempre insuficiente
disponibilidad de recursos para ello, hace que las concesiones estén llamadas a jugar un
papel cada vez mas importante.

Hasta el momento, se han lanzado en régimen de PPP algunos proyectos en el ambito de
infraestructuras y medio ambiente, sin éxito. A pesar de que el Gobierno sigue estando
interesado en el PPP como forma de financiar las grandes necesidades de infraestructura
del pais, la falta de una legislacion clara, la inseguridad juridica y los problemas de
financiacion internacional provocaron la caida del primer proyecto importante en este
ambito. El consorcio greco-francés Vinci-Aktor, ganador de la concesién para la
construccién y posterior explotacion del tramo de autopista Comarnic-Brasov, con una
inversion total de 1.500 millones de euros abandond en Abril 2010 al no conseguir la
financiacion necesaria, supuestamente por la negativa del ministerio de Transportes a
modificar las condiciones del contrato de concesion.

El Ministerio de Transportes, una vez aprendida la leccion, desarrolla en 2011 algunos
proyectos en régimen de PPP (la autovia Comarnic-Brasov de nuevo, la autovia Pitesti-
Sibiu y la circunvalacién del Norte de Bucarest) con la intencidon de sacarlos a fin de ano.

Por lo que se refiere al proceso privatizador, después de las privatizaciones del periodo
2003-2008 en el que se llevaron a cabo un numero importante de proyectos de
privatizacion (PETROM, las ocho distribuidoras de la Compafiia Nacional de Electricidad
S.C. ELECTRICA, BCR, CEC-cancelado- y la absorcion de Unicredit Romania por HVB
Tiriac), es de destacar la adquisicion por parte de Ford de Automobile Craiova (Daewo)
cerrada a finales de Marzo de 2008.

Durante el 2009 tan sélo hubo privatizaciones de importe reducido en empresas de
sectores no estratégicos (herramientas, avicola, alquiler de maquinaria...) y en 2010 se
finalizd la privatizacion de Electrica Oltenia por grupo checo CEZ, por un total de 375
millones de euros.

Los procesos de privatizacion son competencia del Ministerio de Economia a través de la
AVAS (Autoridad para Valoracion de los Activos del Estado)

En 2011 el gobierno ha anunciado una nueva ola privatizadora con el objetivo de obtener
recursos presupuestarios y reducir las ineficiencias que caracterizan a muchas de las
empresas en manos del Estado.

Las empresas objeto de la privatizacion se pueden dividir en dos categorias; de un lado,
aquellas que son rentables y en las que el estado quiere vender participaciones
minoritarias. Dentro de este grupo destacan empresas energéticas como Transelectrica,
Transgaz, Romgaz o Petrom. El Gobierno espera obtener entre 2000 y 3000 millones de €
de la venta de estas participaciones; 600 millones con la venta del 9% de Petrom y lo
demas de la venta del 15% del resto de las compafiias. La segunda categoria se refiere a
empresas con pérdidas, como las compafias del sector del carbdn, que se quieren trocear
y tratar de vender los activos rentables.
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Otras empresas publicas que se quieren privatizar son las de transporte de pasajeros,
servicios e ‘infraestructuras. Se buscaran inversores estratégicos para la compaiiia de
ferrocarril, CFR Marfa, y para la compania de bandera Tarom.

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Sector industrial:  El mercado rumano cuenta con importantes ventajas de cara a la
localizacién de todo tipo de inversiones en el sector secundario. Costes laborales muy
ventajosos; segun Eurostat, el coste de mano de obra por hora se situd en 4,6 € frente a
una media de 16,13 € en la UE 27 en 2008. Por otro lado la poblacién goza de un alto
nivel de cualificacién (de cada 1000 personas entre 20 y 29 anos 92 cuentan con estudios
superiores en Rumania, frente a 62 de media UE o 45 en Espafa) y un elevado
conocimiento de idiomas extranjeros (el nimero medio de idiomas aprendidos en el
colegio es de 2 frente a una media de 1,6 a en la UE 0 1,4 en el caso de Espafa). A lo
anterior hay que afiadir un nivel impositivo bajo -impuesto Unico de sociedades y renta
del 16%- lo que convierte al pais en un destino muy atractivo de cara a la implantacién
de empresas que busquen reducir sus costes de produccién sin salir del mercado Unico.

Sector energético: Las prioridades largo plazo del pais son aumentar la eficiencia
energética e invertir en grandes proyectos. Dentro de estos Ultimos destacan la
construccién una planta hidroeléctrica en el Danubio, una nueva planta nuclear en
Transilvania, el despliegue de un cable submarino entre Rumania (zona sudeste) y
Turquia para una futura interconexion que facilite intercambios eléctricos o un depdsito
almacenamiento gas al 50% con los rusos (Romgaz/Gazprom)

Después del importante proceso privatizador de los Ultimos afios, y con varias
distribuidoras y la generacibn en manos publicas, el sector sigue en plena
reestructuracién. En 2010 se aprobd la creacion de dos grandes compafiias nacionales-
Electra y Energética- que incluirdn activos de las mayores compaiias estatales de
produccion y suministro de electricidad, la produccién, transporte, distribucion vy
suministro de energia térmica y la explotacion de minas y canteras de lignito y hulla. El
revés sufrido en los tribunales por el citado proyecto, las criticas externas al mismo vy la
falta de rentabilidad e inversores planea serias dudas acerca de su viabilidad futura.

Destaca asimismo el proyecto para la construccién de 2 nuevos reactores nucleares en la
central de Cernavoda, para lo cual se seleccionaron 6 inversores internacionales, entre
los que estuvo Iberdrola con un 6% de participacion. El proyecto requiere inversiones de
4.000 ME. En enero 2011, IBERDROLA, junto con GDF/Suez y RWE abandonaron su
participacion en el proyecto, poco tiempo después de la retirada del grupo CEZ. Tras la
salida de los inversores extranjeros el proyecto se encuentra bloqueado. Adicionalmente
se estd planificando la construccion de una nueva central nuclear en la zona de
Transilvania.

En el sector del gas el Gobierno busca diversificar las fuentes de importacién, dado que
actualmente su Unico proveedor es Rusia a través de Ucrania.

Tras la crisis de 2006, cogid fuerza el Proyecto Nabucco consistente en la creacion de un
gaseoducto que transporte el gas proveniente de las republicas del Cducaso a través de
Turquia, pasando por Rumania y alcanzando Europa Central. Necesita inversiones de
8.000 millones de euros. Los trabajos de construccion se espera que empiecen en 2011 y
el transito a través del conducto estd programado para 2014. Rumania también podria
beneficiarse del proyecto South Stream que fue iniciado por la Federacion Rusa, en
asociacién con el Grupo Italiano ENI, para suministrar gas a Europa Central y del Oeste
evitando Ucrania. El Ministerio de Economia ha facilitado al gobierno ruso toda la
informacidon necesaria para realizar los estudios de viabilidad y después de la realizacién
de éstos, Rusia podria invitar a Rumania. Finalmente el Gobierno parece defender
asimismo el proyecto AGRI (oleoducto por el Mar Negro para traer gas azeri) alternativo
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a Nabucco y South Stream, al ser el de mas rapido desarrollo y mayor garantia de
suministro. No obstante, Nabucco sigue contando con la prioridad politica del Gobierno, a
pesar de plantear problemas de garantia de suministro del gas.

Rumania juega un papel central en la politica de diversificacion de fuentes de suministro
de gas a la UE.

En el sector de las energias renovables también existen importantes oportunidades en
el-campo de la energia edlica, fotovoltaica o la producciéon de biocombustibles.

En energia edlica destaca la finalizaciéon por parte del grupo CEZ de las primeras 40
turbinas del proyecto de Dobrogea (el proyecto prevé inversiones de 1.100 millones de
euros para levantar 240 turbinas que generaran 600 MW y sera finalizado en 2011) asi
como la construccién por EDP de un parque de 90 MW en Medgidia (100 millones de
euros).

Por su parte Iberdrola Renovables, S.A anuncié en Abril 2010 la firma de un acuerdo de
interconexion con Transeléctrica y el consiguiente inicio del desembarco de la companiia
en Rumania. Planea construir 1500 MW entre 2010 y 2017. De completarse la inversion
se trataria del parque edlico mas grande del mundo (offshore) hasta la fecha, con una
inversion cercana a los 2000 millones de € de los que aproximadamente 1/3 se
guedarian en Rumania. En abril 2011 se han iniciado las obras para la construccién de los
primeros 80 MW en Mihai Viteazu (Dobrogea) y en torno a 120 millones de € de
inversién.

En caso de finalizarse todos los proyectos edlicos anunciados, para 2011 se pondran en
funcionamiento 600 nuevos MW, con inversiones de aproximadamente 1.000 millones de
euros y la instalacién de 240 turbinas edlicas. Los proyectos eélicos produjeron en el
primer trimestre 2011 mas energia que durante todo el afio pasado y las autoridades
estiman que para 2015 la cuota de la generaciéon edlica podria alcanzar el 15% del total
de generacién.

La energia fotovoltaica y biomasa esta en una fase mas incipiente pero suscita un gran
interés por parte de las empresas ante las elevadas primas que se prevén pagar.

Infraestructuras: Dado el escaso desarrollo del pais en este aspecto, la escasez de
empresas nacionales solventes para el desarrollo de obras importantes y la importante
asignacién de fondos europeos, existe grandes oportunidades para las empresas
espafolas especializadas en este campo.

Durante periodo correspondiente a febrero 2010- febrero 2011, las empresas espafiolas
se han adjudicado en Rumania contratos por valor aproximado de 227.469.549 €,
correspondientes a 35 nuevos contratos, lo que supone un crecimiento del 18% respecto
del afio anterior. El acumulado de contratos adjudicados hasta 2010 es de 1474 millones
de €.

Durante el periodo analizado y considerando el volumen contratado, las licitaciones con el
Ministerio de Transportes han representado un 51% del total, con 7 concursos ganados
por valor de 116.765.157€. De éste monto, una buena parte corresponde al concurso
adjudicado a FCC para construir, junto con Astaldi, un tramo de la linea 5 de metro de
Bucarest (84 millones de € sobre un total de 215 millones). INOCSA, sola o en
consorcio, ha ganado 4 proyectos con este ministerio. Por su parte, OHL/Peyber se ha
adjudicado un contrato de rehabilitacion de carreteras por valor de 20 millones de €.
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En el sector de aguas (Compafilas Regionales de Aguas) se han firmado el mayor
numero de contratos en 2010 (15), representado asimismo el segundo mayor volumen
contratado 70.926.205 € (31,2% del periodo analizado). EPTISA es una de las empresas
que mas adjudicaciones consigue (participa en 7 de 15 licitaciones adjudicadas),
destacando. asimismo dos concursos adjudicados a OCIDE CONSTRUCCION que suman
14,6 millones de euros.

Con otras entidades publicas se han firmado 6 contratos por valor total de 25.937.549 €
que suponen un 11% del total de adjudicaciones en 2010. Casi la mitad corresponden a
una adjudicaciéon a EZENTIS INFRAESTRUCTURAS que, en consorcio con COMPLIS,
modernizard el drea industrial de la regién de Moreni.

Con el Ayuntamiento de Bucarest se han ganado dos concursos por importe de
8.135.943€ (3,5% del total de las adjudicaciones). Gran parte de esta cantidad,
corresponde a una adjudicacién al consorcio FCC-ASTALDI para la realizacion de obras
adicionales al viaducto de Basarab.

El Ministerio que mayor cantidad de licitacion publica sacd a concurso fue el de
Transportes, a través de las compafiias dependientes del mismo (CNADNR, CFR,
METROREX, etc.), seqguido de las Compafias Regionales de Aguas. Ambos suman el 82%
del total de contratos adjudicados a empresas espafiolas y en ambos el crecimiento de la
infraestructura es notable, lo que beneficia a las cada vez mas numerosas empresas
espafolas interesadas en este mercado.

Por importes, FCC se adjudica el 44,14% del total. Por nimero de adjudicaciones,
INOCSA y EPTISA consiguen 16 de los 35 concursos, ya sea solas 0 en consorcio con
otras empresas, aunque el importe de ninguno de ellos supere los nueve millones de
euros. Otros empresas, que han conseguido importantes adjudicaciones para el periodo
analizado son: EZENTIS, OHL, AzZVI, OCIDE CONSTRUCCION, BEFESA y AQUALIA
INFRAESTRUCTURAS.

De cara 2011-12 se prevé un aumento muy elevado de la licitacion de grandes proyectos
de infraestructura en sectores como:

e Ferrocarril; modernizacion del Corredor IV ferroviario Curtici-Simeria-Brasov-
Bucarest-Constanta, con una longitud de 868 km y unos costes estimados de
4.300 millones de euros

e Carreteras: tramos de autovia del Corredor IV rumano pendientes;
circunvalaciones; rehabilitacion de carreteras nacionales con cargo a fondos
BEI. Valor aproximado 1.250 millones de €

e Metro: 2.600 millones de € para modernizacién de la linea 5 y construccién de
lineas 7 y aeropuerto. Sélo para los proyectos de desarrollo de metro de
Bucarest se necesitan para el periodo 2014-2020 unos 8.000 millones de
euros.

e Otros; la convocatoria para los proyectos presentados por las medidas 2.4 y
3.1 (modernizacion de los aeropuertos y promocion del transporte intermodal)
del POS T se espera para 2011.

Consultoria e Ingenieria: Debido a la todavia escasa experiencia o falta de capacidad del
Estado rumano y del sector privado local en areas como el disefio y desarrollo de
proyectos de infraestructuras, gestion de fondos europeos, adaptacién de la normativa a
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la legislacion comunitaria, etc., existen oportunidades para empresas extranjeras con
experiencia en estos campos en otros paises, como es el caso de Espaia.

Construccion de edificios: Después de afios de crecimiento superiores al 30%, en 2009-
10 todos los segmentos de la construccién han caido con respecto al afio anterior, siendo
el sector residencial el mas afectado. Los problemas financieros han provocado la
paralizacion o retraso de muchos proyectos y a pesar de que las empresas locales van
adquiriendo experiencia en el desarrollo de grandes proyectos, existen oportunidades
para las empresas en el segmento residencial, de oficinas e industrial a medida que el
mercado empiece a recuperarse (2012-13)

Automocién: Con la compra de Dacia por Renault en 1999 y la compra en 2007, de
Daewoo por Ford, Rumania se sitla entre los primeros mercados del sector de la
automocion de Europa del Este. Las inversiones totales en este sector desde 1990 hasta
el 2008 alcanzaron los 2.500 millones de euros, contando el mercado con mas de 40
proveedores extranjeros relacionados con el sector automocion. En 2008, Ford se
implanté en Craiova anunciando inversiones por valor de 675 millones de euros, mientras
que Dacia aumentaba la capacidad de produccién un 8%, llegando a las 350.000
unidades. En 2009 el sector de la automocion sufrié una fuerte caida en las ventas (-
55%) hasta las 138.098 unidades que se compensé en 2010 con un fuerte aumento de
las exportaciones (representaron cerca del 90% de una produccién total de 350.912
vehiculos).

La localizacién de la industria auxiliar del automdvil en Rumania aporta grandes ventajas.

Medioambiente: dado el alto grado de obsolescencia de gran parte de este tipo de
infraestructuras y la disponibilidad de fondos cohesion y estructurales para la financiacion
de proyectos en este ambito, existe un amplio potencial para empresas del sector de
tratamiento de aguas o gestion de residuos urbanos e industriales. Los Fondos de
Cohesién para este sector ascienden a un total de 4.500 millones de euros para el
periodo 2007-2013 y se encuentran entre los mejor gestionados. (Para mayor
informacién se recomienda la consulta del documento publicado y disponible en la pagina
Web de la Oficina Econdmica y Comercial de Bucarest titulado “Guia de Aplicacién de
Fondos Europeos en Rumania”).

Agricultura: el Plan Nacional de Desarrollo Rural, prevé que Rumania reciba 8.000
millones de euros hasta el afio 2013. Los primeros fondos estaran destinados a la
modernizacion de las explotaciones agricolas y a la renovacion y desarrollo de las zonas
rurales. Rumania se mantiene muy por debajo de su potencial en este sector (los
rendimientos de los cereales son aproximadamente la mitad de los de la zona euro), en el
que la productividad no ha mejorado en términos reales en los Ultimos afios.

A pesar de poseer grandes ventajas como la superficie cultivable, el bajo precio de la
tierra y la buena calidad de los suelos, la inversion extranjera tarda en llegar, al
encontrar numerosos obstaculos para materializarse (mala definicion de los derechos de
propiedad, fragmentacién del suelo, infraestructuras deficientes, trabas administrativas)

Aunque existen ayudas por parte del Gobierno, los agricultores tienen dificultades para
conseguir financiacién, ya que los bancos se resisten a financiar los proyectos
seleccionados aun cuando se ofrecen garantias de hasta el 80% por el Fondo de Garantia.
Dentro del programa de ayudas, en octubre de 2009 se aprobd un plan de ayudas
estatales no reembolsables por valor de 200 millones de euros para el procesamiento de
productos agricolas y forestales.
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Turismo: Rumania dispone de un gran potencial turistico debido a su cultura y riqueza
natural y paisajistica, aunque presenta problemas en cuanto a competitividad frente a
otros paises de la UE, con unas infraestructuras poco desarrolladas. Es destacable que
actualmente no existen inversiones serias en la oferta de ocio complementaria a la
hosteleria y. el turismo residencial de segunda vivienda esta poco desarrollado. El turismo
de negocios ha experimentado un cierto desarrollo. La oferta de hoteles de dos-tres
estrellas es especialmente reducida en relacion a las necesidades.

Distribucién: Los grandes importadores y las cadenas de distribucion europeas estan
creando sus propias redes logisticas de distribucion, por lo que en la actualidad el
mercado tiene un escaso margen de desarrollo en el segmento de gran distribucion. Las
oportunidades pasan por la colaboracion con las redes ya existentes. Los volimenes de
inversion han crecido notablemente durante los ultimos dos anos. A corto plazo el
potencial mas grande esta en los hipermercados y tiendas de descuento de las grandes
ciudades. A medio plazo, habrd mayor potencial de crecimiento en las ciudades de
tamano medio de todo el pais.

3.6.5. Fuentes de financiacion

La mayor parte de las compras publicas, suministros y obras publicas en Rumania suelen
cofinanciarse con fondos procedentes de la Union Europea, el Banco Mundial, o de otras
IFIs como el BEI, el BERD o el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.

Hasta el 1 de enero de 2007, la financiacién de las obras de infraestructuras y del sector
del medio ambiente provino de los fondos europeos de pre-adhesion ISPA. A partir de la
adhesién a la UE, Rumania recibe Fondos Estructurales y de Cohesién, siendo después de
Polonia el pais que mas financiacion tiene asignada. Ello representa un gran potencial de
mercado para ingenierias y constructoras dadas las grandes necesidades de inversion
gue tiene el pais. Para el periodo 2007-13, Rumania tiene asignados 32.000 millones de
euros de los que 19.000 millones se destinan a acciones estructurales.

3.7. Actividades de Promocion

El 23 y 24 de abril de 2008 se celebrd en Bucarest el Foro de Inversiones y Cooperacion
Empresarial Hispano-Rumano para facilitar la identificacion de oportunidades de
inversion. Los sectores representados fueron: construccion; energias renovables;
industria auxiliar del automdévil; ingenieria, etc. Asistieron 42 empresas con agenda de
entrevistas y 18 empresas con participacion institucional.

En julio de 2009 se celebré6 un Encuentro Empresarial, dirigido al sector de las
infraestructuras de transporte, con ocasion de la visita de SSAARR los Principes de
Asturias. Se celebraron dos mesas redondas en las que se abordd el tema de la
construccidn de infraestructuras desde la perspectiva del régimen de concesiones y de la
utilizacién de los fondos europeos.

Durante el afio 2009 se organizaron nueve Misiones Comerciales Directas, una Misidén de
Estudio y unas Jornadas Técnicas.

En 2010 se han celebrado varias misiones comerciales (Camara Vigo, AGRAGEX, etc.) y
el V Encuentro Empresarial Hispano-Rumano con la participacion de cerca de 40
empresas espafiolas auspiciado por el Consejo Superior de Camaras de Comercio.
Ademads se han realizado otras acciones promocionales y visitas por parte de camaras
(Cantabria, Sabadell, Gijon, Camara Agraria de Soria), institutos de promocion
autonomicos (Promomadrid, Asturex, etc.) y otras instituciones (Confederacién de
empresarios de Galicia) al margen de la labor de la Oficina comercial.

En marzo 2011 visitd Bucarest una delegacion de empresarios valencianos de la
construccién acompafiada por el Vicepresidente de la CCAA de Valencia y Consejero de
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Industria, Comercio e Innovacion, Vicente Rambla y del Consejero de Infraestructuras de
la CCAA.

En los proximos meses se prevén realizar varias acciones dirigidas a mejorar las
posibilidades de nuestras empresas de construccion civil e ingenieria en la contratacion
publica de infraestructuras con fondos comunitarios:

e Misidn inversa sobre infraestructuras de Tecniberia del 4 a 8 de julio. Se invita
a representantes rumanos de las autoridades de carreteras, metro vy
ferrocarril.

e Seminario sobre infraestructuras organizado en Bucarest por ICEX.

e Seminario organizado por la Fundacién Ferrocarril de Espafia en Bucarest en
colaboracién con M° de Transporte rumano y Compaiiia de Ferrocarril (CFR)

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econémicas
bilaterales

Las empresas espafiolas siguen mostrando interés en invertir en Rumania, tanto para
abordar el mercado local y el de los paises del entorno, como para la producir y exportar
a sus mercados tradicionales. La creciente presencia de empresas constructoras en el
mercado, el interés de nuestras empresas por el desarrollo del mercado de energias
renovables, asi como el lento pero constante establecimiento de empresas productivas en
sectores el de de automocion, auguran un aumento nuestras relaciones econdmicas en
los proximos afios. A pesar de la severidad de la crisis durante 2009-2010, el tamafio y
posicion estratégica del mercado rumano, los bajos costes de produccion, la pertenencia
a la UE y el elevado potencial de crecimiento futuro haran de Rumania un socio cada vez
mas importante en nuestras relaciones econémicas bilaterales.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

41. Con la Unién Europea

Rumania fue el primer pais de Europa central y oriental en establecer relaciones
contractuales con la CE: un Acuerdo sobre un Sistema de Preferencias Generalizadas en
1974 y un Acuerdo sobre Productos Industriales en 1980. Tras la restauracion de la
democracia, se firmé un Acuerdo de Comercio y Cooperacién en 1991, que fue
reemplazado por la entrada en vigor del Acuerdo de Asociacion (Acuerdo Europeo) en
febrero de 1995. Las disposiciones comerciales del mismo ya habian entrado en vigor en
mayo de 1993, con arreglo a un Acuerdo Interino.

Tras la ronda de negociaciones de junio de 2002, se liberalizo el comercio entre la UE y
Rumania para mas de 250 productos agroalimentarios, el acuerdo entrdé en vigor el 1 de
julio de 2004 (Acuerdo PATS).

En abril de 2005 se firmo el Tratado de Adhesion a la UE que entr6 en vigor el 1 de enero
de 2007.

4.1.1. Marco Institucional

El 1 de enero de 2007 Rumania se incorporé como miembro de pleno derecho a la Unién
Europea, aunque en ciertos campos se han establecido periodos transitorios.

Peso de Rumania en el comercio de la UE. En 2010, el 70,53% de las importaciones
de Rumania (73,34% en 2009) se originaron en otros Estados miembros de la UE y el
70,1% (74% en 2009) de sus exportaciones se dirigieron ahi. Asi, Rumania comercia con
sus socios comunitarios mas que la media de la UE, siendo su principal socio comercial
Alemania seguido de Italia, Francia y Hungria. De acuerdo con el reducido peso relativo
de la economia rumana en la UE, sélo el 0,68% de las exportaciones extracomunitarias
de la UE en 2009 fueron rumanas (por delante de otros 10 Estados miembros; Espafia: el
4,46%).
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Posicion en la Ronda de Doha. La preocupacion de Rumania se centra en la
negociaciéon agricola, pues cree que la UE ya no puede realizar mas concesiones. En
productos industriales, teme por posibles desequilibrios en las concesiones que se hagan.
Antes de ingresar en la UE, Rumania ya defendia una mayor proteccion de las
indicaciones geograficas, siendo fuertes sus intereses comerciales ligados al vino en
terceros paises. Por otra parte, le preocupa una posible liberalizacion completa del
transito en el capitulo sobre facilitacién del comercio. En general, Rumania reconoce la
importancia del papel de los paises emergentes como Brasil, India y Sudafrica, en la
evolucion y eventual conclusion de las negociaciones de la Ronda Doha.

Relaciones bilaterales. Dada su proximidad a los paises del Este, Rumania favorece
acuerdos de la UE basados en la politica de vecindad (Partenariado del Este: Ucrania,
Moldavia, Georgia, Bielorrusia, Azerbaiyan, Armenia). En concreto, destaca la intensidad
con la que defiende el desarrollo de las relaciones comerciales con la Republica de
Moldavia mediante un acuerdo de libre comercio amplio y profundo. Esta negociacién esta
prevista por la Comisién, pero s6lo comenzard cuando Moldavia cumpla una serie de
requisitos, por lo que Rumania solicita asistencia técnica para este pais. Rumania también
apoya activamente el proceso de asociacién y estabilizacion de la UE en los Balcanes.

Respecto a las prioridades sectoriales de Rumania en las negociaciones bilaterales,
tiene en general sensibilidades en agricultura, automoviles y servicios (modo 4) e
intereses ofensivos en indicaciones geograficas y energia. Destaca la importancia que
Rumania concede a las cuestiones energéticas. Tiene fuertes intereses ligados al
aprovisionamiento energético y sigue una politica de diversificacion de fuentes de
suministro de energia. Entiende que la energia estd dentro de la estrategia de politica
comercial sobre materas primas y defiende que los compromisos en esta materia deben
lograrse a través de acuerdos comerciales y de inversion con los paises proveedores.

4.1.2. Intercambios Comerciales

En 2010, el 70,1% de las exportaciones rumanas tuvieron como destino la UE (74,33%
en 2009 y 70,39 2008), mientras que el 70,53% de de las importaciones procedieron de
la UE (73,34% en 2009 y 69,11% en 2008).

Los tres principales destinos de las exportaciones rumanas siguen siendo Alemania, Italia
y Francia, con un 17,6%, 13,4% y 8% respectivamente del total de sus exportaciones.
En cuanto a las importaciones rumanas, Alemania también es el principal suministrador
seguido de Italia y Hungria.

Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2007 2008

PAISES DE LA U.E.

(Datos en millones de euros) Var.%
EXPORTACIONES 21.118(23.671 12 |21.588| -8,8,(24.699| 14,4
IMPORTACIONES 36.151|38.937 7,7 128.450 -27 |31.072 9,2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Rumania (www.insse.ro)

4.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No existe ningun obstaculo particular con Espafa.
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4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

Rumania es el principal pais de operaciones del Banco Europeo de Reconstruccion y
Desarrollo (BERD) después de la Federacion Rusa y Polonia. El sector empresarial,
energético y las infraestructuras centran la actividad del BERD en el pais.

El. banco da su .apoyo al sector privado local, con especial atenciéon a la mejora de la
competitividad y la expansion local y exterior, asi como al desarrollo de negocios en las
zonas mas atrasadas del pais.

Hasta diciembre de 2010 el BERD habia financiado en Rumania 287 proyectos por valor
de 5.041,5 millones de euros (13.427 millones valor total de los proyectos).

Durante 2010 el BERD firmd 31 proyectos por valor de 595 millones de euros. Mas del
90% de los recursos se destinaron al sector privado y un 10% del total a proyectos de
eficiencia energética. Por sectores, el 32% del total se destino al sector financiero, el
24% al sector empresarial, 22% a energia y 22% a infraestructuras.

Las subsidiarias de los bancos griegos en Rumania Bancpost, EFG, Alpha, Pireus y Banca
Romanesca recibieron prestamos del BERD por valor de 435 millones, asi como la
subsidiaria del banco Millenium (50) y del BRD/Societe General (50)

En el sector corporativo firmé un préstamo sindicado de 198 millones de euros para ALRO
(aluminio), tres para empresas del sector agroalimentario, uno para financiar la
expansion de Lidl y otro para financiar exportacion de grano

En 2010 también se firmaron 8 proyectos con ayuntamientos y se puso en marcha el
marco para cofinanciar con la UE- fondo de cohesiéon- 200 millones para el desarrollo del
sector de tratamiento de aguas. Adicionalmente se ha esta desarrollando otro marco con
hasta 300 millones de € para financiacion de infraestructuras de transporte urbano
(mejora calles, transporte municipal, etc.)

El Banco Europeo de Inversiones (BEI) trabaja activamente en Rumania desde 1991. Ha
otorgado préstamos por importe superior a los 3.900 millones de euros para financiar
proyectos, sobre todo en el ambito de infraestructuras y medioambiente. Abrid una
oficina en Rumania en junio de 2007, la segunda, tras la de Polonia, en los nuevos paises
miembros. El BEI concedié préstamos por importe 2.026 millones de euros en 2008,
1.500 en 2009 y 409 millones de euros en 2010. En 2009 destacaron importantes
prestamos a Ford Rumania (400 millones), Metrorex (395) o Petrom (200).

Durante 2010 el BEI ha firmado, entre otros, los siguientes préstamos; con Transelectrica
para la mejora de la red de transporte eléctrico por valor de 60 millones; con CEZ la
generadora publica checa para la construccion de 350 MW de energia edlica (139
turbinas) en Fantanele (Constanza) por valor de 200 millones de euros; 70 millones para
la rehabilitacion del sistema de energia térmica de Bucarest, o 75 millones para PYMES.

El doble objetivo del Banco Mundial (BM) en Rumania es ayudar a salir de la crisis
economica y financiera y ampliar el programa de reformas para conseguir un crecimiento
sostenible y equitativo.

La nueva estrategia pais (Country Partnership Strategy) del BM fija un programa marco
para el periodo 2009-2013 en el que se define el apoyo al esfuerzo de Rumania para
restaurar el crecimiento sostenible y emerger de la crisis mas fuerte, a la vez que reducir
el impacto de la misma sobre los mas pobres. El CPS persigue la reforma del sector
publico, el crecimiento y la competitividad y la promocion de la inclusidn social.

Entre 1991 y 2008, el BM ha financiado un total de 54 proyectos en Rumania, con un
compromiso total de 5.500 millones $.

En la actualidad el BM en Rumania financia 16 proyectos activos (incluido el primer
Development Policy Loan por valor de 300 millones de €), con un compromiso por valor
total de 1.779 millones de $ ademas de varias actividades de analisis y consultoria

La mayor parte de la cartera (47%) apoya prioridades de la UE y proyectos de
capacitacién en las areas de inclusién social, salud, educacion, agricultura, desarrollo
sostenible y preparacion de estudios de viabilidad para atraer fondos UE. Otras
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operaciones (25%) se destinan a la rehabilitacion y modernizacion de ferrocarriles,
autovias y otros subsectores. El resto del portfolio desarrolla prioridades en el marco de
la convergencia con la UE tales como reforma de la justicia, sector energético, economia
del conocimiento y mitigacion de riesgos.

También esta presente en Rumania el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, donde
ha cofinanciado proyectos en el ambito medioambiental (inundaciones), construccion
(viviendas sociales, polideportivos), etc.

Con el Fondo Monetario internacional (FMI), después del acuerdo “stand-by” que finalizo
en-octubre de 2003, Rumania no habia vuelto a firmar otro Acuerdo, limitdndose las
misiones del FMI a elaborar el articulo IV.

En Marzo 2009 los problemas del pais para hacer frente su deuda externa, hicieron
inevitable el recurso a un préstamo externo del FMI por valor de 12.950 millones de
euros. Dicho acuerdo finalizd en Febrero 2011, habiéndose cumplido los compromisos
establecidos en el mismo.

El Gobierno ha firmado un nuevo acuerdo -“cautelar” esta vez- con el FMI, la UE y el BM
en febrero 2011 por valor de 5.000 millones de € para poder atender a la refinanciacion
de la deuda que vence en los préximos meses. El nuevo préstamo solo se retira en caso
de que el pais expresamente lo solicite.

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

Rumania es miembro de la Organizacion Mundial de Comercio desde su constitucion el 1
de enero de 1995. Las relaciones con la OMC son fluidas y actualmente no existe
contencioso alguno.

44. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Pertenece a la Cooperacion Econdémica del Mar Negro desde su creacion, asi como al
Banco de Desarrollo creado en 1998.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Al ser miembro de la UE esta sometido a los acuerdos alcanzado por la misma.

4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO
Unién Europea (UE)
Fondo Monetario Internacional (FMI).
Organizacion de la Naciones Unidas (ONU).
Banco Mundial (BM).
Organizacién Internacional del Trabajo (OIT)
Organizacién del Tratado del Atlantico Norte (OTAN).
Organizacién Mundial del Comercio (OMC).
Banco Europeo para la Reconstruccién y el Desarrollo (BERD).
Corporacion Financiera Internacional (CFI).
Agencia para la Garantia Multilateral de las Inversiones (MIGA).
Organizacion para la Seguridad y la Cooperacion en Europa (OSCE).
Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO).
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Organismo Internacional de la Energia Atdmica (OIEA).
Organizacion de Aviacién Civil Internacional (OACI).

Corte Internacional de Justicia (CIJ).

Fondo Internacional del Desarrollo Agricola (FIDA)
Organizacion Maritima Internacional (OMI).

Union Internacional de Telecomunicaciones (UIT).

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (UNDP).

Organizacion de las naciones Unidas Para la Educacién, la Ciencia y la Cultura
(UNESCO).
Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP).

Unidn Postal Internacional (UPU).

Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia (UNICEF).
Organizacion Mundial de la Salud (OMS).

Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI).

Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD).

Organizacién de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (ONUDI).
Pacto de Cooperacién Econdmica del Mar Negro (BSEC).
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